URZAD
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Rekomendacja WFD

propozycje zmian

Departament Rozwoju Regulacji

21 listopada 2025 roku

Materiat Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego



Instrumenty zaliczane do funduszy witasnych

1. Zmiana sposobu uwzgledniania instrumentow zaliczanych do funduszy wilasnych

* Rezygnacja z uwzgledniania nadwyzki funduszy wtasnych — usuniecie Kategorii 1
On: "
P PRy « w Kategorii 2 (nowe] Kategorii 1) wykazywanie instrumentow AT1, Tier 2 I instrumentow

zaliczanych do MREL innych niz fundusze wiasne:

* Z rezydualnym terminem zapadalnosci co najmniej 1 rok
e Z zastosowaniem wspotczynnikow zaleznych od rezydualnego terminu zapadalnosci

 Instrumenty wykazywane w wartosci bilansowe]

Efektywniejsze wykorzystanie struktury kapitatowe]
Zacheta dla bankow do emisji dtugoterminowych instrumentow dtuznych
Brak interakcji z instrumentami makroostroznosciowymi KSF-M

Usuniecie niespojnosci w traktowaniu instrumentow AT1 1 Tier 2 powstajgce] w przypadku
obnizania wagi dla nadwyzki funduszy wtasnych

Uzasadnienie:
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Fundusze witasne — zmiana podejscia

aktualne podejscie

proponowane podejscie
tylko nadwyzka wchodzi

do licznika WFD

nadwyzka

wymog|
kapitatowe 4o licznika WED
0 licznika
(OCR) wchodzg instrumenty
AT1 i Tier 2
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Oczekiwany poziom WFD

2. Zmiana (zmniejszenie) oczekiwanego poziomu WFD

Zmiana (obnizenie) oczekiwanego poziomu WFD do 20%
o0 "
P PRy  Oczekiwany poziom WFD obowigzywa¢ bedzie od 31 grudnia 2026

(tak jak jest obecnie)

* Mozliwosc stopniowego | elastycznego podwyzszania oczekiwanego poziomu WFD
w zaleznosci od sytuacji, przy czym zmiana oczekiwanego poziomu WFD jak rowniez
termin jego osiggniecia bytby ustalany w zaleznosci od stanu wdrozenia
Rekomendacji WFD, sytuacji w sektorze bankowym oraz sytuacji makroekonomiczne|

Urasadnionio: Istotne obnizenie poziomu WFD po wprowadzeniu proponowane] zmiany w podejsciu do
| iInstrumentow zaliczanych do funduszy wiasnych (uwzglednianie instrumentow AT1, Tier 2)
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Ditugoterminowe depozyty detaliczne

3. State uwzglednianie diugoterminowych depozytow detalicznych

Zaliczane pozycje

Rachunki oszczednosciowe dedykowane na
cele mieszkaniowe
« z kontraktowym terminem zapadalnosci co najmniej dwa lata « spetniajgce warunki ustawy z dnia 26 maja 2023 .

« z rezydualnym terminem zapadalnos$ci co najmniej jeden rok o _pO”;OCY panstwa w oszczedzaniu na cele
mieszkaniowe

Depozyty terminowe

« W petni objete ochrong gwarancyjng BFG

bez ograniczenia 50% wartosci
czasowego depozytow

rowniez po 31 grudnia 2027 r. dtugoterminowych*

w stosunku do kredytow dla propozycja trwatego
gospodarstw domowych powigzania tego limitu z
zabezpieczonych oczekiwanym poziomem
nieruchomosciami WED, tj. okreslenie go jako
mieszkaniowymi po Ya oczekiwanego poziomu
uwzglednieniu wag WFED

* Waga 50% wprowadzana w celu uwzglednienia potencjalnej zrywalnosci
uwzglednianych depozytow wskazany limit udziatu dotyczy oczekiwanego

poziomu WFD obnizonego do 20%
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Sekurytyzacja

4. Doprecyzowanie i zmiana podejscia do sekurytyzacji

Doprecyzowanie Zmiana

Kaucja przekazana Dodanie papierow
bankowi przez SSPE emitowanych przez

zaliczana do Kategorii |SSPE
3(ii)* instrumentow
finansujacych

Sekurytyzacja subpartycypacja gdy SSPE jest
tradycyjna true sale konsolidowana
Sekurytyzacja syntetyczna z wykorzystaniem gdy SSPE nie jest gdy SSPE jest
SSPE z kaucja konsolidowana konsolidowana

* W proponowanej nowej strukturze: Kategorii 2(ii)
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,Netowanie” instrumentow dtuznych oraz lokaty strukturyzowane

5. Wprowadzenie zasady ,,netowania” instrumentow dtuznych

Uwzglednianie w kalkulacji WFD, wyemitowanych instrumentow dtuznych w wartosci
pomniejszone] o wartos¢ analogicznych instrumentow nabytych przez bank

Opis propozycii:

Urasadnionio: Ograniczenie ryzyka ,zarazania” miedzy bankami (ryzyko wskazywane przez same banki)

6. Doprecyzowanie podejscia do depozytow strukturyzowanych ,,lokaty z funduszem”

Doprecyzowanie, ze tylko ta czes¢ srodkow klienta, ktora jest przekazana na lokate
bankowg moze bycC zaliczana do instrumentow finansujgcych, bo tylko ona podlega
ochronie gwarancyjne] BFG

Opis propozycii.

Doprecyzowanie wyjasniajgce watpliwosci bankow

Uzasadnienie:
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Instrumenty finansujgce — struktura

o Nadwyzka funduszy witasnych ponad wymog OCR

instrumenty zaliczane do MREL inne niz fundusze
wiasne

Instrumenty zaliczane do AT1, Tier 2 oraz
(8%+P2R+WPB)* T 1

e Instrumenty i pozycje zaliczane do MREL inne niz

Wprowadzenie zasad
fundusze wiasne > -

,2netowania” instrumentow
dtuznych zaliczanych do
instrumentéw finansujgcych
poszczegolnych kategorii

Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe —
niezaliczone ani do Kategorii 1 ani 3*
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe —

niezaliczone ani do Kategorii 1 ani 2 ani 4** Przyjete przez bank depozyty miedzybankowe,

zobowigzania kaucyjne oraz zaciggniete
Przyjete przez bank depozyty miedzybankowe, kredyty/pozyczki na rynku finansowym**
zobowigzania kaucyjne oraz zaciggniete

kredyty/pozyczki na rynku finansowym***

Listy zastawne
Listy zastawne

Depozyty detaliczne z kontraktowym terminem
Depozyty detaliczne z kontraktowym terminem zapadalnosci >=2Y | rezydualnym terminem
zapadalnosci >=2Y i rezydualnym terminem zapadalnosci >=1Y oraz rachunki oszczednosciowe
zapadalnosci >=1Y dedykowane na cele mieszkaniowe***

50% wartosci + cap

*  Tylko emitowane przez bank lub podmiot zalezny bedgcy bankiem
- Instrumenty finansujgce zaliczane do WFD tymczasowo **  Pomniejszone o udzielone lokaty miedzybankowe i naleznosci kaucyjne oraz
kredyty/pozyczki udzielone przez banki na rynku finansowym
. Instrumenty finansujgce zaliczane do WFD bezterminowo ***  Spetniajgce warunki ustawy z dnia 26 maja 2023 r. 0 pomocy panstwa w oszczedzaniu na

cele mieszkaniowe
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Planowane dalsze dziatania

Skierowanie projektu zmian Rekomendacji WFD do konsultacji

listopad 2025 .
Siopa publicznych

grudzien 2025 /
styczen 2026

Opracowanie otrzymanych uwag | wprowadzenie ewentualnych
poprawek do propozycji zmian Rekomendacji WFD

luty/marzec 2026 Zaopiniowanie projektu zmian przez SGR

marzec 2026 Zaopiniowanie projektu zmian przez KSF-M

kwiecien 2026 Skierowanie projektu do uchwalenia na posiedzeniu Komisji
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Listy zastawne — planowane dziatania

Planowane podjecie dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia efektywnosci rynku listow
zastawnych, tj:

= zorganizowanie rynku miedzybankowego obrotu listami zastawnymi (utworzenie platformy
obrotu miedzybankowego)

= wprowadzenie w NBP zmian umozliwiajgcych wykorzystywanie listow zastawnych w
operacjach REPO oraz ich nabywanie

= utworzenie przez GPW Benchmark S.A. indeksu listow zastawnych

= utworzenie odrebnej kategorii ,fundusze dtuzne listbw zastawnych™ w ramach klasyfikacji
funduszy inwestycyjnych opracowanej | stosowane] przez IZFIA oraz Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

= przeprowadzenie zmian umozliwiajgcych nabywanie listow zastawnych przez BFG
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Departament Rozwoju Regulacjl
tel. +48 22 262 48 14
drr@knf.gov.pl

Piekna 20, 00-549 Warszawa
www.knf.gov.pl
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