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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW RACHUNKOWOSCI ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2025 DO 30 WRZESNIA 2025 R.

Spotki BOWIM S.A.

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe jest
prezentowane zgodnie z MSR 34 "Skrocona sprawozdawczosc¢
finansowa", sktada sie z skréconego kwartalnego:

- sprawozdania z sytuacji finansowej;

- sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow;
- sprawozdania z przeptywow pienieznych;

- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym;

- informacji dodatkowych;

- danych objasniajgcych;

Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w zlotych polskich, o ile nie
wykazano inaczej
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WPROWADZENIE DO SKROCONEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Forma prawna i przedmiot dziatalnosci
BOWIM SPOLKA AKCYJNA 41-200 SOSNOWIEC, ul. NIWECKA 1 E

Przedmiotem dziatalnosci BOWIM S.A. zwanej w dalszej czesci sprawozdania ,Spotkg” oraz jej jednostek
zaleznych zwanych tgcznie ,,Grupg” jest:

=  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

=  Swiadczenie ustug transportowych,

= prefabrykacja stali zbrojeniowej.

Spotka w przewazajgcej mierze prowadzi sprzedaz na terytorium kraju.

BOWIM S.A. z siedzibg: w Sosnowcu, przy ulicy Niwecka 1E, ktéra zgodnie z obowigzujgcym prawem, zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:

0000001104.

Dane podstawowe Spotki:

Nazwa petna: BOWIM S.A.

Adres siedziby: UL. NIWECKA 1E 41-200 SOSNOWIEC
Identyfikator NIP: 645-22-44-873

Numer w KRS: 0000001104

Numer REGON: 277486060

Akt zatozycielski Rep. A NR 500/2001 Z DNIA 19.01.2001

Przedmiotem dziatalnosci wedtug PKD jest:

- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw,

- sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,

- transport drogowy towarow,

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami na wtasny rachunek lub dzierzawionymi.

Il. Czas trwania dziatalnosci spotki

Bowim S.A. powstata na czas nieokreslony.
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. Okresy, za ktdore prezentowane jest skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 r. Poréwnywalne dane
finansowe dotyczg skroconego kwartalnego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego kwartalnego sprawozdania ze
zmian w kapitale wiasnym i obejmuja odpowiednio okres od 01.01.2025r. do 30.06.2025r, 01.01.2024r. do 30.09.2024r.
oraz okres od 01.01. — 31.12.2024, natomiast skrécone kwartalne sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skrécone
kwartalne sprawozdania z przeptywdw pienieznych obejmuja odpowiednio okres od 01.07.2025r. do 30.09.2025r. oraz od
01.01.2024r. do 30.09.2024r i 01.07.2024r do 30.09.2024r.

Iv. Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki

Sktad osobowy zarzadu na dzier 30.09.2025 r. Adam Kidata — V-ce Prezes Zarzgdu
Jacek Rozek — V-ce Prezes Zarzadu
Jerzy Wodarczyk - V-ce Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieri 30.09.2025 r. Feliks Rozek — Przewodniczgcy RN
Maja Wodarczyk — Cztonek RN
Jan Kidata — Cztonek RN

Katarzyna Czerniak — Cztonek RN

Jerzy Biernat — Cztonek RN

V. Informacje o zatozeniach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego oraz znanych okolicznosciach wskazujacych na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci przez spotke

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej,
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA GEOPOLITYCZNA NA SWIECIE. WPLYW DZIAtAN WOJENNYCH NA UKRAINIE
NA RYNEK STALI

Agresja Rosji na Ukraine catkowicie zmienita sytuacje na swiatowym rynku stali, gdyz Ukraina i Rosja to istotni gracze na tym
rynku. Wedtug Swiatowego Stowarzyszenia Stali (Worldsteel) Rosja przed wybuchem wojny byta 5 pod wzgledem wielkosci
producentem stali na Swiecie, a Ukraina 14. Wedtug danych PUDS — w 2021 roku 25% europejskiego rynku dostaw
zagranicznych stanowity dostawy z Rosji, Ukrainy i Biatorusi. W samej Polsce import stali z tych krajéow w 2021 roku wynidst
3 min ton.

Rynek na ktérym dziata Emitent na poczatku dziatan wojennych ogarngt chaos i duza niepewnos¢. Wojna wywindowata
ceny surowcow uzywanych przez huty i zmusita unijny przemyst do poszukiwania alternatywnych dostaw. Praktycznie w
pierwszym dniu konfliktu, stal z Rosji, Ukrainy i Biatorusi znikneta z rynku, a czes¢ producentéw i dystrybutoréw w obawie o
wzrost kosztdw czasowo wstrzymata ofertowanie. Sytuacje dodatkowo komplikowat niespotykany dotad wzrost cen energii,
gazu, wegla koksujgcego oraz uprawnien do emisji CO,. Unia Europejska w dniu 15 marca 2022 roku wprowadzita zakaz
importu wyrobow stalowych z Rosji. Tydzien wczesniej podobng regulacje przyjeto w odniesieniu do Biatorusi. Limity
przypadajace na Rosje i Biatoru$ zostaty rozdysponowane na dostawcow z innych panstw, np. z Turcji, Chin czy Indii.
Przekierowanie kwot importowych pozwolito na ustabilizowanie, a nawet obnizenie cen. Pod koniec 2022 roku ceny stali i
uzyskiwanych marz wrdcity do wartosci sprzed wojny.
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Mineto trzy i pét roku od rosyjskiej inwazji na Ukraine. Pomimo trudnosci, ukrainski przemyst stalowy zdotat sie
przystosowaé¢ do nowej rzeczywistosci, zmieniajgc swoje relacje z partnerami handlowymi, zwtaszcza z Unii Europejskie;j.
Pomogta w tym aktywna unijna polityka eksportowa, ktéra w biezgcym roku po raz kolejny m. in. zawiesita cta na wyroby
stalowe z Ukrainy. Skutkiem utrzymania na okres kolejnych 3 lat zwolnien z ograniczen eksportowych ukrainskiej stali do
Unii Europejskiej jest znaczacy - wrecz niekontrolowany wzrost jej naptywu do krajéw Unii Europejskiej.

VL. Powigzania kapitatowe

Schemat Grupy Kapitatowej na dziert 30.09.2025r.

Jednostka dominujaca

BOWIM S.A.
75% posiadanych udziatow 100 % posiadanych udziatow
85,7 % posiadanych gftosow 100 % posiadanych gfoséw
Jednostka zalezna w stosunku do Jedno_stka zaIe?na w stc_)sun_ku do
jednostki dominujacej jednostki dominujacej
BOWIM - PODKARPACIE BETSTAL Sp. z 0.0.

Sp. z o.0.

100 % posiadanych akcji
100 % posiadanych gfosow

A 4

Jednostka zalezna w stosunku do
jednostki dominujgcej

PASSAT-STAL S.A.

VII. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej:

Podmioty zalezne od Spétki dominujgcej konsolidowane metodg petna:

Nazwa petna: BOWIM-PODKARPACIE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWlEDZlALNOéClA
Adres siedziby: UL. Inwestycyjna 6; 35-213 RZESZOW
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Identyfikator NIP: 517-01-50-735
Numer w KRS: 0000243645
Numer REGON: 180075656

Akt zatozycielski Rep. A NR 5492/2005 Z DNIA 02.09.2005

Nazwa petna: BETSTAL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Adres siedziby: UL. SZYBY RYCERSKIE 4; 41-909 BYTOM

Identyfikator NIP: 969-14-12-795

Numer w KRS: 0000234750

Numer REGON: 240097960

Akt zatozycielski Rep. A NR 2621/2005 Z DNIA 11.05.2005

Nazwa petna: PASSAT — STAL S.A.

Adres siedziby: UL A. KORDECKIEGO 23; 09-411 BIAtA
Identyfikator NIP: 774-26-17-366

Numer w KRS: 0000293951

Numer REGON: 611066090

Akt zatozycielski Rep. A NR 18742/2007 Z DNIA 15.11.2007

Gtéwne obszary dziatalnosci spétek zaleznych wchodzacej w sktad Grupy to:

BOWIM — PODKARPACIE Sp. z o.0. Handel hurtowy i detaliczny wyrobami stalowymi

BETSTAL Sp. z 0.0. Prefabrykacja zbrojer budowlanych

PASSAT STAL S.A. Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci
VIII. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien
30.09.2025 roku dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskie;j.
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Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejska Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej — standardéw i interpretacji, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska bgdz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w
zycie dopiero po dniu bilansowym.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie od 1 stycznia 2025 r.
Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, do stosowania po 01.01.2026 r.:

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” - zmiany w
klasyfikacji i wycenie Instrumentdéw finansowych

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, do stosowania po 01.01.2027 r.:

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych

MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji

Zmiany odrzucone lub odroczone przez UE:

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
w zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami

Daty wejscia w zycie s3 datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Spotka
nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na
jej sprawozdania finansowe.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie stosuje efektywnej rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.

IX. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, faktoring, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie i
zabezpieczenie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera transakcje walutowe typu forward, ktérych celem jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w

toku dziatalnosci Spétki oraz wynikajagcym z uzywanych przez nig zrddet finansowania. Zasada stosowang przez Spotke
obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania ryzykiem — zasady te, w skrdcie, zostaty omoéwione ponizej.

Ryzyko zmiany stép procentowych.

Spétka jest strong umow kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym Spdétka Bowim narazona
jest na ryzyko zmian stop procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztow
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Spotki. W ocenie Spétki nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczen
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w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Spdtka z cata pewnoscia poczyni odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia tego ryzyka
w momencie gdy zajda uzasadnione przestanki do rozpoczecia takiego procesu.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez jednostke operacyjng transakcji sprzedazy, zakupdw oraz zaciggania zobowigzan w walutach innych niz jej waluta
wyceny.

Spotka monitoruje pozycje walutowe dla kazdej z walut; wahania kursu euro mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Grupa podejmuje nastepujgce dziatania:
=  zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

=  analizuje na biezgco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspdtpracujacych bankéw,
= prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka prowadzi aktywny hedging oraz kontynuuje wspodtprace w zakresie doradztwa
inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie oraz DM AFS S.A., ktorych celem jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

Ryzyko kredytowe - niewyptacalnosci klientow.

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy kontrahent lub
druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowigzkdéw.

Sprzedaz Spotki jest realizowana w wiekszosci przypadkédw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom naleznosci
handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikow wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoftki, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Spétke, natomiast w
zakresie pozostatej czesci naleznosci, Spotka prowadzi polityke zabezpieczania sie na majatku klientéw. Zgodnie z
warunkami zawartych polis w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych
przystugujacych Spétce ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spotka stara sie eliminowaé to ryzyko
poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na limitach
ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcow, historii wspotpracy oraz analizy ptatnosci.

W przypadkach, gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spétka stosuje dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, uméw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci
klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzysow gospodarczych, kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych
zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zarowno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Spotki, a w Slad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Spotki. Spotka prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Spotki.

Spotka na biezaco tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci nieobjete ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu
wtasnego w stosunku do naleznosci ubezpieczonych, na podstawie szczegétowej analizy naleznosci. Ponadto ryzyko
kredytowe jest w sposob naturalny ograniczane poprzez znaczng dywersyfikacje odbiorcéw Spétki.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych i wskazanym w nocie nr 6.3.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugy strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka w celu ciggtego rozwoju i budowania pozycji rynkowej korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania gtownie w
postaci kredytéw obrotowych, inwestycyjnych, linii kredytowych, leasingu, faktoringu oraz pozyczek. Dzieki wykorzystaniu
efektu dzwigni finansowej podnoszony jest poziom rentownosci, jednak powstaje jednoczesnie ryzyko niewyptacalnosci,
czyli utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan oraz pozyskiwania srodkéw na finansowanie dziatalnosci.
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Aby ograniczy¢ poziom nadmienionego ryzyka w Spotce BOWIM aktywnie i w sposdb permanentny zarzadza sie poziomem
zadtuzenia, jak i dywersyfikacjg Zrédet kapitatéw obcych, monitoruje zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan w krotkim,
Srednim i dtugim terminie oraz wykorzystuje sie zréznicowane narzedzia dla efektywnego zarzgdzania ptynnoscia.

Zestaw powyzszych czynnosci pozwala na utrzymanie ciggtosci dziatania, poprzez zabezpieczenie dostepnosci sSrodkow
pienieznych wymaganych do realizacji celéw biznesowych Spoétki, przy optymalizacji ponoszonych kosztédw. Za zarzadzanie
ptynnoscia finansowga w BOWIM i przestrzeganie przyjetych w tym zakresie zasad odpowiada Zarzad.

Ryzyko braku wystarczajgcego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki ma wtasciwe zarzadzanie kapitatem
obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkéw w kapitale obrotowym, a co za tym
idzie braku wystarczajacych sSrodkéw finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilos¢ zapaséw w momencie, kiedy ceny
u dostawcéw bedg ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze
zatem negatywnie wptyngé na poziom generowanych przez Spoétke marz na sprzedazy.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy. Spoétka zarzadza
strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej stosowne korekty.

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. nie wprowadzono zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Spo6tka monitoruje stan kapitatéw za pomoca wskaznika liczonego jako relacja zadtuzenia netto do wartosci EBITDA. Do
zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty bankowe oraz zobowigzania o charakterze kredytowym.

EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

X. Informacje o dokonanych korektach w danych finansowych prezentowanych
w poprzednich okresach.

W okresie od 01.01.2025 do 30.09.2025 roku, nie korygowano danych finansowych prezentowanych w
poprzednich okresach.

Xl Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ( MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, BOWIM” S.A. z dnia 07.02.2008 roku.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
udziatow w jednostkach zaleznych, oraz aktywow trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci godziwej
w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywdéw, zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci
godziwej w korespondenc;ji z rachunkiem zyskéw i strat.

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z polityka rachunkowosci i metodami
obliczeniowymi obowigzujacymi w ostatnim okresie sprawozdawczym — 01.01. —31.12.2024 r.

Wszystkie wartosci podane sg w ztotych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:
Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan.
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Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny (Do tej kategorii nalezg wartosci godziwe dla
nieruchomosci inwestycyjnych i nieruchomosci wykazywanych w $rodkach trwatych).

Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny. (Do tej kategorii nalezg wartosci godziwe ustalone dla udziatéw w jednostkach
zaleznych).

1.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Spotka nie posiada jednostek stowarzyszonych.

1.2. Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu

W okresie od 01.01. do 30.09.2025 r. Spétka nie posiadata udziatéw we wspdlnie kontrolowanych podmiotach.

1.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc
do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcy na dzien
zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3g
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu natychmiastowej
wymagalnosci banku, z ktérego Spdtka korzysta, ustalonego dla danej waluty. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one
wskutek wyceny aktywdéw i pasywdw niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30 wrzesnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku 30 wrzesnia 2024 roku

sprzedazy kupna sprzedazy kupna sprzedazy kupna

usb 3,5979 3,6227 4,0958 41361 3,8158 3,8529
EUR 4,2601 4,2731 4,2636 4,2789 4,2658 4,2846

1.4. Aktywa niematerialne

Za aktywa niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci
fizycznej, w szczegdlnosci:

- oprogramowanie komputerowe,
- nabyte licencje, patenty,

- prace badawczo — rozwojowe.

Patenty, znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe

Patenty, znaki towarowe oraz oprogramowanie komputerowe ujmowane s3 w bilansie zgodnie z zasada kosztu
historycznego pomniejszone o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
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przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji wynoszacych:
Oprogramowanie komputerowe - 24 miesigce
Inne aktywa niematerialne - 24-60 miesiecy

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug rdznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i s ujmowane w rachunku zyskow i strat w
momencie ich wyksiegowania.

1.5.Wartos¢ firmy

Wartosc firmy nie podlega amortyzacji. W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celéw testu na
utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdélnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, ktére maja
odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu wymagane
jest szacowanie wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z
tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

Na dzier 30.09.2025 r. wystapity przestanki do ponownej weryfikacji wartosci godziwej — dokonano odpisu wartosci firmy

bezposrednio w wynik finansowy okresu.

1.6. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardéw i ustug jak rowniez dla celéw administracyjnych
wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej kwocie uzyskanej z wyceny sktadnika aktywow do jego
wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (na okreslony dzien dokonania tej
wyceny). Wyceny przeprowadzane s z czestotliwoscig zapewniajgca brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig
ksiegowa a wartoscig godziwa na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntdw, ujmowane jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny, za
wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w rachunku zyskow i strat (w takim
przypadku podniesienie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat, ale do wysokosci wczesniejszego
odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci
przewyzszajgcej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywow ujetg w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny.

Maszyny, urzadzenia oraz pozostate srodki trwate, za wyjatkiem srodkow transportu prezentowane sg w bilansie w wartosci
kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Witasne srodki transportu — wycena wg wartosci godziwej na dzien bilansowy w korespondencji z kapitatem z aktualizacji
wyceny.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki i budowle - 20 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia - 7 — 14 lat

(w tym sprzet komputerowy) - 5 lata
Srodki transportu 5 - 7 lat

Pozostate srodki trwate - 5 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Przedmioty bedace wyposazeniem do wartosci 10 000,00 zt (ewidencjonowane s pozabilansowo) — obcigzaja koszty
miesigca, w ktérym zostaty oddane do uzywania.

Sprzet komputerowy, bez wzgledu na wartos¢, zalicza sie do aktywow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
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pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

1.7.Leasing

Spoétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s traktowane jak aktywa Spétki i s3 wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

1.8. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzierr bilansowy Spdtka ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikdw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest wyzsza. Wartosc te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba, ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku, ktdrego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie, jako przychdod w rachunku zyskéw i strat, chyba, ze dany sktadnik aktywéw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktdrym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci traktuje sie, jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

1.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, chyba ze pozostajg nieistotne z punktu widzenia wartosci inwestycji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio do sprawozdania z zyskow lub strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.
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1.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrdédto potencjalnych przychodéw z
czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

Wyceny wartosci godziwej nieruchomosci dokonat niezalezny rzeczoznawca, posiadajgcy uznane kwalifikacje zawodowe,

ktéry ostatnio przeprowadzat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w podobnej lokalizacji i zaliczanych do tej samej
kategorii.

Zestawienie celu wyceny i uzyskanych informacji o nieruchomosci oraz lokalnym rynku obrotu nieruchomosciami
zdecydowaty o wykazaniu niniejsza wyceng wartosci rynkowej nieruchomosci.

Do ustalenia jej zbadano regionalny rynek nieruchomosci o takim samym przeznaczeniu. Rzeczoznawca narzucit nastepujace
warunki pozwalajgce okresli¢ zakres do przeszukiwania rynku:

. grunty o podobnym przeznaczeniu,

. obiekty budowlane posadowione na gruncie o zblizonym charakterze,

. lokalizacje na rynku lokalnym lub regionalnym,

. obiekty z podobnym dojazdem,

. transakcje zawarte w ostatnich 18 miesigcach,

. transakcje wolnorynkowe,

. wszystkie obiekty na ktérych znajduja sie budynki o powierzchniach umozliwiajagcych wykorzystanie na cele
przemystowe.

Po zapoznaniu sie z obiektami, warunkami transakcji i zestawieniu przedstawionych wyzej informacji zdecydowano o
ustaleniu wartosci rynkowej

. budynki w podejsciu dochodowym, metodg inwestycyjng technika kapitalizacji prostej — z badan stawek
czynszowych na rynku lokalnym w odniesieniu do ustalenia wartosci obiektéw o podobnej funkcji.

o grunt w podejsciu porownawczym, metodg poréwnywania parami z badan rynku regionalnego odniesieniu do
ceny sprzedazy dziatek o podobnym charakterze.

. Budowle — w podejsciu odtworzeniowym, metoda kosztow odtworzenia.

Zgodnie z MSSF 13, Spétka sklasyfikowata dane wejsciowe technik wyceny do danych wejsciowych na Poziomie 2:

Dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sg posrednio albo bezposrednio obserwowalne
w przypadku tego sktadnika aktywow.

Kategoryzacja wyceny wartosci godziwej (jako catosci) w hierarchii wartosci godziwej zostata sklasyfikowana na tym samym
poziomie hierarchii wartosci godziwej co dane wejsciowe z najnizszego poziomu, ktére sg znaczace dla catej wyceny, sa
bezposrednio lub posrednio obserwowalne, wycena w wartosci godziwej jako catosé jest zaklasyfikowana do Poziomu 2.

1.11.  Instrumenty finansowe

MSSF 9 definiuje trzy kategorie aktywow finansowych — w zaleznosci od modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania
aktywami oraz charakterystyki przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy:

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli aktywa finansowe sg utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw
pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych powodujg powstawanie
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek;

- aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli aktywa finansowe s3
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywoéw finansowych oraz warunki umowy
dotyczacej tych aktywow finansowych powoduja powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty
gtéwnej i odsetek;
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- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat — wszystkie pozostate aktywa finansowe.
W zwiazku z powyzszym aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

— wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

— wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

—  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywoéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla skfadnika aktywoéw
finansowych.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dziern dokonania transakcji. W momencie poczgtkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Aktywa finansowe o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw
obrotowych, pozostate prezentowane sg jako aktywa trwate.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

1) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktéorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

2) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem klasyfikuje sie: naleznosci handlowe, pozyczki i
instrumenty dtuzne, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane s3 jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywéw
pienieznych, srodki pieniezne i ekwiwalenty. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe z tytutu
odsetek”.

Udziaty w jednostkach zaleznych — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia dokonuje sie nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu
ani nie jest warunkowa zaptatg ujetg przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma
zastosowanie MSSF 3. Wybdér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski
lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do
otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Na potrzeby wyceny wartosci godziwej spoétek zaleznych zastosowano metode dochodowg. Wycena dochodowa metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) pozwala na okreslenie wartosci aktywdéw oraz kapitatéw wtascicieli na
podstawie prognozowanych wynikéw finansowych wycenianej spotki.

Wycena aktywdéw metoda DCF nastepuje poprzez zdyskontowanie, tj. sprowadzenie do wartosci biezacej, generowanych
przez te aktywa przysztych przeptywdéw pienieznych, adekwatnych dla ich ryzyka kosztem kapitatu, ktérym finansowane sa
te aktywa.

Kalkulacja wyceny wigze sie ze stworzeniem modelu finansowego i wyznaczeniem na jego podstawie wolnych przeptywodéw
pienieznych do catej firmy. Model taki symuluje przychody i koszty operacyjne oraz przedstawia operacje bilansowe, takie
jak inwestycje czy zmiany w kapitale obrotowym. Kolejnym krokiem jest obliczenie wartosci rezydualnej wycenionej spotki
w latach po okresie szczegétowej analizy.

Wycena spdtek zaleznych BOWIM S.A. zostata sporzgdzona przy uzyciu podejscia WACC tj. sredniego wazonego kosztu
kapitatu. Dla oszacowania biezacej wartosci przeptywow pienieznych i wartosci rezydualnej wyznaczono stope dyskonta.
Zastosowanie metody WACC implikuje postugiwanie sie sredniowazonym kosztem kapitatu. Czynnikami determinujgcymi
poziom kosztu kapitatu s3:

— Stopa wolna od ryzyka — odzwierciedla ona rynkowy zwrot z lokat pozbawionych ryzyka, za ktére uznawane s3
bony skarbowe oraz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa,

—  Premia za ryzyko — jest to rdéznica pomiedzy oczekiwang przecietng rynkowga stopg zwrotu, jaka wymagana jest
przez inwestoréow ze wzgledu na ryzyko gospodarcze a rynkowa stopa zwrotu z lokat wolnych od ryzyka,

—  Wspdtczynnik beta — okresla on rynkowa wrazliwos¢ sytuacji finansowej spdtki na zmiany zachodzace na rynku, w
ktérym funkcjonuje,
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—  Koszt dtugu oprocentowanego — oddaje faktyczny koszt kredytowania firmy, formuta jego wyliczania uwzglednia
stope referencyjng (np. WIBOR, stope lombardowa, itp.) oraz premie za ryzyko kredytowe, ktéra wyraza
przewaznie marza banku.

Nie wystgpity przestanki do wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych na 30.09.2025.

Sktadnik aktywéw finansowych, ktdre nie spetniajg kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Zysk lub strate z
wyceny tych inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej

Zgodnie z kategoriami wynikajgcymi z MSSF 9
Udziaty — jednostki zalezne nalezg do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, pozostate aktywa finansowe do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe naleza do kategorii zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

1.12.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Dokonuje sie oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami finansowymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stosuje sie uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Wykorzystuje sie posiadane dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, wycenia sie odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, wycenia sie odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

1.13. Whbudowane instrumenty pochodne

W okresie od 01.01. do 30.09.2025 w Spétce nie wystepowaty wbudowane instrumenty pochodne.

1.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép
procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe ( forward). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a wszelkie zmiany w wycenie pochodnych i instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja.

Na dzien bilansowy Spodtka posiadata otwarte instrumenty finansowe. Wycena na dziern 30.09.2025 roku zostata ujeta w
przychodach i kosztach prezentowanego okresu.
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1.15. Zapasy

Zapasy wycenione s3 w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia zapaséw sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” FIFO. Pozycje zapaséw
zakupione, jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza, ze pozycje pozostajace w
zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpdzniej.

Odpisywanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych
(w koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowa tych zapasow jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnosne przychody. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w
zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu, w ktorym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw,
wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw
ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

1.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s3 odpisywane do rachunku zyskéw i strat w
momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci dtugoterminowej jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

1.17.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne s3 nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
a takze w wyniku naliczania odpisu.
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1.17.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

1.18. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zgodna jest z przepisami, ktére w tym
zakresie ustala Kodeks Pracy. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane
w rachunku zyskow i strat.

1.19.Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérego powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50 %, nie s3
wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobieristwo
wyptywu Srodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobieristwa na powyzej
50 %, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu. Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze
ujawnia sie informacje o nich, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

1.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozina wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg ujmowane po
pomniejszeniu o podatek VAT oraz rabaty.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajagco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu.

1.21. Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda bilansowa w stosunku do rdéznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdéw i pasywdw a ich wartoscia
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
rezerw nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik Aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na
dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

= gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jako czesé
pozycji kosztowej oraz

= naleznosci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

1.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje jest prezentowany po uwzglednieniu czynnikdw
rozwadniajgcych takich jak wyemitowane opcje na akcje.

Przy wyliczeniu zysku netto na akcje, uwzgledniono s$redniowazong ilos¢ akcji, ktéra na dzien 30.09.2025 wynosita
19 514 647 sztuk.

Przy wyliczeniu zysku netto na akcje, uwzgledniono Sredniowazong ilos¢ akcji, ktdéra na dzien 31.12.2024 wynosita
19 514 647 sztuk.

Przy wyliczeniu zysku netto na akcje, uwzgledniono s$redniowazong ilos¢ akcji, ktéra na dzien 30.09.2024 wynosita
19 514 647 sztuk.

XIl. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte s3 na szacunkach i profesjonalnym osgdzie Spotki.
Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie beda pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen i oszacowan,
ktore miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujg sie:

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
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BOWIM S.A. — skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01. — 30.09.2025 r.

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena udziatéw w jednostkach zaleznych

Nie wystgpity przestanki do wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych na 30.09.2025 r.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami

XIil. Ryzyko zwigzane z epidemia wirusa COVID-19

Spétka podjeta dziatania w celu dostosowania sie do funkcjonowania w warunkach pandemii.
Zarzad Spotki wdrozyt w rozwigzania na wypadek nieoczekiwanego rozwoju pandemii i jej potencjalnego wptywu na Spotke

XIV. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity do dnia publikacji sprawozdania.
XV. Inne informacje dodatkowe

Nie wystgpity do dnia publikacji sprawozdania

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 01.01 do 30.09.2025 nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

XVI. Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro w okresie objetym skréconym kwartalnym
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

W okresie objetym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
Srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco:

Okres obrotowy éredni kurs w okresiel Mmlmalny. k1urs w Maksymalny !(urs w | Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
01.01 —30.09.2025 4,2365 4,1575 4,2778 4,2692
01.01-31.12.2024 4,3042 4,2678 4,3530 4,2730
01.01-30.09.2024 4,3022 4,2678 4,3434 4,2791

1) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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Podstawowe pozycje skréconego kwartalnego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego kwartalnego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz skréconego kwartalnego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie
ze wskazang, obowigzujgcg zasada przeliczenia:

= Skrécone kwartalne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,

"= Skrécone kwartalne sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skrécone kwartalne sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako Srednia arytmetyczna kurséow

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych
przez kurs wymiany.

XVII. Wybrane dane finansowe (w tys.) przeliczone na EURO
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Wyszczegdlnienie
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

1318886 311315 1769 267 411056 1333377 309 929
Koszt dziatalnosci operacyjnej 1318153 311142 1765 440 410167 | 1333289 309 909
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 733 173 3827 889 88 20
Zysk (strata) brutto -14311 -3378 -13791 -3204 -14 001 -3254
Zysk (strata) netto -12 997 -3068 -11621 -2700 -14270 -3317
Aktywa razem 534 007 125 084 513301 120127 515 555 120 482
Zobowiazania razem 245 899 57 598 211193 49425 216 096 50 500
W tym zobowigzania
krétkoterminowe 221445 51870 184978 43290 191276 44 700
Kapitat wiasny 288 108 67 485 302108 70702 299 459 69 982
Kapitat podstawowy 1951 457 1951 457 1951 456
Liczba udziatéw/akcji w
sztukach 19514647 | 19514 647 19514647 | 19514647 | 19514647 | 19514 647
Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(zt/euro) 14,76 3,46 15,48 3,62 15,35 3,59
Zysk (strata) netto na akcje
zwykig (zt/euro) -0,67 -0,16 -0,60 -0,14 -0,73 -0,17
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci operacyjnej 20089 4742 18378 4270 12 729 2959
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej -4951 -1169 -4241 -985 -3271 -760
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci finansowej -11 250 -2655 -25515 -5928 - 22303 -5184
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XVIIl. Wynagrodzenie biegtego badajacego sprawozdanie

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2024 zostata
podpisana z spotkg UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31a, 01-
377 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
M.st. Warszawy pod numerem 0000487588, w 17.07.2023 r. Za wykonanie ustugi badania sprawozdania jednostkowego za
rok 2024 uzgodniono zaptate w wysokosci 46.000,00 PLN plus obowigzujgcy podatek VAT. Za wykonanie ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uzgodniono zaptate w wysokosci 32.000,00 PLN plus
obowigzujacy podatek VAT.

Umowa na przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 zostata podpisana z spotkg UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
Warszawie, ul. Potczyniska 31a, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy pod numerem 0000487588, w dniu 17.07.2023 roku. Za wykonanie
ustugi przegladu srédrocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 uzgodniono zaptate w
wysokosci 32.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT. Za wykonanie ustugi przegladu srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 uzgodniono zaptate w wysokosci
24.000,00 PLN plus obowigzujgcy podatek VAT.

Umowa na przeglad $rédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 zostata podpisana KPW Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ul.
Tymienieckiego 25¢/410, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000658344, o numerze NIP: 7282813024, numerze REGON: 366332218, w dniu 20.11.2024 roku. Za wykonanie ustugi
przegladu srédrocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 uzgodniono zapfate w
wysokosci 33.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT. Za wykonanie ustugi przegladu srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 uzgodniono zaptate w wysokosci
33.000,00 PLN plus obowigzujacy podatek VAT.

Wynagrodzenie (brutto) biegtego rewidenta 2025 2024
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 162 360,00 95 940,00
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania 93 480,00 100 860,00

finansowego

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi - -

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki dnia 26.11.2025 r.
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Koniec okresu Koniec okresu

Koniec okresu Koniec okresu

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 185 119 278,67 184 018 013,71 178 586 807,21 172 169 888,05
Rzeczowe aktywa trwate 1 55 370 764,34 56 486 383,74 57 614 827,05 58 280 343,40
Aktywa niematerialne 2 10 668 466,94 10 544 359,14 10 728 155,07 10 648 196,88
Wartos¢ firmy 2.2 0,00 1299 836,66 1299 836,66 1299 836,66
Dtugoterminowe aktywa finansowe 64 172 180,37 63 903 309,36 65 165 754,78 69 142 343,53

Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

46 255 886,39
3 8 577 734,00
4 74 246,63

348 887 673,18

44 367 073,39
7 313 734,00
103 317,42

394 370 365,10

36 659 260,43
7023 705,00
95 268,22

334 714 397,11

29750 435,43
2927 630,00
121 102,15

343 384 796,70

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

5 190 832 990,59
6 139 802 466,11
0,00

178 544,66

16 425 784,14
1647 887,68
0,00

534 006 951,85

200 541 518,01

174 216 400,26

0,00

4900 052,46
12 382 616,92
2329777,45
0,00

578 388 378,81

197 847 480,02

117 903 700,34

936 842,00
4501 745,70
12 538 116,88
986 512,17
0,00

513 301 204,32

190 784 422,84

138 825 854,99

936 842,00
198 364,06
11072 036,02
1567 276,79
0,00

515 554 684,75




BOWIM S.A.

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Koniec okresu Koniec okresu

Koniec okresu Koniec okresu

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 7 288 108 310,30 299 821 833,06 302 107 926,19 299 458 541,34
Kapitat zaktadowy 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70 1951 464,70

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci
nominalnej

Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy - celowy

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

52 334 118,09

650 500,00
33301 717,63
0,00

-30 077 245,18

52 334 118,09

650 500,00
33301 717,63
0,00

-30 077 245,18

52 334 118,09

650 500,00
34 304 030,63
0,00

-30 077 245,18

52 334 118,09

650 500,00
34 304 030,63
0,00

-30 077 245,18

Zyski (straty) zatrzymane 229 947 755,06 241 661 277,82 242 945 057,95 240295 673,10
Zobowigzania dtugoterminowe 24 453 939,62 25 291 094,97 26 214 981,51 24 820 070,36
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 8 20 242 125,00 19 840 955,00 20 236 585,00 18 579 608,00
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9.1 464 321,00 464 321,00 464 321,00 452 083,00
Pozostate rezerwy 10.1 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe 13 3747 493,62 4 985 818,97 5514 075,51 5788 379,36
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 221 444 701,93 253 275 450,78 184 978 296,62 191 276 073,05
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 213 586 964,21 246 616 862,41 179 324 136,72 185 492 698,58
zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 12 2999 393,81 2235 163,74 1 350 550,37 1122 134,34
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9.2 31 534,00 31 534,00 31 534,00 30 602,00
Pozostate rezerwy 10.2 1399 439,77 932 959,85 852 966,00 972 771,00
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3427 370,14 3458 930,78 3419 109,53 3 657 867,13
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)
Razem zobowiagzania 245 898 641,55 278 566 545,75 211 193 278,13 216 096 143,41
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 534 006 951,85 578 388 378,81 513 301 204,32 515 554 684,75
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BOWIM S.A.

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 14 420 300 136,01 1314 205 620,82 451 596 657,55 1329 738 641,04
materiatéw
- od jednostek powigzanych 9645 137,13 39676 152,79 10 298 275,96 31413 703,45
Przychody netto ze sprzedazy ustug 14.2 669 013,78 2109 937,21 925 515,50 2 346 733,68
Pozostate przychody operacyjne 1 066 040,78 1765 057,67 507 490,80 1291 596,37
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 805 000,00 0,00 0,00
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 422 035 190,57 1318 885 615,70 453 029 663,85 1333 376 971,09
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji w toku -896 195,99 1 049 256,56 -1 269 599,00 -4 021 623,28
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 98 956,12 205 081,40 445,54 135 192,49
jednostki
Amortyzacja 1511581,72 4 582 244,01 1537 532,97 4542 973,54
Zuzycie materiatdow i energii 79 297 559,33 229 295 569,26 76 282 917,99 234 629 738,96
Ustugi obce 22120 458,61 65 521 274,71 23 053 292,47 66 111 239,42
Podatki i optaty 684 114,44 1969 554,08 615 839,22 1815449,74
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne 8 864 262,47 26 647 286,19 8 465 649,81 25 658 347,56
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 383 778,14 1178 687,00 315 140,36 927 127,42
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 315 145 642,10 985 809 047,40 345084 646,44 1002 334 947,09
Pozostate koszty operacyjne 1 866 449,35 2304 798,10 420 107,93 1425 880,20
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 428 878 694,05 1318 152 635,91 454 505 082,65 1333 288 888,16
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 843 503,48 732 979,79 -1 475 418,80 88 082,93
Przychody finansowe 17 240 807,66 5121 760,55 800 669,26 6 381 275,42
Koszty finansowe 18 5973 656,94 20 165 422,23 6 240 749,91 20 470 482,07
Zysk (strata) brutto -12 576 352,76 -14 310 681,89 -6 915 499,45 -14 001 123,72
Podatek dochodowy -862 830,00 -1 313 379,00 801 126,00 269 375,00
a) czesé biezgca 0,00 0,00 0,00 0,00
b) cze$¢ odroczona -862 830,00 -1 313 379,00 801 126,00 269 375,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
Zysk (strata) netto -11 713 522,76 -12 997 302,89 -7 716 625,45 -14 270 498,72
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BOWIM S.A.

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Zysk (strata) netto za okres -11713 522,76 -12 997 302,89 -7 716 625,45 -14 270 498,72
Strata z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 0,00 1237 423,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy 0,00 -235 110,00 0,00 0,00
Wynik netto z tytutu aktualizacji wyceny inwestycji 0,00 -1 002 313,00 0,00 0,00
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 -1 002 313,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem: -11 713 522,76 -13 999 615,89 -7 716 625,45 -14 270 498,72
Zysk (strata) na jedng akcje -0,60 -0,67 -0,40 -0,73
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,60 -0,67 -0,40 -0,73

24



BOWIM S.A.

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk/ strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja
Utrata wartos$ci firmy
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych

Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych)

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana pozostatych pasywéw
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-12 576 352,76
2 256 184,28

862 830,00

-102 397,61

1511 581,72
0,00
0,00

-15 829,83

0,00

0,00

-10 320 168,48
11 461 678,94
9708 527,42

34 572 661,74

0,00

-33 102 560,06

401 170,00
-118 120,16
0,00

1299 836,66
2441 347,12
-3 068 017,90
0,00

5509 365,02

-14 310 681,89
6196 773,86

1313 379,00
333 615,09

4 582 244,01
0,00
0,00

-32 464,24

0,00

0,00

-8 113 908,03
17 634 366,29
7 014 489,43

-22 086 182,32

0,00

34 105 057,72

240 650,00

-1 639 648,54
0,00

494 836,66

10 015 294,92
-10 073 254,47
0,00

20 088 549,39

-6 915 499,45
310 005,10

-801 126,00

-531 099,72

1537 532,97
0,00
0,00

104 697,85

0,00
0,00
-6 605 494,35
42 824 045,09
37 670 138,27

5569 379,92

0,00

-1 864 578,32

801 126,00
647 979,22
0,00

0,00

36 218 550,74
-4 081 936,93
0,00

40 300 487,67

Nota Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

-14 001 123,72
3 392 526,52

-269 375,00

-1010 801,84

4542 973,54
0,00
0,00

129 729,82

0,00

0,00

-10 608 597,20
13 167 652,04
4753 421,04

6 498 598,99

0,00

2084 749,82

322 967,00
-492 084,81
0,00

0,00

2 559 054,84
-11107 228,30
936 842,00

12 729 441,14
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Wplywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Wptywy ze zbycia aktywéw finansowych w pozostatych
jednostkach, w tym:

Wptywy z tututu dywidend i udziatéw w zyskach

Wptywy z tytutu sptaconych pozyczek
dtugoterminowych

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych w jednostkach

zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych w pozostatych
jednostkach, w tym:

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

131 679,57

0,00

0,00

4 805 049,90
0,00

4 592 229,34
212 820,56
0,00

739 751,53
1888 813,00
0,00

203 000,00
203 000,00
0,00

2105 164,94

187 679,57

0,00

0,00

5289 890,12
0,00

5072 995,91
216 894,21
0,00

1915 838,18
8 309 483,93
0,00

203 000,00
203 000,00
0,00

-4 950 752,42

0,00

0,00

0,00

45 390,00
0,00

43 250,41
2 139,59
0,00

395 244,57
0,00

0,00

10 000,00
10 000,00
0,00

-359 854,57

Nota Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

178 821,14

0,00

0,00

45 390,00

0,00

43 250,41

2 139,59
0,00

1635 173,50
0,00

0,00

1 860 000,00
1 860 000,00
0,00

-3 270 962,36
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych
Wydatki na nabycie akcji (udziatéw) witasnych
Wyptacone dywidendy

Inne wyptaty na rzecz udziatow

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na
koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pienigzne na koniec okresu

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

0,00

0,00
0,00
808,98
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

297 601,75
3281 647,44
0,00

-3 571 362,74
4043 167,22

0,00

4043 167,22
0,00
4043 167,22

3709 281,36

0,00

0,00
0,00
12 124,11
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

76 500,00
0,00

0,00

883 481,03

10 302 272,79
0,00

-11 250 129,71
3 887 667,26

0,00

3 887 667,26
12 538 116,88
16 425 784,14

7172 750,68

0,00

0,00

0,00

-27 376,68
0,00

0,00

1704 405,90
0,00

0,00

0,00

8475 218,89
0,00

0,00

298 784,82
4085 215,76
0,00

-36 704 864,78
3235 768,32

0,00

3 235 768,32
0,00
3 235 768,32

-1 814 844,99

Nota Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

0,00

0,00

0,00

120 211,54
0,00

0,00

1704 405,90
0,00

0,00

0,00

8475 218,89
0,00

0,00

1014 498,42
11 229 579,43
0,00

-22 303 491,10
-12 845 012,32

0,00

-12 845 012,32
23 917 048,34
11 072 036,02

4 209 355,99
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

Kapitat wlasny na 1951464,70 52 334 118,09

poczatek okresu

650 500,00

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
Przeniesienie
pomiedzy
kapitatami
Przeniesienie

zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku lat
ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wlasny na
koniec okresu

1951464,70 52334 118,09 650 500,00

Koniec okresu 30.09.2025

Kapitat Kapitat Kapitat
rezerwowy z rezerwowy z - rezerwowy -
aktualizacji aktualizacji celowy
wyceny wyceny
rzeczowych inwestycji
aktywow
trwatych
954021894 24763811,69
-1 002 313,00
9540218,94 23761498,69

Akcje wiasne
(wielkos¢
ujemna)

-30 077 245,18

-30 077 245,18

Zyski
zatrzymane

254 566 171,82

-11 621 113,87

242 945 057,95

Zysk/strata
netto

Kapitat ogétem

-11621 113,87 302 107 926,19

-12997 302,89  -13 999 615,89

11621 113,87

-12997 302,89 288 108 310,30
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Koniec okresu 30.06.2025

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

Kapitat wlasny na 1951464,70 52334 118,09 650 500,00

poczatek okresu

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
Przeniesienie
pomiedzy
kapitatami
Przeniesienie

zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku lat
ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wlasny na
koniec okresu

1951464,70 52334 118,09 650 500,00

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych

9 540 218,94

9 540 218,94

Kapitat Kapitat Akcje wiasne Zyski Zysk/strata netto  Kapitat ogétem
rezerwowy z rezerwowy - (wielkosé zatrzymane
aktualizacji celowy ujemna)
wyceny
inwestycji

24763 811,69 -30 077 245,18 254 566 171,82 -11621 113,87 302 107 926,19

-1002 313,00 -1283 780,13 -2 286 093,13

23 761 498,69 -30 077 245,18 254 566 171,82 -12904 894,00 299 821 833,06
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Koniec okresu 31.12.2024

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

Kapitat wlasny na 1951464,70 52 334 118,09

poczatek okresu

650 500,00

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
Przeniesienie
pomiedzy
kapitatami
Przeniesienie

zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku lat
ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wlasny na
koniec okresu

1951464,70 52334 118,09 650 500,00

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow
trwatych

9 540 218,94

9 540 218,94

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
wyceny
inwestycji

24763 811,69

24 763 811,69

Kapitat Akcje wiasne Zyski
rezerwowy - (wielkosé zatrzymane
celowy ujemna)

-30 077 245,18 243 732 582,91

12 537 994,81

-1704 405,90

-30 077 245,18 254 566 171,82

Zysk/strata
netto

12 537 994,81

-11621 113,87

-12 537 994,81

-11621 113,87

Kapitat ogétem

315 433 445,96

-11621 113,87

-1704 405,90

302 107 926,19
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Nadwyzka z
emisji akcji

Kapitat
rezerwowy
tworzony
ustawowo

Kapitat wlasny na 1951464,70 52 334 118,09

poczatek okresu

650 500,00

Catkowite
dochody ogétem

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
Przeniesienie
pomiedzy
kapitatami
Przeniesienie

zysku roku
poprzedniego

Korekta wyniku lat
ubiegtych

Dywidenda

Podwyzszenie
kapitatu
Nabycia akcji
wiasnych

Kapitat wlasny na
koniec okresu

1951464,70 52334 118,09 650 500,00

Koniec okresu 30.09.2024

Kapitat Kapitat Kapitat Akcje wiasne
rezerwowy z rezerwowy z fezerwowy - (wielkos¢
aktualizacji  aktualizacji celowy ujemna)
wyceny wyceny
rzeczowych inwestycji
aktywow
trwatych
9540218,94 24763 811,69 -30 077 245,18
9540218,94 24763 811,69 -30 077 245,18

Zyski
zatrzymane

243 732 582,91

12 537 994,81

-1704 405,90

254 566 171,82

Zysk/strata
netto

12 537 994,81

-14 270 498,72

-12 537 994,81

-14 270 498,72

Kapitat
ogotem

315 433 445,96

-14 270 498,72

-1704 405,90

299 458 541,34
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Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2025
$rodki trwate 54 225 598,07
$rodki trwate w budowie 1145 166,27
zaliczki na $rodki trwate 0,00
Rzeczowe aktywa trwate, ogétem 55 370 764,34

30.06.2025

55170 787,07
1315 596,67
0,00

56 486 383,74

Nota 1.1 Srodki trwate bilansowe - struktura wlasnosciowa

30.09.2025
Wiasne 47 171 823,44
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 7 053 774,63
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 54 225 598,07

30.06.2025

47 724 440,67

7 446 346,40

55170 787,07

Nota 1.2 Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

30.09.2025
Nabycie 2142 679,92
Zbycie 448 268,47
Likwidacje 1223 590,67
Odpisy aktualizacyjne 0,00

Nota 2 Nabycie i sprzedaz aktywéw niematerialnych

30.09.2025
Nabycie 1066 310,62
Zbycie 0,00
Likwidacje 0,00
Odpisy aktualizacyjne 0,00

30.06.2025

1824 145,73
235 438,83
750 418,60

0,00

30.06.2025

567 966,23
0,00
0,00

0,00

Nota 2.1 - Aktywa niematerialne (struktura wiasnosciowa)

30.09.2025
Wiasne 10 668 466,94
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0,00
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 10 668 466,94

30.06.2025

10 544 359,14

0,00

10 544 359,14

31.12.2024

56 082 066,75
1532 760,30
0,00

57 614 827,05

31.12.2024

49 187 680,23

6 894 386,52

56 082 066,75

31.12.2024

2260 129,19
569 013,51
737 003,74

0,00

31.12.2024

1565 197,47
0,00
977 899,60

0,00

31.12.2024

10 728 155,07

0,00

10 728 155,07

30.09.2024

57 151 285,13
1129 058,27
0,00

58 280 343,40

30.09.2024

49 997 412,39

7153 872,74

57 151 285,13

30.09.2024

1703 031,04
569 013,51
169 362,94

0,00

30.09.2024

1104 087,24
0,00
0,00

0,00

30.09.2024

10 648 196,88

0,00

10 648 196,88
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Nota 2.2 - Zmiana stanu wartosci firmy

Stan na poczatek roku obrotowego
Zwigkszenia
- nabycie jednostki
Zmniejszenia
- sprzedaz jednostki
Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na koniec roku obrotowego
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan odpiséw na poczgtek roku obrotowego
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Réznice kursowe z przeliczenia

Stan odpiséw na koniec roku obrotowego

30.09.2025

1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1299 836,66
0,00
0,00
1299 836,66
0,00
0,00

1299 836,66

30.06.2025

1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

31.12.2024

1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

30.09.2024

1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1299 836,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Nota 3 - Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

Zwigkszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

- wycena instrumentéw finansowych
- delegacje

- rezerwy

- odsetki

- wynagrodzenia i pochodne

- odsetki od kredytow

- pozostate

- sprzedaz wierzytelnosci

- nie zaptacone zobowigzania

- odprawy emerytalno -rentowe

- leasing operacyjny

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg

- aktywo z tytutu straty podatkowej
odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi
odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku ze
stratg podatkowg

Zmniejszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

rabat cenowy
- delegacje
- rezerwy
- odsetki
- odsetki od kredytow
- wynagrodzenia i pochodne
- wycena instrumentéw finansowych
- pozostate
- nie zaptacone zobowigzania
- leasing operacyjny

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg

- strata podatkowa z lat ubiegtych
odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku ze
stratg podatkowg

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu

30.09.2025

7 023 705,00

2978 863,00

1714 863,00

0,00
0,00
0,00
0,00
354 525,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1 360 338,00

1264 000,00

1264 000,00

0,00

0,00

1424 834,00

1424 834,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

162 064,00
0,00

0,00

0,00

1262 770,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 577 734,00

30.06.2025

7 023 705,00

1714 863,00

1714 863,00

0,00
0,00
0,00
0,00
354 525,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1360 338,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1424 834,00

1424 834,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

162 064,00
0,00

0,00

0,00

1262 770,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 313 734,00

31.12.2024

2874 038,00

5723 705,00

3 372 005,00

0,00

0,00

0,00

0,00

162 064,00
0,00

1852 959,00
0,00

0,00

94 212,00

1262 770,00

2351 700,00

2351 700,00

0,00

0,00

1574 038,00

1574 038,00

0,00

0,00

91 710,00
0,00

0,00

184 826,00
0,00

0,00

0,00

1297 502,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 023 705,00

30.09.2024

2874 038,00

53 592,00

53 592,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

53 592,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2927 630,00
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Nota 4 - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- znak towarowy
- certyfikaty
- podpis elektroniczny
- przeglad budynku
- Swiadectwo UDT
- ustuga weryfikacji podatku od nieruchomosci
- prowizja od kredytu
- koszty postepowania sgdowego
- koszty remontéw i napraw
- ubezpieczenia
- prenumerata
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem

Nota 5 - Zapasy

Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zapasy ogétem, w tym:

- warto$c¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

30.09.2025

38 362,20
1351,57
2 009,47

831,12
5175,00
0,00

0,00

25 283,33
0,00

0,00

3 237,64
474,07
35 884,43

74 246,63

30.09.2025

33 281 646,67
3 594 928,54
15 397 167,55
138 559 247,83
190 832 990,59

0,00

100 724 770,39

Nota 5.1 - Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Kwoty odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapasoéw:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy

Pozostate koszty operacyjne

30.09.2025

0,00
0,00
0,00

0,00

30.06.2025

60 844,16
659,88

2 889,94
1 106,46
5 520,00
0,00

0,00

44 245,81
0,00

0,00

6 422,07
0,00

42 473,26

103 317,42

30.06.2025

30927 443,78
3710 021,75
14 232 351,99
151 671 700,49
200 541 518,01

0,00

105 000 000,00

30.06.2025

0,00
0,00
0,00

0,00

31.12.2024

27 767,22
808,86

3 257,56
1682,86
0,00

0,00

0,00

8 573,95
0,00

0,00

13 443,99
0,00

67 501,00

95 268,22

31.12.2024

33755770,15
2392 818,42
17 276 479,69
144 422 411,76
197 847 480,02

0,00

105 000 000,00

31.12.2024

0,00
0,00
0,00

0,00

30.09.2024

58 150,08
907,35
3892,15
1 444,64
0,00

0,00

0,00

34 295,80
0,00

0,00

17 610,14
0,00

62 952,07

121 102,15

30.09.2024

34 405 855,63
5017 638,83
18 096 898,73
133 264 029,65
190 784 422,84

0,00

105 000 000,00

30.09.2024

0,00
0,00
0,00

0,00
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Nota 6 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2025
Od jednostek powigzanych 8 754 226,71
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 8 754 226,71
do 12 miesiecy 8 754 226,71
powyzej 12 miesiecy 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00

Od jednostek pozostatych 131 048 239,40

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 118 533 781,59

do 12 miesigcy 118 533 781,59

powyzej 12 miesiecy 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 30 033 573,89
Inne od jednostek powigzanych 0,00
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1738 530,52

innych $wiadczen
pozostate naleznosci 417 589,34
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 10 358 337,95

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 139 802 466,11

30.06.2025

11 011 146,52
11 011 146,52
11 011 146,52
0,00

0,00

163 205 253,74
150 767 504,44
150 767 504,44
0,00

30 803 201,71
0,00

1740 460,46
411 077,67

10 286 211,17

174 216 400,26

31.12.2024

1633 552,09
1633 552,09
1633 552,09
0,00

0,00

116 270 148,25
102 657 902,59
102 657 902,59
0,00

30 367 189,01
0,00

1275 605,76
1279 340,45

11 057 299,45

117 903 700,34

30.09.2024

3336 319,77
3336 319,77
3336 319,77
0,00

0,00

135 489 535,22
121 496 487,57
121 496 487,57
0,00

29 485 989,94
0,00
1701763,25
1055 645,08

11 235 639,32

138 825 854,99

Nota 6.1 - Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

30.09.2025

Stan na poczatek roku 30 367 189,01

Zwiekszenia 1821 064,54

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 111 719,11
sporne

-inne 1709 345,43

Zmniejszenia 2 154 679,66

-inne 0,00

- rozwigzanie odpiséw w zwigzku ze sptata naleznosci 2132 175,59

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0,00

- zakonczenie postepowan 22 504,07

Stan na koniec roku obrotowego 30 033 573,89

30.06.2025

30 367 189,01
1821 064,54

111719,11

1709 345,43
1385 051,84
0,00

1362 547,77
0,00

22 504,07

30 803 201,71

31.12.2024

30 496 791,78
4298 423,68

925 910,50

3372513,18
4 428 026,45
0,00

4 401 682,43
0,00

26 344,02

30 367 189,01

30.09.2024

30 496 791,78
2201711,69

637 789,17

1563 922,52
3212513,53
0,00

3199 189,96
0,00

13 323,57

29 485 989,94
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Nota 6.2 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (struktura walutowa)

w walucie polskiej
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN
waluta - EUR
przeliczone na PLN
waluta - USD
przeliczone na PLN
waluta - CZK
przeliczone na PLN
pozostate waluty przeliczone na PLN

Naleznosci krétkoterminowe brutto

30.09.2025

148 628 741,61

21 207 298,39
4976 112,50
21 207 298,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

169 836 040,00

30.06.2025

160 955 197,64
44 064 404,33
10 344 520,81
44 064 404,33

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

205 019 601,97

31.12.2024

122 861 833,95
25409 055,40
5889 292,42
25409 055,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

148 270 889,35

30.09.2024

146 481 871,39
21829 973,61
5090 590,26
21829 973,61
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

168 311 845,00

Nota 6.3 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na

naleznosci niesptacone w okresie

0-30
30-90
90-180
180-360
powyzej 360
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
odpis aktualizujgcy

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

30.09.2025

17 647 595,91
6 304 566,14
838 980,68
3151 037,27
34 455 009,47
62 397 189,47
28 589 098,66

33 808 090,81

30.06.2025

29 198 847,60
8 326 241,81
2 832 306,26
2529 365,21

34 283 902,55

77 170 663,43

26 820 562,86

50 350 100,57

31.12.2024

22 882 550,20
5249 857,67
2793 439,26
2299 563,78

33912 867,14

67 138 278,05

28 555 217,64

38 583 060,41

30.09.2024

18 203 125,78
5645 420,96
1887 195,19
3308 757,54

35020 206,02

64 064 705,49

28 093 165,62

35971 539,87
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Nota 7 - Akcje

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

30.09.2025

288 108 310,30
19 514 647
14,76

19 514 647

14,76

30.06.2025

299 821 833,06
19 514 647
15,36

19 514 647
15,36

31.12.2024

302 107 926,19
19 514 647
15,48

19 514 647

15,48

30.09.2024

299 458 541,34
19 514 647
15,35

19 514 647

15,35
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Nota 8 - Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 20 236 585,00 20 236 585,00 18 256 641,00 18 256 641,00
okresu
Zwigkszenia 3631 201,00 3631 201,00 5075 941,00 1915 897,00
- odniesione na wynik finansowy okresu 3631 201,00 3631 201,00 5075 941,00 1915 897,00
- odniesione bezposrednio na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi 0,00 0,00 0,00 0,00
réznicami przejsciowymi
- odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi
Zmniejszenia 3625 661,00 4026 831,00 3 095 997,00 1592 930,00
- odniesione na wynik finansowy okresu 3625 661,00 4 026 831,00 3 095 997,00 1592 930,00
- odniesione bezposrednio na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi 0,00 0,00 0,00 0,00
réznicami przejsciowymi
- odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na kapitat wiasny 0,00 0,00 0,00 0,00
réznice kursowe z przeliczenia - odniesione na wartos¢ firmy lub 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna wartos¢ firmy
Stan zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 20 242 125,00 19 840 955,00 20 236 585,00 18 579 608,00
okresu
Nota 9 - Zmiana stanu rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Nota 9.1 - Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
Stan na poczatek okresu 464 321,00 464 321,00 452 083,00 452 083,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 464 321,00 0,00
- nabycie jednostki powigzanej 0,00 0,00 0,00 0,00
- utworzenie rezerwy w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 464 321,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 452 083,00 0,00
- wykorzystanie w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00 0,00 452 083,00 0,00
Stan na koniec okresu 464 321,00 464 321,00 464 321,00 452 083,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 464 321,00 464 321,00 464 321,00 452 083,00

podobne
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Nota 9.2 - Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2025

Stan na poczatek okresu 31 534,00
Zwiekszenia 0,00

- nabycie jednostki powigzanej 0,00

- utworzenie rezerwy w ciggu roku obrotowego 0,00
Zmniejszenia 0,00

- wykorzystanie w ciagu roku obrotowego 0,00

- rozwigzanie 0,00

Stan na koniec okresu 31 534,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i 31 534,00

podobne, razem

Nota 10 - Pozostate rezerwy

Nota 10.1 - Pozostale rezerwy dtugoterminowe

30.09.2025
Stan na poczatek okresu 0,00
a) zwiekszenia 0,00
b) zmniejszenia 0,00
Stan na koniec okresu 0,00

Nota 10.2 - Pozostate rezerwy krotkoterminowe

30.09.2025
Stan na poczatek okresu 852 966,00
a) zwiekszenia 1399 439,77
b) wykorzystanie 0,00
C) rozwigzanie 852 966,00
Stan na koniec okresu 1399 439,77

30.06.2025

31 534,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
31 534,00
0,00

31 534,00

30.06.2025

0,00
0,00
0,00

0,00

30.06.2025

852 966,00
932 959,85

0,00
852 966,00

932 959,85

31.12.2024

30 602,00
31 534,00
0,00
31 534,00
30 602,00
0,00
30 602,00
31 534,00
0,00

31 534,00

31.12.2024

0,00
0,00
0,00

0,00

31.12.2024

972 771,00
852 966,00

0,00
972 771,00

852 966,00

30.09.2024

30 602,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30 602,00
0,00

30 602,00

30.09.2024

0,00
0,00
0,00

0,00

30.09.2024

972 771,00
0,00
0,00
0,00

972 771,00
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Nota 11 - Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania

wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
inne
wobec pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania z tytutu factoringu
zobowigzania wekslowe

z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
(bez podatku dochodowego)

z tytutu wynagrodzen
fundusze specjalne
inne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

30.09.2025

2940 176,43
2940 176,43
2940 176,43
0,00

0,00

0,00

210 646 787,78
195 329 072,01
195 329 072,01
0,00

1400 294,94
0,00

0,00

11648 191,40

1430 501,29
591 199,43
247 528,71

213 586 964,21

30.06.2025

1265 587,31
1265 587,31
1265 587,31
0,00

0,00

0,00

245 351 275,10
229 864 419,61
229 864 419,61
0,00

1278 289,15
0,00

0,00

11 898 998,83

1524 495,53
558 251,13
226 820,85

246 616 862,41

31.12.2024

1703 819,47
1703 819,47
1703 819,47
0,00

0,00

0,00

177 620 317,25
162 390 092,40
162 390 092,40
0,00

2504 377,06
0,00

0,00

10 803 374,91

1548 602,71
321 097,66
52 772,51

179 324 136,72

30.09.2024

1237 973,13
1237 973,13
1237 973,13
0,00

0,00

0,00

184 254 725,45
161 229 750,87
161 229 750,87
0,00

960 194,10
0,00

0,00

19 905 926,12

1473 214,85
621 907,39
63 732,12

185 492 698,58

Nota 11.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - struktura

walutowa

a) w walucie polskiej
w PLN po przeliczeniu na walute prezentacji

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na walute
prezentacji)

bl. wUSD
w USD po przeliczeniu na walute prezentacji
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na walute prezentacji
b3. w CZK
w CZK po przeliczeniu na walute prezentacji
b4. pozostate waluty po przeliczeniu na walute prezentac;ji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem

30.09.2025

123 359 128,57
123 359 128,57

90 227 835,64

0,00
0,00
21179 745,93
90 227 835,64
0,00
0,00
0,00

213 586 964,21

30.06.2025

143 665 478,64
143 665 478,64

102 951 383,77

599,00
2155,14

24 342 482,98
102 949 228,63
0,00

0,00

0,00

246 616 862,41

31.12.2024

103 558 206,33
103 558 206,33

75765 930,39

0,00
0,00
17770 412,42
75765 930,39
0,00
0,00
0,00

179 324 136,72

30.09.2024

109 932 431,19
109 932 431,19

75 560 267,39

0,00
0,00
17 713 035,63
75 560 267,39
0,00
0,00
0,00

185 492 698,58
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Nota 12 - Pozostale zobowigzania finansowe krétkoterminowe

wobec jednostek powigzanych
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania z tytutu leasingu
inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu factoringu

- zobowigzania z tytutu transakcji na instrumentach
finansowych

- zobowigzanie inne

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe, razem

30.09.2025

0,00
0,00
0,00
0,00
2999 393,81
0,00
0,00
2999 393,81
0,00
0,00

0,00

0,00

2999 393,81

30.06.2025

0,00

0,00

0,00

0,00
2235163,74
0,00

0,00

2173 854,74
61 309,00
0,00

0,00

61 309,00

2235163,74

31.12.2024

0,00

0,00

0,00

0,00

1350 550,37
76 500,00
0,00

1129 187,37
144 863,00
0,00

0,00

144 863,00

1350 550,37

30.09.2024

0,00
0,00
0,00
0,00
1122 134,34
0,00
0,00
1122 134,34
0,00
0,00

0,00

0,00

1122 134,34
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Nota 13 - Zobowigzania finansowe diugoterminowe

wobec jednostek powigzanych
kredyty i pozyczki
umowy leasingu finansowego
inne zobowigzania finansowe
wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
umowy leasingu finansowego
inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe dltugoterminowe

30.09.2025

0,00
0,00
0,00
0,00
3 747 493,62
0,00
3 747 493,62
0,00

3 747 493,62

30.06.2025

0,00
0,00
0,00
0,00
4985 818,97
0,00
4985 818,97
0,00

4985 818,97

31.12.2024

0,00
0,00
0,00
0,00
5514 075,51
0,00
5514 075,51
0,00

5514 075,51

Nota 13.1 - Zobowiagzania finansowe diugoterminowe - struktura walutowa

a) w walucie polskiej
w PLN po przeliczeniu na walute prezentacji

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na walute
prezentaciji)

bl. w USD
w USD po przeliczeniu na walute prezentacji
b2. w EUR
w EUR po przeliczeniu na walute prezentacji
b3. w CZK
w CZK po przeliczeniu na walutg prezentaciji
b4. pozostate waluty po przeliczeniu na walute prezentac;ji

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

Nota 14 - Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody netto ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

i ustug

30.09.2025

3 747 493,62
3 747 493,62

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 747 493,62

30.06.2025

4985 818,97
4985 818,97

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4985 818,97

31.12.2024

5 395 987,34
5 395 987,34

118 088,17

0,00

0,00

27 696,82
118 088,17
0,00

0,00

0,00

5514 075,51

30.09.2024

0,00
0,00
0,00
0,00
5788 379,36
0,00
5788 379,36
0,00

5788 379,36

30.09.2024

5 665 933,22
5 665 933,22

122 446,14

0,00

0,00

27 739,29
122 446,14
0,00

0,00

0,00

5788 379,36

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

88 493 953,67
331 806 182,34
669 013,78

420 969 149,79

265 041 729,37
1049 163 891,45
2109 937,21

1316 315 558,03

87 203 137,54
364 393 520,01
925 515,50

452 522 173,05

263 503 200,62
1066 235 440,42
2346 733,68

1332 085 374,72
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Nota 14.1 - Przychody ze sprzedazy produktéow - szczegotowa struktura geograficzna

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Sprzedaz krajowa 88 282 587,95 263 165 019,15 85800 994,73 259 927 240,73
Eksport, w tym: 211 365,72 1876 710,22 1402 142,81 3575 959,89
Unia Europejska 211 365,72 1876 710,22 1402 142,81 3575 959,89
Pozostate kraje 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 88 493 953,67 265 041 729,37 87 203 137,54 263 503 200,62

Nota 14.2 - Przychody ze sprzedazy towarow i materialow- szczegétowa struktura
geograficzna

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Sprzedaz krajowa 323018438,83 1024 515510,12 354 522 174,52 1043 683 979,61
Eksport, w tym: 8 787 743,51 24 648 381,33 9871 345,49 22 551 460,81
Unia Europejska 8 294 946,51 23 158 796,91 9413 470,27 21111 489,74
Pozostate kraje 492 797,00 1489 584,42 457 875,22 1439 971,07
Razem 331806 182,34 1049 163 891,45 364 393 520,01 1 066 235 440,42

Nota 14.3 - Przychody ze sprzedazy ustug - szczego6towa struktura geograficzna

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Sprzedaz krajowa 669 013,78 2109 937,21 925 515,50 2 346 733,68
Eksport, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Unia Europejska 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kraje 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 669 013,78 2109 937,21 925 515,50 2346 733,68
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Nota 15 - Przychody ze sprzedazy - wedlug asortymentu

Nota 15.1 - Przychody ze sprzedazy produktéw - wedtug asortymentu

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024

- prefabrykaty zbrojeniowe 38 675 709,29 109 766 655,15 32 627 795,51
- pozostate 49 818 244,38 155 275 074,22 54 575 342,03
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 88 493 953,67 265 041 729,37 87 203 137,54

Nota 15.2 - Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw - wedtug asortymentu

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024

- towary 331806 182,34 1049 163 891,45 364 393 520,01

- materiaty 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, 331 806 182,34 1049 163 891,45 364 393 520,01
razem

Nota 15.3 - Przychody ze sprzedazy ustug - weditug asortymentu

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024

- pozostate 161 755,82 758 536,64 265 540,68
- ustugi transportowe 244 059,16 642 235,74 403 478,09
- ustugi ciecia i atesty 263 198,80 709 164,83 256 496,73
- montaz konstrukgji 0,00 0,00 0,00
- ustugi przerobu 0,00 0,00 0,00
- ustugi posrednictwa finansowego 0,00 0,00 0,00
- ustugi profilowania 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 669 013,78 2109 937,21 925 515,50

Za okres 01.01.
do 30.09.2024

104 457 967,81
159 045 232,81

263 503 200,62

Za okres 01.01.
do 30.09.2024

1066 235 440,42
0,00

1066 235 440,42

Za okres 01.01.
do 30.09.2024

762 307,80
842 212,21
742 213,67
0,00
0,00
0,00
0,00

2 346 733,68

46



BOWIM S.A.

Nota 16.1 - segmenty branzowe

Za okres 01.07. do 30.09.2025

Handel Produkcja -

zbrojenia
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 52 262 021,95

produktow, towardéw i materiatéw

318 580 749,79

Koszty dziatalnosci operacyjnej 323 428 020,53 51452 413,31

Wynik segmentu -4 847 270,74 809 608,64
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ujemna wartos$¢ firmy

Wynik wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy
a) czesé biezaca
b) cze$¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto

Nota 16.1 - segmenty branzowe

Produkcja -
pozostate

50 126 378,05

52 131 810,86

-2 005 432,81

Za okres 01.01. do 30.09.2025

Handel Produkcja -

zbrojenia
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 1012 608 561,84 151 396 583,65

produktéw, towaréw i materiatéw
149 950 777,28

1 445 806,37

Koszty dziatalnosci operacyjnej 1013 439 880,83

Wynik segmentu -831 318,99
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ujemna wartos$¢ firmy

Wynik wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy
a) czes¢ biezgca
b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto

Produkcja -
pozostate

152 310 412,54

152 457 179,70
-146 767,16

Ustugi
pozostate

0,00

0,00

0,00

Ustugi
pozostate

Razem

420 969 149,79

427 012 244,70
-6 043 094,91
1066 040,78
1866 449,35
0,00

0,00

240 807,66
5973 656,94

-12 576 352,76

-12 576 352,76

-862 830,00
0,00
-862 830,00

0,00

-11 713 522,76

Razem

1316 315 558,03

1315 847 837,81
467 720,22
1765 057,67
2304 798,10

805 000,00

5121 760,55
20 165 422,23
-14 310 681,89

-14 310 681,89

-1 313 379,00

-1 313 379,00

-12 997 302,89
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Nota 16.1 - segmenty branzowe

Za okres 01.07. do 30.09.2024

Handel Produkcja -
zbrojenia

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw

353 837 326,86 50 253 274,97

Koszty dziatalnosci operacyjnej 355 708 105,74 47 083 323,38

Wynik segmentu -1 870 778,88 3169 951,59
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ujemna wartos¢ firmy

Wynik wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy
a) czesé biezaca
b) czes$¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

Nota 16.1 - segmenty branzowe

Produkcja -

pozostate

48 431 571,22

51293 545,60
-2 861 974,38

Za okres 01.01. do 30.09.2024

Handel Produkcja -
zbrojenia

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 1040 209 098,99 144 124 050,31

produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej 1038 736 541,46 140 513 388,44

Wynik segmentu 1472 557,53 3610 661,87

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Ujemna wartos¢ firmy

Wynik wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Podatek dochodowy
a) czes¢ biezgca
b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

Produkcja -

pozostate

147 752 225,42

152 613 078,06
-4 860 852,64

Ustugi Razem
pozostate

0,00 452 522 173,05

0,00 454084 974,72
0,00 -1 562 801,67
507 490,80

420 107,93

0,00

0,00

800 669,26
6 240 749,91
-6 915 499,45

-6 915 499,45

801 126,00
0,00
801 126,00

0,00

-7 716 625,45

Ustugi Razem
pozostate

1332 085 374,72

1331 863 007,96
222 366,76

1291 596,37
1425 880,20

6 381 275,42
20470 482,07
-14 001 123,72

-14 001 123,72

269 375,00

269 375,00

-14 270 498,72
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Nota 17 - Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:
z tytutu udzielonych pozyczek
odsetki od naleznosci
pozostate odsetki

Przychody ze zbycia inwestycji

Inne przychody finansowe, w tym:
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Sprzedaz wierzytelnosci
Ustugi posrednictwa finansowego
Rozwigzanie opisoéw aktualizujgcych odsetki
Wycena kontraktow walutowych
Sprzedaz obligacji
Pomoc de minimis
Rozwigzane rezerwy
Pozostate

Suma przychodéw finansowych

Nota 18 - Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
z tytutu otrzymanych pozyczek
odsetki od diuznych papieréw wartosciowych
odsetki od zobowigzan
odsetki z tytutu faktoringu
odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym
odsetki z tytutu leasingu finansowego
pozostate odsetki

Inne koszty finansowe, w tym:
Prowizje od otrzymanych kredytow
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Odpisy aktualizujgce naliczone odsetki
Wycena kontraktow walutowych
Sprzedaz wierzytelnosci
Ustugi finansowe
Leasing
Pozostate koszty - rezerwy
Pozostate koszty

Suma kosztéw finansowych

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

0,00

-75 664,84
24 136,00
-101 812,36
2011,52
0,00

316 472,50
0,00

0,00
1200,00
201 705,50
113 567,00
0,00

0,00

0,00

0,00

240 807,66

0,00

4272 912,42
875 183,09
3 384 402,68
13 326,65
0,00

848 848,13
0,00

49 015,50

8 863,50
677 395,13
113 567,00
0,00

0,00

0,00

7,00

5121 760,55

0,00

-67 043,94
718,63

-70 322,77
2 560,20
0,00

867 713,20
596 602,34
0,00
1351,00
231 599,86
38 128,00
0,00

0,00

0,00

32,00

800 669,26

0,00

3 146 635,56
2 139,59

3 024 284,43
120 211,54
0,00

3234 639,86
1587 778,08
0,00

10 019,76
1837 095,17
-201 100,00
0,00

0,00

0,00

846,85

6 381 275,42

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

3 290 808,86
0,00

0,00

8 259,62
2851 229,90
291 738,46
139 271,88
309,00

2 682 848,08
143 910,57
551 323,81
33 756,00
0,00

0,00

207 715,19
0,00

0,00

1746 142,51
5973 656,94

10 311 499,64
0,00

0,00

8 455,85
9109 514,77
772 965,37
419 792,65
771,00

9 853 922,59
360 938,82
963 662,31
2762 568,12
0,00

0,00

794 036,14
0,00

0,00
4972717,20
20 165 422,23

4079 226,20
0,00

0,00

58,93

3493 646,08
452 766,06
132 755,13
0,00

2161 523,71
138 082,14
0,00

418 648,22
0,00

0,00

352 119,03
0,00

0,00

1252 674,32
6 240 749,91

11 212 063,60
0,00

0,00

28 609,06

9 883 574,52
904 140,30
394 920,72
819,00

9 258 418,47
525 932,36
0,00

3289 351,92
0,00

601,90

1051 214,35
0,00

0,00

4391 317,94
20 470 482,07
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Nota 19 - Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej

Za okres 01.07. Za okres 01.01. Za okres 01.07. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2024

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 713 522,76 -12 997 302,89 -7 716 625,45 -14 270 498,72

Nota 20 - Transakcje z podmiotami powigzanymi

Za okres 01.01. Za okres 01.01.
do 30.09.2025 do 30.09.2024

Bowim - Podkarpacie Sp. z 0.0.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem pozyczek 3193 223,57 2115749,97
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem 14 329,57 23 310,42
pozyczek

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0,00 0,00
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 36 384 618,80 28 948 715,81
Zakupy na rzecz podmiotdw powigzanych 3 600,00 1.300,00
Pozostate przychody operacyjne 48 460,32 62 923,42
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 0,00 0,00
Koszty finansowe 77 015,63 83 245,61
Betstal Sp.zo.0.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem pozyczek 5372 069,74 1093 447,59
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem 0,00 0,00
pozyczek

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0,00 0,00
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2 545 670,07 1842 088,78

Zakupy na rzecz podmiotdw powigzanych

11 495 988,23

11 263 235,50

Pozostate przychody operacyjne 2 755,87 9 684,06
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 350,00 348,90
Koszty finansowe 0,00 0,00
Passat — Stal S. A.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem pozyczek 188 933,40 127 122,21
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - z wyjatkiem 2 925 846,86 1214 662,71
pozyczek

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 0,00 0,00
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 745 863,92 622 898,86

Zakupy na rzecz podmiotow powigzanych

12 065 879,16

11 516 574,61

Pozostate przychody operacyjne 44 608,47 51 885,72
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
Przychody finansowe 8512,50 9 669,86
Koszty finansowe 83 667,42 86 648,27
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W imieniu Zarzadu BOWIM S.A.

V-ce Prezes Zarzadu
Adam Kidata

o Elektronicznie podpisany przez
Adam Kidata #en«as

Data: 2025.11.26 15:20:32 +01'00'

V-ce Prezes Zarzadu
Jacek Rozek

Jacek Grzegorz Elektronicznie podpisany przez
Jacek Grzegorz Rozek; "BOWIM" S.A.

Rozek; "BOWIM" S.A. Data: 2025.11.26 13:27:41 +01'00

V-ce Prezes Zarzadu
Jerzy Wodarczyk

Elektronicznie podpisany przez

Jerzy Wodarczyk sersy wodarcayk

Data: 2025.11.26 13:36:26 +01'00'

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Jadwiga Krolicka

Jadwiga Renata Elektronicznie podpisany przez
- Jadwiga Renata Krolicka
Krélicka Data: 2025.11.26 12:40:36 +01'00'

Sosnowiec, 26-11-2025
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