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Wuyniki 2Q025/26 nieco ponizej oczekiwan, otoczenie

Data publikacji

pozostaje wymagajgce (lekko negatywnie) 21 listopada 2025, 0809
Text przedstawit mato inspirujgce wyniki za 2Q25/26 (zakonczony 30 wrze$nia Informacje
2025 r.), EBITDA na poziomie 36,7 mIn PLN (-29% r/r) byta o 5% nizsza od naszych Kurs akeji (PLN) 46,60
prognoz i o 8% gorsza od konsensusu. Stabszy obraz wynika gtéwnie z | Uside 22%
. . . , , . . . e . Liczba akgji (mlin) 25,75
utrzymujqgcych sie wysokich kosztow, ktére miaty ulec normalizacji po przejsciu na o
. A ) . Kapitalizacja (mln PLN) 1200
nowgq infrastrukture chmurowq. Negatywna dynamika wyniku netto o 33% r/r jest Free float 590
trudna do wyjasnienia jedynie 6% aprecjacjq PLN wzgledem USD. Szacujemy, ze po Free float (min PLN) 705
uwzglednieniu tego czynnika zysk netto spadt o ok. 25% w poréwnaniu z 2Q24/25. Free float (min USD) 193
EV 2026 (mIn PLN) 1114
Ponadto zarzqd podkresla utrzymujgce sie trudne warunki - MRR na koniec Diug netto (min PLN) 36

listopada pozostaje na niezmienionym poziomie w ujeciu kwartalnym, jednak
spotka ostrzega, ze w grudniu moze on spa$¢ ze wzgledu na sezonowos$¢. Nie Ranking ESG
podano zadnych istotnych informacji dotyczgcych aplikacji Text App. (lekko ESG 7.8/10

negotywnle) Wyniki finansowe i prognozy

Wuyniki spotki sq prawdopodobnie nieco ponizej naszej $ciezki (kurs USD/PLN jest |  min PLN 24/25 15R/26R26P/2TP
nieco silniejszy niz zaktadaliSmy w naszym raporcie, co w znacznym stopniu Przychody :;‘ ?zz ?:2
kompensuje wyzsze koszty). Jednocze$nie cena akcji jest o 8% nizsza (po EE:IDA . 0 e
uwzglednieniu dywidend) od momentu wydania naszej rekomendacji. 2H25/26 | ;. nerto 165 121 120
prawdopodobnie nie przyniesie szybkiej zmiany sytuacji, mozemy spodziewa¢ sie
podobnych trendow w ujeciu r/r jak w 2Q25/26. P/E 2. 99 100
EV/EBITDA 6.4 71 71
Spotka zorganizowata konferencje po ogtoszeniu KPI 2Q25/26 i nie organizuje
oddzielnego wydarzenia dotyczqcego wynikow. Kurs akeji
80
min PLN 2Q24/25  20Q25/26 r/r BMZE)I;(S)/E;Z ROzN. Kons.  Roézn. 25
60
55
Przychody 89.4 828  -1% 815 2% 82.7 0% e
EBITDA 519 367 -29% 386 5% 399 -8% CnnTomws el wm ma
EBIT 46.1 303 -34% 322 6% 335  -10% . e
Zysk netto 425 286 -33% 299 -4% 303 -6% 1m ] 6m | 12m 8% -16% | -19%
Min | Max 52 tyg. (PLN) 4451708
Marza EBITDA 58.1% 44.3% 47.4% 48.2% Sredni dzienny obrdt (min PLN) 38
Marza EBIT 51.6% 36.6% 39.5% 40.5%
Marza netto 47.5% 34.5% 36.7% 36.6%

Zrédto: BM PKO BP, konsensus przygotowany przez Text

W pazdzierniku firma opublikowata swoje kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) '
2a 2Q25/26 (w skrocie - MRR spadt o 1,5% kw./kw. i byt nieznacznie wyzszy r/r). PLN | Anelituk

umocnit sie 0 6% w stosunku do USD, co stanowi przeszkode dla Text (95% sprzedazy f:grézj:;n;b:f;i’ A

w USD). andrzej.rembelski@pkobp.pl
. s . . . . Adres:
Zarzqd stwierdzit, ze otoczenie pozostaje trudne, gtéwnie ze wzgledu na negatywny BN PKO B

wptyw sztucznej inteligencji na mniejsze biznesy e-commerce (klienci Text). MRR na ul. Swietokrzyska 36

00-116 Warszawa

Niniejsza publikacja zostata przygotowana na indywidualne zaméwienie Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. posiada
prawa autorskie do tych raportéw. Prosze zapoznac¢ sie z przedostatniq stronq, na ktérej znajdujq sie dodatkowe wazne informacje. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat-
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie (,PKO”) jest zagranicznym domem maklerskim niezarejestrowanym w USA. Analizy PKO sq przygotowywane przez analitykéw nieposiadajgcych
rejestracji w USA. Analizy PKO sq dystrybuowane w USA wytqcznie przez Rosenblatt Securities Inc, dom maklerski zarejestrowany w SEC i bedqcy cztonkiem FINRA, zgodnie z zasadg 15a-6 Ustawy o
Gietdzie Papierow Wartosciowych z 1934 r.



Text | Sektor IT

koniec listopada pozostaje mniej wiecej na niezmienionym poziomie kw./kw., jednak
Text ostrzega, ze w grudniu moze spas¢ ze wzgledu na typowg sezonowos¢.

Brak istotnych zmian dotyczgcych aplikacji Text (nadal okoto 700 klientow w trybie
testowym).

Przychody byty o 2% wyzsze od naszych oczekiwan. Livechat stanowit 84%
przychodow w 2Q25/26 (85% w 1Q25/26).

EBITDA w 2Q25/26 r. byta 0 5% nizsza od naszych oczekiwan, gtéwnie z powodu
utrzymujgcych sie wyzszych kosztow - koszty gotowkowe wzrosty o 1,7 min PLN w
ujeciu kwartalnym do 45,3 min PLN. LiczylisSmy na pewnq ulge, poniewaz Text
zakonczyt przejscie na nowq infrastrukture, jednak nowe funkcje i ogoélnie wyzsze ceny
ustug w chmurze przewazyty nad potencjalnymi oszczedno$ciami.

Ponadto spétka odnotowata 0,9 min PLN zyskow z tytutu réznic kursowych w
pozostatych przychodach operacyjnych.

Text nieznacznie zmniejszyt swoj zespot, ktory obecnie liczy 272 pracownikow (-8
kw./kw.).

Zarzqd zaproponowat dywidende $rédroczng w wysokosci 1,15 PLN/akcje (2,5% DY).
Jest to 0 23% mniej w poréwnaniu z 1,5 PLN/akcje zaproponowang w zesztym roku.
Ex-div wyznaczono na 6 lutego.

Text odnotowat tym razem stabszy bilans - $rodki pieniezne netto wynoszq zaledwie
6 mln PLN. Wynika to gtéwnie z wyptaty dywidendy w wysokosci 113 min PLN, jednak
rowniez przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w 2Q25/26 byty mato
inspirujqce - wyniosty zaledwie 25 min PLN (wyzsze nalezno$ci podatkowe).

““ Securities
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INFORMAC]JE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC]I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE) SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytqcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja zostata przygotowana na indywidualne zamoéwienie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem. Gietda Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. posiada prawa autorskie do tych raportéw.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych srodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma wartoéci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akcji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiekszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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