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Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pasywa, razem

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (zt)

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2024
do 30.09.2024

od 01.01.2024
do 30.09.2024

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
250 59 122 28
(945) (223) (999) (232)
(4701) (1110) (535) (124)
(4701) (1110) (339) (79)
(430) (101) (828) (192)
230 54 (3263) (758)

(18) 4 4281 995
(218) (51) 190 44
71956 075 71956 075 49 637 439 49 637 439
(0,0653) (0,0154) (0,0068) (0,0016)

na 30.09.2025

na 30.09.2025

na 31.12.2024

na 31.12.2024

000' PLN 000' EUR 000' PLN 000' EUR
1 - 3771 883

2514 589 4227 989
2515 589 7998 1872
419 98 1191 279
2096 491 6807 1593
7360 1724 5225 1223
2515 589 7998 1872
0,0291 0,0068 01353 0,0317

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujacych
zasad:
poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywéw dla bilansu na dzien bilansowy - wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien

30.09.2025 - 4,2692, a na dzien 31.12.2024 — 4,2730;

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - wedtug kursu
$redniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 r. — 4,2365, a dla tego

samego okresu 2024 r. - 4,3022.

Srédroczny skrécony raport kwartalny Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025r.
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1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Finansowe inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Finansowe inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej (agio)
Zyski zatrzymane
Pozostate kapitaty
Zysk/(Strata) okresu
Razem kapitatl wiasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Razem zobowigzania

RAZEM PASYWA

Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
- 3668 3668
1 103 292
1 3771 3960
14 15 157
2014 203 449
- 3306 3158
8 226 204
478 477 736
2514 4227 4704
2515 7 998 8 664
7 360 5225 5128
5862 5872 4816
(8 636) (7 659) (7 659)
2211 4346 3384
(4701) (977) (339)
2 096 6 807 5330
22
138 717 906
259 474 2 428
419 1191 3334
419 1191 3334
2515 7 998 8 664
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2 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Dziatalno$é kontynuowana

od 01.01.2025
do 30.09.2025

Za okres

od 01.01.2024
do 31.12.2024

od 01.01.2024
do 30.09.2024

Przychody ze sprzedazy 250 122 122
Koszt witasny sprzedazy -
Zysk/(Strata) na sprzedazy 250 122 122
Koszty ogélnego zarzadu, w tym: (1149) (1 560) (1125)
Amortyzacja -
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) - 4 4
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) (46) (9) -
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (945) (1443) (999)
Przychody finansowe 3 505 505
Koszty finansowe (3759) (235) (41)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4701) (1173) (535)
Podatek dochodowy, w tym: - 196 196
- cze$¢ biezaca -
- cze$¢ odroczona 196 196
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4701) (977) (339)
Inne sktadniki catkowitego dochodu z tytutu:

Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) B - B
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY (4701) (977) (339)
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie 71956 075 50 294 902 49 637 439
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie

Podstawowy za okres */ (0,0653) (0,0194) (0,0068)
Rozwodniony za okres (0,0653) (0,0194) (0,0068)

*/ Podstawowy zysk (strata) na akcje zostat wyliczony, jako iloraz zysku (straty) przypadajacego na akcjonariuszy Spétki oraz
dredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku. Z uwagi na brak instrumentéw rozwadniajgcych, w okresie
sprawozdawczym rozwodniony zysk (strata) na akcje byt réwny pozycji podstawowy zysk (strata) na akcje.
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3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Saldo na 01.01.2025r.

Przeniesienie wyniku

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Stan na 30.09.2025r.

Saldo na 01.01.2024 r.

Przeniesienie wyniku

Podwyzszenie kapitatu podstawowego
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Stan na 30.09.2024 r.

Kapitat zapasowy

Kapitat Niezrealizowany Zysk/strata : em:’stj,lv\:iykif-‘;} Z podziatu Pozostate
odstawow! wynik z lat neito roku wartosci zysku zZmian Ogétem

P y ubiegtych obrotowego " " ¥ Y

nominalnej
5225 (7 659) 977) 5872 2212 2134 6 807
(977) 977
2135 (11) (2134) (10)
(4701) (4701)
7360 (8 636) (4701) 5861 2212 - 2096
Kapitat zapasowy
Kapitat Niezrealizowany Zysk/strata : em:’stj,lv\:iykif-‘;} Z podziatu Pozostate
odstawow wynik z lat netto roku wartosci zysku zZmian
P y ubiegtych obrotowego " " ¥ Y .
nominalnej 0Ogotem
4708 (4 548) 3111) 1258 2212 198 77
(3111) 3111
420 3558 974 4952
(339) (339)
5128 (7 659) (339) 4816 2212 1172 5330
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4 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto

Korekty zysku netto:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu nalezno$ci netto

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywoéw obrotowych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Zakup srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zakup aktywoéw finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytoéw i pozyczek
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych

Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Zyski/straty z r6znic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw
Zmiana $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Za okres

od 01.01.2024
do 30.09.2024

od 01.01.2025
do 30.09.2025

(4701) (339)
4271 (489)
(M (487)
3761 1
- (484)
1289 67
(776) 1117
(2 (703)
(430) (828)
- 366

20
230 112
- (3610)
(20) (131)
230 (3263)
- 4951
149 116
(167) (786)
(18) 4281
(218) 190
(218) 190
226 14
8 204
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5 Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace
5.1 Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Raen S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) zostata utworzona w wyniku potgczenia 1Q Partners Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie z IFA Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie spotki pod firma 1Q Partners S.A,,
na ktérg zostat przeniesiony majgtek obu tgczacych sie spétek (potaczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2
kodeksu spétek handlowych). W dniu 25 maja 2020 roku nastgpita zmiana nazwy firmy Spétki na PunkPirates S.A.
a nastepnie w dniu 17 lutego 2023 roku na Raen S.A.

Spdétka Raen S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Spétka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa.

Raen S.A. nie posiada oddziatow (zaktadéw).

Spétka do sierpnia 2025 roku prowadzita dziatalnos$¢ zwigzang z pozyskiwaniem i rozwijaniem dla zewnetrznych
podmiotow projektow OZE. Tworzyta Grupe Kapitatowg Raen S.A. (,Grupa”, ,Grupa Raen”, Grupa Kapitatowa Raen”,
,Grupa Kapitatowa"), w ktorej petnita funkcje spétki holdingowej, a jej dziatalno$¢ koncentrowata sie na projektach
zwigzanych z odnawialng energig elektryczng oraz pozyskiwaniem kapitatu lub uzyskiwaniem finansowania dla
prowadzonych projektow.

W dniu 11 sierpnia 2025 roku Zarzad Spoétki po analizie dotychczasowych wynikéw finansowych, biezacej sytuacji
oraz szacunkéw zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cig w sektorze odnawialnych Zrédet energii podjat decyzje o
rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dotyczacych zmiany profilu dziatalnosci Spétki. Kluczowym
czynnikiem wptywajgcym na decyzje Zarzadu byta znaczgca zmiana uwarunkowan rynkowych w sektorze
odnawialnych zrédet energii (dalej: "OZE") w Polsce, w tym m.in. spadek rentownosci nowych projektéw, rosnace
koszty finansowania, wydtuzone procesy uzyskiwania pozwolen oraz ograniczenia w systemach wsparcia. W
zwigzku z powyzszym, Zarzad podjat decyzje o stopniowym wycofaniu sie z dziatalnos$ci w sektorze OZE.

W dniu 24 wrzes$nia 2025 roku Rean S.A. dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w Raen sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie oraz w Raen Obroét sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W wyniku powyzszej transakcji Raen
sp. z 0.0. oraz Raen Obrét sp. z 0.0. przestaty byé spétkami zaleznymi od Raen S.A. Sprzedaz Raen sp. z o0.0.
skutkowata jednoczesnym zbyciem udziatow w spétkach posrednio zaleznych, tj. Seed PV Zaréw sp. z 0.0. oraz
Raen Services sp. z 0.0. W konsekwencji zawarcia ww. transakcji Emitent nie tworzy na dzien bilansowy grupy
kapitatowe;j.

W zwigzku z decyzjg Zarzadu z dnia 11 sierpnia 2025 roku o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
oraz sprzedazg spotki zaleznej Raen sp. z 0.0., w ktérej prowadzona byta operacyjna dziatalno$é OZE, Raen nie
prowadzi juz dziatalnosci w sektorze odnawialnych Zrédet energii. W dniu 24 listopada 2025 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym zostaty podjete uchwaty miedzy innymi w sprawie zmiany
statutu Spotki w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnosci oraz zmiany firmy Spétki na Grupa Virtus S.A. Walne
Zgromadzenie dokonato réwniez zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. Obecnie Spoétka pracuje nad nowa
strategig rozwoju.

Przedmiot dziatalnos$ci Spotki jest okreslony w pkt. Il statutu Spétki. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki, na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania, jest, miedzy innymi: (i) wytwarzanie, przesytanie, dystrybucija i handel
energig elektryczng, (ii) wykonywanie instalacji elektrycznych, (iii) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych, (iv) wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych, oraz (v) badania
naukowe i prace rozwojowe.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spétki wedtug PKD jest Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70, 22, Z).

Czas trwania dziatalnosci Spotki
Czas trwania dziatalnosci Spéiki jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu Emitenta
W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 28 lipca 2025 roku sktad oraz zakres kompetencji Cztonkéw Zarzadu Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:

- Adam Guz - Prezes Zarzadu

W dniu 28 lipca 2025 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata z dniem 29 lipca 2025
roku do sktadu Zarzadu Spétki Panig Matgorzate Katarzyne Gruzewska, ktérej powierzyta funkcje Wiceprezesa
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Zarzadu Spoétki. W dniu 29 lipca 2025 roku Spétka otrzymata o$wiadczenie Prezesa Zarzagdu Pana Adama Guza o
rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki ze skutkiem na dzien 29 lipca
2025 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu prezentuje sie nastepujaco:
Matgorzata Gruzewska - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta
W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 24 listopada 2025 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej
przedstawialy sie nastepujgco:

Roman Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Bankowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Maria Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Jan Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Barbara Zielinska Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 listopada 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotata ze sktadu Rady Nadzorczej
wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej tj. Pana Romana Rafata Rachalewskiego, Pana
Barttomieja Barkkowskiego, Pana Wojciecha Marie Tomikowskiego, Pana Mirostawa Jana Barszcz oraz Panig
Matgorzate Barbare Zielinska ze sktadu Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki postanowito powotaé do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Bolminskiego, Pana
Radomira WoZniaka, Pana Adama Januszko, Pana Jana Ziemeckiego oraz Pana Wojciecha Krajewskiego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej
przestawia sie nastepujaco:

Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Radomir Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Januszko Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Ziemecki Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Krajewski Cztonek Rady Nadzorczej

Kontynuacja dziatalnosci

Przy sporzadzeniu niniejszego raportu $rédrocznego za Ill kwartaty 2025 rok zatozono zgodnie z najlepszg wiedza
Zarzadu Raen S.A,, iz Spoétka bedzie kontynuowata swojg dziatalno$é w ciggu co najmniej 12 miesiecy od daty
sporzadzenia raportu kwartalnego.

Znaczaca niepewno$¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

W sierpniu 2025 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych, ktérego celem
jest wybor nowego kierunku rozwoju. W wyniku tego procesu, w dniu 24 wrzesnia 2025 roku Raen S.A. dokonata
sprzedazy 100% udziatébw w Raen sp. z 0.0. oraz Raen Obrét sp. z 0.0. Sprzedaz Raen sp. z 0.0. skutkowata
jednoczesnym zbyciem udziatéw w spétkach zaleznych, tj. Seed PV Zaréw sp. z 0.0. oraz Raen Services sp. z 0.0.
W konsekwencji, poczawszy od 24 wrzesnia 2025 roku, Raen S.A. nie tworzy juz grupy kapitatowej w rozumieniu
przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz MSSF.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego raportu srédrocznego Zarzad Raen S.A. zaktada, iz Spétka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego sporzadzenia. Zarzad jest swiadomy
przestanek wskazujgcych na wystepowanie istotnej niepewnos¢ co do zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, w szczegdlnosci zwigzanych z odnotowaniem straty netto oraz ujemnych przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej. Znaczaca cze$¢ wygenerowanej straty w analizowanym okresie zwigzana jest jednak z
jednorazowym odpisem aktualizujgcym warto$¢é aktywdw finansowych Spéiki tj. udziatéw Raen sp. z 0.0. oraz Solar
Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. W opinii Zarzagdu powyzsze czynniki nie zagrazajg kontynuacji dziatalnosci
Raen S.A., gdyz Spétka posiada zapewnione finansowanie biezgcej dziatalnosci (m.in. dzieki sSrodkom uzyskanym
ze sprzedazy wierzytelnosci wobec ERA PV sp. z 0.0.). Ponadto w dniu 24 listopada 2025 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podczas ktérego podjeto uchwaty m.in. w sprawie zmiany firmy Spofki
na Grupa Virtus S.A., zmiany przedmiotu dziatalnos$ci oraz zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Celem Spotki w
najblizszym okresie jest opracowanie nowej strategii rozwoju, dostosowanej do nowego przedmiotu dziatalnosci
oraz aktualnej sytuacji rynkowej, tak aby zapewni¢ mozliwo$¢ stabilnego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci
W dziatalnosci spotki Raen S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg
trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Raen S.A.
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Dane poréwnywalne

Raport sporzadzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji dla okresu biezgcego i
okreséw poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentaciji
przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposdéb ciggty w odniesieniu do
wszystkich okreséw prezentowanych w niniejszym raporcie $rodrocznym.

Dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejszy raport srédroczny zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Raen S.A. dnia 28

listopada 2025 roku.
5.1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejszy srédroczny skrécony raport kwartalny Raen S.A. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025
roku zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz pozostatymi
MSR/MSSF majgcymi zastosowanie, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zzycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Srédroczny skrécony raport kwartalny nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy czyta¢ je tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Raen S.A.
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym
noty za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

Podstawowe zasady ksiegowe

Niniejszy raport kwartalny zostaty sporzadzony zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego raportu srédrocznego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31
grudnia 2024 roku.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci
W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano w Spotce istotnych zmian przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Szacunki

Sporzadzony raport kwartalny zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Zze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Zmiana szacunkéw

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétki nie wystgpity istotne zmiany szacunkéw podawanych w
poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wplyw na biezgcy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Zgodnie z przyjetg przez Emitenta politykg rachunkowosci Raen S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych do wartosci godziwej. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych
notowanych na aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast
wartos¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
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odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania najbardziej
wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu
wyceny ksztattowataby sie cena w transakcji zawartej na zasadach rynkowych pomiedzy niezaleznymi stronami.
Podstawg sporzadzenia wycen sg prognozy i projekcje finansowe przygotowane przez jednostki podlegajgce
wycenie, ktore kazdorazowo sg weryfikowane pod katem realnos$ci oraz poréwnywane z wykonaniem za
poprzednie okresy w celu dokonania niezbednych korekt. Prognozy przysztych wynikéw finansowych opierajg sie
na szeregu zatozen i szacunkéw uznanych za racjonalne, jednakze w sposob oczywisty podlegajg wptywowi
istotnych przysztych i niepewnych zdarzen operacyjnych i gospodarczych. Ponadto opierajg sie one réwniez na
zatozeniach dotyczacych przysztych decyzji biznesowych.

Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko dziatalno$ci Emitenta poprzez zastosowanie
wysokich wskaznikéw dyskontujgcych potencjalne korzysci.

W opinii Zarzagdu Raen S.A. metodologia wyceny aktywoéw finansowych pozwala w wiarygodny sposéb na ustalenie
ich wartosci godziwej. Pomimo to Zarzad doktadnie analizuje obecng sytuacje w zakresie wyceny instrumentéw
finansowych w celu poprawienia jakosci prezentowanych sprawozdan finansowych poprzez rozszerzenie zakresu
niektérych ujawnien dla zapewnienia lepszej informac;ji i petnego zrozumienia dokonanych zmian oraz ich skutkéw
finansowych dla potencjalnego odbiorcy.

W efekcie Raen S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje precyzyjnej wyceny do wartosci godziwej posiadanych
instrumentéw finansowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych powyzej najwieksze znaczenie,
oproécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zatgczony raport kwartalny jest sporzadzony w ztotych, ktére sg walutg prezentaciji i walutg funkcjonalng jednostki.
Poszczegblne pozycje raportu sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczgtkowo w
walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy zostaty
wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Korekta bledu
W niniejszym raporcie kwartalnym sporzagdzonym na dzier 30 wrzes$nia 2025 roku nie wystgpita istotna korekta
btedu.

5.2 Informacja na temat segmentéw dziatalnosci

Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy udziatéw, akc;ji i innych instrumentéw finansowych - -

Przychody z sprzedazy ustug 250 122
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) - 4
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody od klientow zewnetrznych, razem 250 126
Przychody z tytutu odsetek 3 -
Koszty z tytutu odsetek (59) (44)
Przychody/(koszty) netto z tyt. odsetek (56) (44)
Ujemne réznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe - (197)
Wycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej (3700) -
Pozostate przychody finansowe - 505
Koszty sprzedanych udziatéw i akcji i innych instrumentéw finansowych
Pozostate koszty segmentu (inne niz koszty finansowe), w tym: (1195) (1 569)
Amortyzacja - -
Zysk przed opodatkowaniem (4701) (1173)
Aktywa trwate 1 3771
Finansowe inwestycje dtugoterminowe - 3668
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Aktywa obrotowe 2514 4227
Razem aktywa 2515 7 998
Kapitat wtasny 2096 6 807
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 419 1191
Razem pasywa 2515 7998
Pozostate informacje dotyczace segmentu

5.3 Diugoterminowe inwestycje finansowe

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

30.09.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 3668 1500
Zmiany w ciggu okresu (3668) 2168
-vzmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik (3618) i
finansowy
- nabycie - 509
- zbycie (50) (367)
- pozostate rozliczenia - 2118
- przekwalifikowanie - (92)
Stan na koniec okresu - 3668
Papiery notowane na gietdzie
Papiery nienotowane na gietdzie - 3 668
Raen sp. z 0.0. - 3618
Raen Obroét sp. z 0.0. - 50
Raion Games S.A. - -

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.09.2025 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 3668 1500
Zmiany w ciggu okresu: (3668) 2168
- zakup - 509
- sprzedaz (50) (367)
- zm.niejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na (3618) i
wynik finansowy
- pozostate rozliczenia - 2118
- przekwalifikowanie - (92)
Stan na koniec okresu - 3668
Papiery notowane na gietdzie - -
Papiery nienotowane na gietdzie - 3 668
Raen sp. z 0.0. - 3618
Raen Obro6t sp. z 0.0. - 50

Raion Games S.A. -

Dilugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez kapitaty.

Jednostki zalezne i stowarzyszone

Na dzien bilansowy spétka posiadata udziaty w jednostce stowarzyszone;.

Srédroczny skrécony raport kwartalny Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025r.
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Stan na poczatek okresu

Wartos$¢ brutto

Odpisy aktualizujgce

Wartosé ksiegowa netto na poczatek okresu
Zmiany w ciggu roku:

- reklasyfikacja

- zakup

- sprzedaz

- pozostate rozliczenia

Stan na koniec okresu

Wartos$¢ brutto

Odpisy aktualizujgce

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

30.09.2025 31.12.2024
Akcje i Akcje i
udziatyw  Akcjeiudziatyw udziatyw  Akcjeiudziaty w
jednostkach  jednostkach  jednostkach  jednostkach
zaleznych stowarzyszonych zaleznych stowarzyszonych
3668 103 1500 200
3668 103 1500 200
- - 92) 92
- - 509 -
(50) @amn (367) -
(3618) 91) 2118 (189)
- 1 3668 103
- 1 3668 103
- 1 3668 103

5.4 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

jednostki niepowigzane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem

Pozostate naleznos$ci

jednostki zalezne

jednostki niepowigzane
Naleznosci budzetowe

Pozostate krotkoterminowe naleznosci razem

Stan na dzien

5.5 Krétkoterminowe inwestycje finansowe

Pozostate aktywa finansowe

udzielone pozyczki
Krétkoterminowe inwestycje finansowe

5.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srédroczny skrécony raport kwartalny Raen S.A.

30.09.2025 31.12.2024
14 15
14 15
Stan na dzien
30.09.2025 31.12.2024
- 33
1816 51
198 119
2014 203
Stan na dzien
30.09.2025 31.12.2024
- 3100
- 206
- 3 306
Stan na dzien
30.09.2025 31.12.2024
8 226
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Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 226

5.7 Inne aktywa obrotowe

Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- pozostate 478 477
Razem inne aktywa obrotowe 478 477

5.8 Informacje dotyczace elementow kapitatu wtasnego

Podstawowym zatozeniem polityki Raen S.A. w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatu w dtugim okresie, systematyczny wzrost funduszy (kapitatéw) wtasnych adekwatnych do skali i
rodzaju prowadzonej dziatalnosci poprzez maksymalizacje wyniku finansowego oraz jego przeznaczanie na
zwiekszenie kapitatéw wtasnych Spéiki. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawa
budowania zaufania ze strony przysztych inwestoréw oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwoéj Spotki.

Kapitat podstawowy

W dniu 21 stycznia 2025 roku, w zwigzku z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 21.344.998
akcji zwyktych na okaziciela serii G o0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osoby uprawnione w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akcji w rozumieniu art. 451
82 Kodeksu spoétek handlowych (dalej: "k.s.h.") oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o sume réwng warto$ci nominalnej objetych akcji, tj. 0 2.134.499,80 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki zostat podwyzszony z kwoty 5.225.300,00 zt do kwoty 7.359.799,80 zt i dzieli sie na 73.597.998 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku kapitat zaktadowy wynosit 7.359.799,80 zt i dzielit sie na 73.597.998 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Raen S.A. akcji wynosita 73.597.998.
Emitent nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wtasnych.

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
- . Rodzaj Rodzaj wartosc serii / Sposéb Prawo do
Seria / Rodzaj . ) ) . ) " emisji wg . Data .
e - uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akcji o pokrycia ) " dywidendy od
emisja akcji . " wartosci . rejestracji )
akcji praw do akcji R ) kapitatu daty:
nominalnej
Wszystkie akcje
serii A zostaty
objete w wyniku
A na |brak nie ma 20 000 000 2000000 | Potaczenia 2007-07-19 2007-07-19
okaziciela | uprzywilejowania spotek przez
wspolnikéw
taczacych sie
spotek*
na brak . .
B L . . nie ma 1853000 185300 gotéwka 2007-10-11 2007-10-11
okaziciela | uprzywilejowania
c na brak nie ma 500 000 50 000 gotéwka 2009-09-11 2009-09-11
okaziciela | uprzywilejowania
o e oo
D na rak oo nie ma 7 500 000 750 000 gotéwka 2022-01-01
okaziciela | uprzywilejowania 2022-06-08 2023-01-01
2023 -04-06
na brak . .
E L . . nie ma 15000 000 1 500 000 gotéwka 2023-05-25 2023-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
F na |brak nie ma 2222222 222 222,20 gotéwka 2023-03-30 2023-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
G na o jbrak oo nie ma 21344998 | 2.134.499,80 gotéwka 2025-01-21 2025-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
! na |brak nie ma 4203877 420 387,70 gotéwka 2024-04-18 2024-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
K na brak nie ma 973 901 97 390,10 gotéwka 2024-10-23 2024-01-01
okaziciela | uprzywilejowania
Liczba akgji, razem: 73 597 998
Kapitat zaktadowy, razem: 7 359 799,80
Warto$¢ nominalna jednej akgiji: 0,10 z
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Warunkowy kapitat zakltadowy

Warranty Subskrypcyjne Serii C

W dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spoiki,
o kwote nie wyzszg niz 3.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 30.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii H posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
serii C, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w zwigzku z
zawarciem w dniu 10 marca 2023 roku z Panem Adamem Guzem umowy inwestycyjnej i nabyciem przez Spétke
udziatéw Raen sp. z 0.0. Wykonanie warrantéw serii C zostato uzaleznione od spetnienia warunku finansowego —
osiggniecia przez Grupe Kapitatowa Raen skonsolidowanego wyniku EBITDA za rok 2024 w kwocie réwnej lub
wyzszej niz 15.000.000,00 PLN. W przypadku gdy skonsolidowany wynik EBIDTA osiagniety przez Spétke za rok
2024 bedzie nizszy niz 15.000.000 PLN, ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN, Warranty Subskrypcyjne miaty zosta¢
zaoferowane proporcjonalnie do odchylenia (procent) od kwoty 15.000.000,00 PLN do osiggnietego
skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2024. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiggniety przez
Spotke za 2024 rok bedzie nizszy niz 7.500.000,00 PLN, Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego.

W zwigzku z poniesiong stratg przez Grupe Kapitatowg Raen za rok 2024, Warranty Subskrypcyjne serii C nie
zostang przyznane.

Kapitat docelowy
Spétka nie posiada obecnie kapitatu docelowego pozostatego do objecia.

Niepodzielony wynik finansowy
Na dzient 30 wrzesnia 2025 r. Spotka wykazywata niepodzielony wynik finansowy w kwocie (8.636) tys. zt.

5.9 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata dtugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024
jednostki niepowigzane 138 717
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 138 717

5.10 Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 75 222
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 90 134
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 92 54
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 64
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - -
Razem pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 259 474

5.11 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Raen S.A. jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie nabywanymi
i posiadanymi w ramach dziatalnosci finansowej. Mniejszy stopien ryzyka wigze sie z instrumentami emitowanymi
(zwtaszcza obligacjami odsetkowymi i zamiennymi). Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe (obejmujace
ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Spétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i
stdép procentowych, jak rowniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji przeptywéw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej. Za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie z
przyjeta strategig zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialny Zarzad Emitenta.
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Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci precyzuje:

= miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

= wybér odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych przed zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

= metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

= limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotéw, z ktérymi Spétka dokonuje transakcji gospodarczych.

Z uwagi na specyfike dziatalno$ci Raen S.A. nie sporzgdza analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka
rynkowego, na ktére jest narazona, z uwagi na brak podstaw do wiarygodnego i miarodajnego jej sporzadzenia.
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Poniewaz Raen S.A. dokonuje rozliczen gtéwnie w PLN nie zachodzi konieczno$é¢ zawierania transakcji
terminowych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowe;.
Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Zmiana dziatalnosci Spétki moze wigzaé sie z ekspozycjg na ryzyko wahan kurséw walut. Rdznice kursowe
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych jako nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, lub kosztach finansowych jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi. W 2025 roku duza czes$¢ zakupdw Spofki realizowana byta w PLN, co spowodowato, iz Spétka nie byta
narazona na ryzyko kursowe.
Spétka prowadzi biezgcy monitoring rynku walutowego. Nie zawiera transakcji typu forward lub opcje walutowe.
Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej
Aktywa o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stép
procentowych. Natomiast aktywa ze zmienng stopg procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych.
Ryzyko stép procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu
widzenia wptywu na wyniki Spétki. W obecnej chwili zarzadzanie tym ryzykiem obejmuje zaréwno biezace
monitorowanie sytuacji rynkowe;j jak i zadtuzenia.
Spétka nie posiadata na dzien bilansowy aktywdw i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu.
Spétka nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw
odsetkowych na wynik finansowy Spéfki.
Ryzyko ptynnosci
Raen S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich
zobowigzan w wyznaczonym terminie. Spotka musi mieé staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego tez jest
narazona na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego
zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej
Spotki. Spétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywéw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spétka inwestuje
wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe i obligacje), ktére
mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
= wiarygodno$¢ kredytowa klientéw handlowych,
= wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
= wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, ktérym Spétka udziela pozyczek.
Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w
wiarygodnych instytucjach finansowych.

Stan na dzien
30.09.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 2036 650
w tym naleznos¢ z tytutu podatku VAT 198 119
Razem 2036 650

Analiza wiekowa aktywoéw finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci:
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Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024

Naleznosci handlowe Wartos¢ brutto Utralta_ Wartos¢ Utralta_

wartosci brutto wartosci
Bez przeterminowania 14 - 15 -
Przeterminowane 0-30 dni - - - -
Przeterminowane 31-120 dni - - - -
Przeterminowane 121-365 dni - - - -
Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -
Razem 14 - 15 -

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych
Na dzien bilansowy Spétka nie zawierata umdéw kredytowych oraz nie posiadata innych zobowigzan, ktére
obligowatyby do utrzymania okres$lonych wskaznikéw finansowych.

Termin zapadalnosci zobowigzan

Stan na dzier 30.09.2025

b'Wartosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5lat  Powyzej 5 lat
ilansowa
Zobowigzania finansowe 22 22 - - -
Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego - - - - -
Zobowigzania handlowe 138 138 - - -
Pozostate zobowigzania 259 259 - - -
419 419 - - -
Stan na dzien 31.12.2024
b'Wartosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5lat  Powyzej 5 lat
ilansowa
Zobowigzania finansowe - - - - -
Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego - - - - -
Zobowigzania handlowe 717 717 - - -
Pozostate zobowigzania 474 474 - - -
1191 1191 - - -

Ryzyko zmiany ceny aktywoéw finansowych

Ryzyko zmiany ceny aktywéw finansowych, na ktére wprost przektada sie wartos¢ aktywéw netto mozna
rozpatrywa¢ w obszarze ryzyka zwigzanego ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatéw, akcji,
innych papieréw wartosciowych). Spotka dokonuje wyceny do warto$ci godziwej posiadanych aktywéw
finansowych. Metody wycen w czesci sg oparte bezposrednio na kursach rynkowych spoétek gietdowych lub na
danych poréwnawczych spétek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje, wiec ryzyko pogorszenia
wynikéw Spétki., odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen, w momencie dekoniunktury na gietdach.

Zarzadzanie kapitatem

Celem Zarzadu Emitenta w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona kapitatu Spétki niezbednego do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto zapewnienie akcjonariuszom zwrotu z inwestycji. Zgodnie ze
Statutem Spoétki oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wyptacie dywidendy oraz wykupie akcji wkasnych w
celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie wyptacita dotychczas dywidendy.
W okresie objetym niniejszym raportem nie byto zmian zasad zarzgdzania kapitatem. Na Spétce nie spoczywaty do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

5.12 Przychody ze sprzedazy
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Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024
Pozostate 250 122
Razem przychody ze sprzedazy 250 122

Przychody od zewnetrznych klientéw w podziale na regiony geograficzne (PLN)

Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024
Polska 250 122
Unia Europejska - -
poza Unie Europejska - -
250 122

5.13 Koszty wedtug rodzaju
Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025  do 31.12.2024

Koszty $wiadczen pracowniczych (495) (632)
Zuzycie materiatéw i energii @) (5)
Ustugi obce (623) (866)
Podatki i optaty (18) (36)
Pozostate koszty (12) (21)
Razem koszty rodzajowe (1149) (1 560)

5.14 Pozostate przychody

Za okres

Inne
Razem pozostate przychody

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

4

4

5.15 Pozostate koszty
Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024

Inne (46) )
Razem pozostate koszty (46) 9

5.16 Przychody finansowe

Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024

Dywidendy otrzymane - 505

Naliczone odsetki od pozyczki 3 -

Razem przychody finansowe 3 505
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5.17 Koszty finansowe

Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024

Koszty odsetek z tytutow: (59) (44)
Pozostate - -

Strata ze zbycia aktywéw finansowych - @)

Stratg z Fytu%u aktualizacji wartosci aktywoéw finansowych do wartosci (3 700) (189)

godziwej

Pozostate - @)

Razem koszty finansowe (3759) (235)

5.18 Podatek dochodowy

Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024

Podatek biezacy - -
Podatek odroczony - 196
Razem - 196

5.19 Zysk przypadajacy na jedna akcje
Wyliczenie podstawowego zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

Zysk na akcje
Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 30.09.2025 do 31.12.2024
Zysk (strata) netto (4701) 977)
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (tys.) 71956 50 295
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zl/akcje) (0,0653) (0,0194)

Nie wystepuja rozwadniajgce akcje zwykte.

5.20 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju spotki

Na osiggniete wyniki w najblizszych okresach bedg oddziatywaé przede wszystkim:

e czynniki zewnetrzne: sytuacja makroekonomiczna i finansowa w Polsce, dostepnos¢ finansowania oraz
potencjalne zmiany regulacyjne dotyczgce spétek publicznych,

e czynniki wewnetrzne: zakonczenie dziatalnosci w sektorze OZE oraz zmiany wynikajagce z decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 listopada 2025 roku, w szczegdlnosci dotyczace zmiany
przedmiotu dziatalnos$ci. Spétka opracowuje nowg strategie rozwoju, dostosowang do zaktualizowanego profilu
dziatalnosci.

Wyniki finansowe Raen S.A. w kolejnych okresach bedg w duzej mierze uzaleznione od ostatecznych decyzji
strategicznych przyjetych w ramach nowego modelu biznesowego.

5.21 Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiagniety zysk lub poniesione
straty spofki

Po trzech kwartatach 2025 roku Raen S.A. odnotowata strate netto w wysokosci 4 701 tys. zt w poréwnaniu do

straty w wysokosci 977 tys. zt na koniec roku ubiegtego. Wartos$¢ aktywoéw netto spadta z 6 807 tys. zt na koniec

2024 roku do 2 096 tys. zt na koniec wrzesnia 2025 roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim

wptyw nastepujace czynniki:

- koszty ogdlnego zarzadu 1 149 tys. zt,

- koszty finansowe 3 759 tys. zt.
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Naleznosci ogétem Raen S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosity tgcznie 2 028 tys. zt i byly wyzsze o 1 810
tys. zt od naleznosci na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Zobowigzania ogétem Raen S.A. na dzier 30 wrzesnia 2025 roku wynosity tgcznie 419 tys. zt i byty nizsze o 772
tys. zt od zobowigzan na dzien 31 grudnia 2024 roku.

5.22 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Spéice wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych w okresie sprawozdawczym

Przyznanie akcji zwyklych na okaziciela serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i
zmiana kapitatu zakladowego Emitenta

W dniu 21 stycznia 2025 roku, w zwigzku z zapisaniem na rachunkach papieréw wartosciowych ogétem 21.344.998
akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych przez osoby uprawnione w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito przyznanie tych akcji w rozumieniu art. 451
82 Kodeksu spoétek handlowych (dalej: "k.s.h.") oraz w oparciu o art. 452 §1 k.s.h. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o sume réwng wartosci nominalnej objetych akgciji, tj. 0 2.134.499,80 zt.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 5.225.300,00 zt do kwoty 7.359.799,80 zt i dzieli sie na
73.597.998 akcji. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akcji wynosi
73.597.998.

Na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 kwietnia 2023 r. w
przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki oraz zmiany Statutu Spétki, zmienionej nastepnie uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 14 maja 2024 r., Spétka przyznata tacznie 21.344.998 warrantéw subskrypcyjnych serii B.
Natomiast 3.655.002 warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktére uprawniaty do objecia akcji serii G wygasto.

Zaptata trzeciej czesci ceny nabycia udzialow Raen sp. z 0.0.

W nawigzaniu do raportu ESPI 61/2024 z dnia 18 grudnia 2024 r., w zwigzku z poniesiong stratg przez Grupe
Kapitatowg Raen za rok 2024, nie nastgpi zaptata trzeciej czesci ceny wynikajgca z uméw nabycia 100% udziatéw
Raen sp. z 0.0. Zgodnie z zapisami uméw, jesli skonsolidowany wynik EBIDTA osiggniety przez Spotke za 2024 rok
bedzie réwny lub nizszy niz 7,5 min zt zaptata trzeciej czesci nie nastgpi. Przeniesienie wtasnosci udziatéw Raen
sp. z 0.0. nastgpito z dniem zaptaty pierwszej czesci ceny sprzedazy.

Warranty subskrypcyjne serii C

W dniu 19 kwietnia 2023 roku kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 kwietnia 2023 roku, zmienionej uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 maja 2024 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 19 kwietnia 2023 roku w przedmiocie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii H, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spofki,
o kwote nie wyzszg niz 3.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 30.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii H posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
serii C, z wytgczeniem prawa poboru. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w zwigzku z
zawarciem w dniu 10 marca 2023 roku umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia 100% udziatéw w Raen sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie ww. uchwat, wyemitowano nieodptatnie 30.000.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii C, kazdy uprawniajgcy do objecia 1 akcji na okaziciela serii H (,Warranty Subskrypcyjne Serii
C"), ktére miaty by¢ zaoferowane:

e Adamowi Guzowi — w liczbie 25.000.000;

Tomaszowi Piekosiowi — w liczbie 1.200.000;

Annie Boyle — w liczbie 1.200.000;

Maciejowi Zielinskiemu — w liczbie 1.225.000;

Mariuszowi Rybakowi — w liczbie 1.225.000; oraz

e Davidowi Robertowi Meister — w liczbie 150.000,

w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych oséb pod warunkiem, ze: (i) na dzien ziszczenia sie warunku, o
ktorym mowa w pkt. (i) ponizej, osoba taka bedzie strong umowy o prace zawartej ze Spotka lub spotky zalezng
od Spoétki lub umowy cywilnoprawnej dotyczgcej wspétpracy ze Spdtkg lub spétkg zalezng od Spotki lub
wspotpracowata ze Spotkg lub spotkg zalezng od Spétki w formule B2B (Business-to-business), a umowa (lub
umowy) zawarta z takg osobg i bedgcg podstawg ktéregokolwiek z takich stosunkéw prawnych nie zostata
rozwigzana ani wypowiedziana, lub osoba taka bedzie petnita funkcje w zarzadzie Spétki lub spétki zaleznej od
Spotki na podstawie stosunku powotania i nie ztozyta rezygnaciji; oraz (ii) z zaudytowanego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego za rok 2024, bedzie wynikato, ze Spétka osiggneta
skonsolidowany zysk operacyjny Spotki przed potrgceniem odsetek od zaciggnietych zobowigzan
oprocentowanych (kredytéw, obligacji), podatkéw, amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych z wytgczeniem zdarzen incydentalnych tj. w szczegdlnosci odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci firmy oraz wszelkich odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z dziatalnoscia
Raen S.A. sprzed dnia 10 kwietnia 2023 roku, to jest dnia podpisania przez Spotke umowy inwestycyjnej dotyczacej
nabycia 100% udziatéw w Seed Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,EBITDA") za rok 2024 w kwocie rownej
lub wyzszej niz 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych i 00/100). W przypadku gdy skonsolidowany wynik
EBIDTA osiaggniety przez Spotke za rok 2024 bedzie nizszy niz 15.000.000,00 (pietnascie milionéw ztotych i
00/100), ale wyzszy niz 7.500.000,00 PLN (siedem milionéw pieéset tysiecy ztotych i 00/100), Warranty
Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom wskazanym w niniejszym ustepie powyzej proporcjonalnie do
odchylenia (procent) od kwoty 15.000.000,00 PLN (pietnascie milionéw ztotych i 00/100) do osiggnietego
skonsolidowanego wyniku EBITDA przez Spétke za rok 2024. Jesli skonsolidowany wynik EBITDA osiaggniety przez
Spotke za 2024 rok bedzie nizszy niz 7.500.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy ztotych i 00/100),
Spétka nie zaoferuje zadnego Warrantu Subskrypcyjnego osobom wskazanym w niniejszym ustepie.

W dniu 29 kwietnia 2025 roku Spétka opublikowata jednostkowy oraz skonsolidowany raport roczny za 2024 rok.
W zwigzku z poniesiong stratg przez Grupe Kapitatowg Raen za rok 2024, Warranty Subskrypcyjne serii C nie
zostang przyznane.

Zawarcie porozumienia do umowy z Era PV sp. z 0.0., sprzedaz wierzytelnosci

W dniu 1 lipca 2025 roku Spétka zawarta z Era PV sp. z 0.0. z siedzibg w Ptochocinie ("ERA PV") porozumienie do
umowy, ktérej przedmiotem byta sprzedaz, dostawa, montaz i uruchomienie instalacji fotowoltaicznej PV East o
mocy okoto 1 MW (dalej: "Porozumienie”).

Na mocy Porozumienia, rozwigzano umowe o wykonanie i montaz instalacji fotowoltaicznej PV East zawartej w
dniu 7 lutego 2024 roku na drodze porozumienia stron.

Powodem rozwigzania umowy byto wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych i zewnetrznych, zwigzanych w
szczegolnosci ze znaczagcym spadkiem cen energii, a przede wszystkim cen energii oferowanych dla instalaciji
fotowoltaicznych. Zmiana uwarunkowan rynkowych w zakresie kosztéw budowy instalacji fotowoltaicznych
sprawia, ze cena za przedmiot umowy stata sie nieadekwatna do jej przedmiotu i zakresu. W zwigzku z powyzszym
wykonanie umowy stato sie ekonomicznie nieuzasadnione. ERA PV zobowigzata sie dokona¢ zwrotu zaliczki
pobranej na podstawie umowy, w kwocie 3.100.000 zt.

W dniu 28 lipca 2025 roku Spétka zawarta z Haprin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Haprin") oraz z ERA PV
umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujacej Spoétce wzgledem ERA PV wynikajagcg z ww. Porozumienia. Z
uwagi na brak $rodkéw pienieznych, aktywéw ani zadnej innej mozliwosci do terminowego zwrotu zaliczki przez
ERA PV, w dniu 28 lipca 2025 roku zawarte zostaty dokumenty, na mocy ktérych:

1. Haprin nabyt od Spétki wierzytelno$¢ wobec ERA PV w kwocie 3.100.000,00 zt oraz zobowigzat sie do zaptaty na
rzecz Spotki ceny sprzedazy w wysokosci nie nizszej niz 500.000,00 zt. Umowa przewiduje, ze cena sprzedazy
zostanie powiekszona o0 95% nadwyzki ponad kwote 500.000,00 zt uzyskanej przez Haprin z tytutu sprzedazy akcji
Spétki nabytych od ERA PV. Cena sprzedazy zostanie zaptacona do dnia 05 sierpnia 2026 r.

2. ERA PV zawarta umowe sprzedazy na rzecz Haprin posiadanych przez siebie 3.100.000 akcji Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Haprin zaptacita na rzecz Spétki tgczng kwote 1,75 min zt tytutem
ceny sprzedazy wierzytelnosci opisanej powyze;.

Zwolnienie akcjonariusza z umowy lock-up oraz sprzedaz przez niego akcji Spotki

W dniu 21 lipca 2025 roku Rada Nadzorcza Spoétki otrzymata wniosek od Pana Adama Guza w zakresie zwolnienia
z ograniczen w zakresie zbywalnos$ci akcji serii E oraz serii G Spétki ("Wniosek"). W tym samym dniu, w zwigzku z
otrzymanym Whnioskiem Rada Nadzorca podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zwolnienia z ograniczen
w zakresie zbywalnosci akcji serii E oraz serii G Spotki.

Ograniczenia te wynikaty odpowiednio z umowy objecia akcji serii E z dnia 19 kwietnia 2023 roku oraz umowy
objecia warrantéw serii B z prawem objecia akgc;ji serii G z dnia 21 listopada 2024 roku, a takze z o$wiadczenia
ztozonego przez Pana Adama Guza w dniu 13 grudnia 2024 roku ustanawiajgcego tzw. lock-up.

Zgoda Rady Nadzorczej skutkuje mozliwoscig swobodnego rozporzadzania przez Pana Adama Guza wskazanymi
akcjami.

Ztozenie Wniosku o zwolnienie z ograniczen zwigzane byto z rozpoczetymi przez Pana Adama Guza negocjacjami
dotyczacymi potencjalnej transakcji sprzedazy 30.576.000 akcji Spétki, stanowigcych 41,54% kapitatu
zaktadowego Spoétki.

W dniu 1 sierpnia 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Adama Guza sporzadzone na podstawie
art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w sprawie sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Pana Adam Guza akcji Spétki.
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Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych

W dniu 11 sierpnia 2025 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
dotyczacych zmiany profilu dziatalnosci Spoétki.

Decyzja ta zostata podjeta po analizie dotychczasowych wynikéw finansowych Emitenta, biezgcej sytuacji oraz
szacunkéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig w sektorze odnawialnych Zrédet energii. Kluczowym
czynnikiem wptywajgcym na decyzje Zarzadu jest znaczgca zmiana uwarunkowan rynkowych w sektorze
odnawialnych zrédet energii (dalej: "OZE") w Polsce, w tym m.in. spadek rentownosci nowych projektéw, rosnace
koszty finansowania, wydtuzone procesy uzyskiwania pozwolen oraz ograniczenia w systemach wsparcia.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad podjat decyzje o stopniowym wycofaniu sie z dziatalnosci w sektorze OZE. Brat
pod uwage rézne scenariusze dalszej aktywnosci Spétki, w tym mozliwos¢é pozyskania inwestora, sprzedazy
wszystkich lub wybranych aktywéw posiadanych przez Spétke, w tym m.in. udziatéw i akcji w innych podmiotach,
lub nabycia nowych aktywdw i kompetencji pozwalajgcych na wejscie w inny obszar dziatalnosci.

Majac na uwadze powyzszg decyzje, Zarzad Emitenta odwotat strategie Spotki na lata 2023-2025 przyjetg w dniu
22 maja 2023 r. z uwagi na istotng zmiane otoczenia rynkowego, koniecznos¢ dostosowania modelu biznesowego
oraz planowang koncentracje na innych obszarach dziatalnosci.

W dniu 24 listopada 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o zmianie statut w
zakresie zmiany firmy na Grupa Virtus S.A. oraz przedmiotu dziatalno$¢. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej
podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany w statucie Spotki sg skuteczne z dniem zarejestrowania zmian w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybér kierunku, ktéry w najwiekszym stopniu przyczyni sie do wzrostu
wartosci Emitenta i jego akgciji.

Jednoczesnie, w zwigzku z rozpoczeciem przegladu opciji strategicznych, Spétka przystagpita do procesu:

1. Wypowiedzenia uméw zwigzanych z sektorem OZE w tym m.in. umowy o wspdtpracy z dnia 27 wrzesnia 2024
roku zawartej z Sungate International Services OU dotyczacej realizacji projektu budowy farmy wiatrowej o tgcznej
szacowanej mocy okoto 100 MW, umowy o wspétpracy z dnia 23 pazdziernika 2023 roku zawartej z Idea Energy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie, ktérej przedmiotem jest strategiczna wspédtpraca w zakresie pozyskania oraz
rozwoju projektéw w segmencie odnawialnych Zrédet energii, ze szczegélnym uwzglednieniem farm
fotowoltaicznych i wiatrowych o tgcznej mocy wytworczej nie mniejszej niz 60 MW oraz umowy o wspétpracy z
dnia 29 maja 2023 roku zawartej zawartej z Innox Nova sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie pozyskania,
przygotowania, planowania, projektowania, realizacji, budowy itp. projektéw PV realizujgcych produkcje energii na
potrzeby technologii RealCarbonTech i nie wymagajacych przytgczenia instalacji PV do sieci energetycznej. O
zawarciu ww. umow Spétka informowata w raportach biezgcych ESPI odpowiednio nr 50/2024 z dnia 27 wrzes$nia
2024 roku, 59/2023 z dnia 23 pazdziernika 2023 roku oraz 36/2023 z dnia 29 maja 2023 roku.

2. Zakonczenia obowigzywania listéw intencyjnych lub odstgpienia od dalszych negocjacji wynikajgcych z listu
intencyjnego z dnia 8 kwietnia 2024 roku dotyczgcego wsparcia w pozyskaniu finansowania dla rozwoju technologii
RealCarbonTech opracowanej przez Innox Nova sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o ktérym spétka informowata w
raporcie biezgcym ESPI nr 20/2024 z dnia 9 kwietnia 2024 roku oraz listu intencyjnego zawartego w dniu 11 grudnia
2023 roku z Energetia sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dotyczacego wspodlnej realizacji projektu farmy
fotowoltaicznej o planowanej mocy 8 MWp w gminie Szczercéw, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym
ESPI nr 64/2023 z dnia 11 grudnia 2023 roku.

Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie zamiany akcji zwyktych na okaziciela na akcje imienne na zadanie
akcjonariuszy oraz otrzymanie decyzji KDPW w sprawie konwersji akcji

W dniu 2 wrzesnia 2025 roku, na podstawie zadan otrzymanych od akcjonariuszy Spétki, Zarzad podjat uchwate w
sprawie zamiany akcji zwyktych na okaziciela serii E, G oraz | na akcje imienne. Na podstawie wnioskéw
akcjonariuszy, Emitent, zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych, dokonat zamiany (konwersji):

1. 15 000 000 akcji na okaziciela serii E Spétki, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, zdematerializowanych,
zarejestrowanych w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (dalej: "KDPW") i oznaczonych kodem ISIN PLIQPRT00090 na akcje imienne;

2. 21.344.998 akcji na okaziciela serii G Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zdematerializowanych,
zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW i oznaczonych kodem ISIN
PLIQPRT00132 na akcje imienne;

3. czesci posiadanych przez wnioskodawcéw akcji na okaziciela serii | Spotki w tgcznej liczbie 2.382.322, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zdematerializowanych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW i oznaczonych kodem ISIN PLIQPRT00108 na akcje imienne.

Zamiana ww. akcji zwyktych na okaziciela na akcje imienne nie powoduje zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego

Spotki, ktéry wnosi 7.359.799,80 zt oraz nie powoduje zmiany w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spétki, ktéra wynosi 73 597 998 glosdw.

W dniu 16 wrzesnia 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat decyzje o zamianie

(konwersji) ze skutkiem na dzient 18 wrzesnia 2025 roku:
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1. 15.000.000 sztuk akcji na okaziciela serii E, 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych
kodem PLIQPRT00090, na akcje imienne. Akcje imienne zostang oznaczone kodem PLIQPRT00140.

2. 21.344.998 akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych
kodem PLIQPRT00132, na akcje imienne. Akcje imienne zostang oznaczone kodem PLIQPRT00157,

3. 2.382.322 akcji na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych kodem
PLIQPRTO00108, na akcje imienne. Akcje imienne zostang oznaczone kodem PLIQPRT00165.

Zmiana szacunkow w zakresie przychodéw z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych w Raen sp. z o0.0. oraz
utworzenie odpiséw aktualizujacych

W dniu 10 wrzesnia 2025 roku Zarzad otrzymat informacje od zarzadu Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("Raen sp. z 0.0.") o podjeciu decyzji o zaktualizowaniu ujetych w latach 2023 i 2024 szacowanych przychodéw
Raen sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 4.753 tys. zt. Powyzsza decyzja zostata podjeta w zwigzku ze znaczgcg zmiang
uwarunkowan rynkowych w sektorze odnawialnych zrédet energii w Polsce - w tym m.in. spadkiem rentownosci
projektéw, wydtuzeniem proceséw uzyskiwania pozwolen, a w konsekwencji ustawicznym przedtuzaniem sie
realizacji projektéw oraz brakiem wystarczajgcego prawdopodobieristwa uzyskania planowanych przychodéw w
dajgcym sie przewidzie¢ terminie.

Wprowadzona zmiana szacowanych przychodéw w Raen sp. z 0.0. wptyneta na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2025 roku i obnizyta skonsolidowany wynik finansowy Emitenta za | pétrocze 2025 roku o
kwote 4.753 tys. zt.

Ponadto Zarzad Emitenta rozpoznat konieczno$é utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$é aktywéw
finansowych Spoétki, ujetego w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odpisem
aktualizujgcym objeta zostata warto$¢ posiadanych przez Emitenta 100% udziatéw spétki Raen sp. z 0.0. w kwocie
3.618 tys. zt oraz 20% udziatéw Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ("Solar Polska
New Energy") w kwocie 91 tys. zt.

Decyzja Zarzadu Spétki o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$é posiadanych udziatéw Raen sp. z 0.0. zostata
podjeta po analizie wynikéw finansowych oraz biezacej sytuacji tej spétki, w tym aktualizacji dotyczacej
szacowanych przychodéw. Wartos¢ bilansowa udziatéw Raen sp. z 0.0. zostata obnizona do poziomu 0 zt.

Odpis na posiadanych udziatach Solar Polska New Energy zwigzany jest z uznaniem realizowanego przez tg spotke
projektu budowy elektrowni fotowoltaicznej wraz z magazynami energii i niezbedng infrastrukturg towarzyszaca, o
planowanej mocy ponad 150 MWp, zlokalizowanej w miejscowosciach Btgdkowo i Bienice za "projekt nieudany".
Wartos$¢ bilansowa udziatéw Solar Polska New Energy zostata obnizona do poziomu 1.000 zt (tj. do wartosci
nominalnej posiadanych udziatéw).

Utworzenie ww. odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych miato wptyw na wyniki
finansowe ujete w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres | pétrocza 2025 roku
oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2025 roku.

Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie zamiany akcji na zagdanie akcjonariuszy oraz otrzymanie decyzji KDPW
w sprawie konwers;ji akcji

W dniu 19 wrzesnia 2025 roku, na podstawie zadan otrzymanych od dwdch akcjonariuszy Spétki, Zarzad podjat

uchwatly w sprawie zamiany:

1. czesci posiadanych przez akcjonariusza akcji na okaziciela serii | Spétki w tgcznej liczbie 500.000 akc;ji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zdematerializowanych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW i oznaczonych kodem ISIN PLIQPRT00108 na akcje imienne.

2. czesci posiadanych przez akcjonariusza akcji imiennych serii | Spotki w tgcznej liczbie 500.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, zdematerializowanych, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW i oznaczonych kodem ISIN PLIQPRT00165 na akcje zwykte na okaziciela.

Zamiana ww. akcji nie powoduje zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, ktéry wnosi 7.359.799,80 zt oraz

nie powoduje zmiany w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, ktéra wynosi 73.597.998 gtoséw.

W dniu 29 wrzesnia 2025 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat decyzje o zamianie

(konwersji) ze skutkiem na dzien 2 pazdziernika 2025 roku:

1. 500.000 sztuk akcji na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych
kodem PLIQPRT00108, na akcje imienne. Akcje imienne zostaty oznaczone kodem PLIQPRT00173.

2. 500.000 sztuk akcji imiennych serii I, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych kodem
PLIQPRTO00165, na akcje na okaziciela. Akcje na okaziciela zostaty oznaczone kodem PLIQPRT00181.

Zbycie udziatéw w spétkach

W dniu 24 wrzesnia 2025 roku Emitent zawart z Krajowym Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych P.S.A. z siedzibg

w Gdarnisku ("Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych") umowe ("Umowa"), na mocy ktérej Emitent dokonat zbycia:

1. 23.600 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Raen sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000349179, NIP 6342737741, REGON 241503898, za taczng cene 20.000,00 zk\
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2. 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Raen Obrét sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0001090242, NIP 5252993925, REGON 527898220, za tgczna cene 50.000,00 zt.

Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych posiadajac petnie praw do ww. udziatéw zobowigzato sie do ich potencjalnej

odsprzedazy stronom trzecim zgodnie z postanowieniami Umowy lub alternatywnie do zaptaty ceny, jesli sprzedaz

stronie trzeciej nie bedzie mozliwa. Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych w terminie do dnia 31 marca 2026 r. musi
otrzymaé¢ od Emitenta pisemng zgode na odsprzedaz ww. udziatéw na ustalonych przez Centrum Inwestycji

Fotowoltaicznych warunkach pod rygorem kary umownej w wysokosci 500.000 zt. Lgczna, narastajgca kwota z

tytutu odsprzedazy ww. udziatéw przekraczajgca tgczng cene sprzedazy stanowi¢ bedzie nadwyzke korygujgca

cene (dalej: Nadwyzka Korygujaca). Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych doptaci do ceny sprzedazy odpowiednich
udziatéw kwote odpowiednio:

a. 80% Nadwyzki Korygujacej, gdy narastajgca Nadwyzka Korygujgca wyniesie mniej niz 1.000.000 zt lub

b. sume kwot: 800.000 zt oraz 50% od Nadwyzki Korygujgcej przekraczajgcej 1.000.000 zt, gdy narastajgca kwota
Nadwyzki Korygujacej przekroczy 1.000.000 zt.

Centrum Inwestycji Fotowoltaicznych na kazde pisemne zgdanie Emitenta ztozone do dnia 28 lutego 2026 r.

odsprzeda zwrotnie wskazane przez Spétke w zadaniu i posiadane w danym momencie udziaty odpowiednio za

cene proporcjonalng do liczby nabywanych udziatéw i ich ceny okreslonej w Umowie.

W dniu 24 wrzes$nia 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie ww. udziatéw

przez Emitenta.

Ponadto, w dniu 30 wrzes$nia 2025 roku Emitent zawart umowe sprzedazy udziatéw spétki ERA PV spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Ptochocinie (‘'ERA PV") na rzecz osoby fizycznej ("Kupujacy"). Na

podstawie zawartej umowy Emitent zbyt 225 udziatéw w kapitale zaktadowym ERA PV o warto$ci nominalnej 50,00

zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 11.250,00 zt, stanowigcych 45% kapitatu zaktadowego ERA PV oraz

reprezentujgcych 45% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw za cene sprzedazy wynoszacg 100 zt. Wtasnos$é
udziatéw przeszta na Kupujgcego w dniu zawarcia umowy.

Decyzja Emitenta o sprzedazy ww. spétek byta zwigzana z rozpoczetym procesem przegladu opciji strategicznych

dotyczacych zmiany profilu dziatalnos$ci Spétki oraz decyzjg o stopniowym wycofywaniu sie Emitenta z dziatalno$ci

w sektorze odnawialnych zrédet energii.

W wyniku powyzszej transakcji Raen sp. z 0.0. oraz Raen Obrét sp. z 0.0. przestaty by¢ spétkami zaleznymi od

Emitenta. W konsekwencji zawarcia ww. transakcji Emitent przestat tworzy¢ grupy kapitatowej w rozumieniu MSSF.

Rejestracja zmian Statutu Spétki

W dniu 30 wrzesnia 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego zarejestrowat zmiany statutu Spoétki tj. zmiane § 8 oraz wykreslenie § 8[2] oraz § 9 Statutu
Spotki.

Zarejestrowana przez Sad zmiana Statutu Spétki dokonana zostata na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2025 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spétki.

Walne Zgromadzenie, celem dostosowania brzmienia Statutu do aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zarejestrowanego w wyniku przyznania akcji objetych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Raen
S.A. z dnia 19 kwietnia 2023 r. w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spoétki, zmienionej nastepnie Uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 maja 2024 r., postanowito zmieni¢ § 8 statutu Spotki
nadajgc mu nastepujgce brzmienie:

"1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 7.359.799,80 zt (siedem milionéw trzysta pieédziesigt dziewie¢ tysiecy
siedemset dziewieédziesigt dziewie¢ ztotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na:

1/ 20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda;

2/1.853.000 (jeden milion osiemset piec¢dziesiat trzy tysigce) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda;

3/ 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

4/ 7.500.000 (siedem milionéw piec¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

5/ 15.000.000 (pietnascie milionédw) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda;

6/ 2.222.222 (dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia dwie) akcje na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

7/21.344.998 (dwadziescia jeden miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt osiem)
akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

8/ 4.203.877 (cztery miliony dwiescie trzy tysigce osiemset siedemdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii | o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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9/ 973.901 (dziewiecset siedemdziesiat trzy tysigce dziewieéset jeden) akcji na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku potaczenia spétek, o ktérym mowa w § 2, przez wspoélnikéw spétek
wymienionych w tymze paragrafie.”

Ponadto dokonano skreslenia § 8[2] oraz § 9 Statutu Spofki.

5.23 Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubiegtych
W niniejszym raporcie za biezacy okres nie ujeto zadnych znaczgcych wydarzen dotyczacych lat ubiegtych.

5.24 Informacje dotyczace istotnych zdarzen po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystapity nastepujace istotne zdarzenia:

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji Spotki

W dniu 3 pazdziernika 2025 roku, Spétka ztozyta do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej:
"GPW") wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW w nastepstwie asymilacji akcji w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (dalej: "KDPW") 8.047.079 akcji zwyklych na okaziciela Spofki
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, obejmujgcych:

- 1.310.000 akgciji serii D Spétki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00066,

- 1.719.401 akgciji serii D Spétki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00074,

- 2.222.222 akciji serii F Spoétki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00082,

- 1.321.555 akgciji serii | Spotki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00108,

- 500.000 akg;ji serii | Spoétki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00181,

- 973.901 akg;ji serii K Spotki zarejestrowanych pod kodem PLIQPRT00124.

Dodatkowo w dniu 3 pazdziernika 2025 roku Zarzad Spotki wystgpit do KDPW z wnioskiem o dokonanie asymilac;ji
ww. akcji z 26.823.599 akcjami zwyktymi na okaziciela serii A, B, C, D zarejestrowanymi w KDPW pod kodem
PLIQPRTO00017.

W dniu 23 pazdziernika 2025 roku Zarzad GPW podjat uchwate nr 1348/2025 w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D, F, | oraz K Spétki
(dalej: "Uchwata"). Na mocy Uchwaty Zarzad GPW stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu GPW do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sg ww. akcje zwykie na okaziciela. Dodatkowo na podstawie §
36, § 37 oraz § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu GPW, w zwigzku z § 3a ust. 1, 2 i 3 Regulaminu GPW, Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ ww. akcje Spétki z dniem 29 paZdziernika 2025 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 29
pazdziernika 2025 r. ich asymilacji z notowanymi akcjami Spétki oznaczonymi kodem "PLIQPRT00017". Warunek
wskazany w Uchwale zostat spetniony poprzez asymilacje akcji dokonang przez KDPW w dniu 29 pazdziernika
2025 r., co umozliwito ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci, nazwy firmy Spétki oraz zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 24 listopada 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki, na ktérym podjeto m.in.
uchwaly w sprawie zmian statutu Spétki, obejmujace przede wszystkim zmiane nazwy firmy Grupa Virtus S.A. oraz
zmiane przedmiotu dziatalnosci Spétki. Walne Zgromadzenie dokonato réwniez zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spétki. Zmiany w statucie Spétki bedg skuteczne z dniem zarejestrowania zmian w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

5.25 Informacje dotyczace potaczenia
W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca potgczenia spotek.

5.26 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent posiadat

nastepujgce zobowigzania warunkowe:

e Poreczenia udzielone przez Spétke na rzecz MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Poreczenia
zostaly udzielone w 2015 r. w czasie, gdy Spétka posiadata inny przedmiot dziatalnos$ci i nosita nazwe 1Q
Partners S.A. Umowy poreczenia zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zobowigzan spétki IQ Pomerania sp. z
0.0. przewidzianych w umowie o wspotpracy i powierzeniu zarzagdzania portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego zamknietego zawartej w dniu 21 sierpnia 2015 r. pomiedzy IQ Pomerania sp. z 0.0. a MM Prime
TFlI S.A. (,Umowa o Wspdtpracy”). W zwigzku z ww. umowg o wspdtpracy Spotka zawarta trzy umowy
poreczenia (Umowe Poreczenia nr 1/2015, Umowe Poreczenia nr 2/2015 oraz Umowe Poreczenia nr 3/2015).
Zgodnie z powyzszym Spétka porecza wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania 1Q Pomerania sp. z
0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. wszelkich kar i
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odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. na rzecz Zachodniopomorskiej
Agencji Rozwoju Regionalnego.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 1/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych
zaptaty zobowigzana jest 1Q Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(,BGK"), na podstawie Umowy o wspotpracy z dnia 18 sierpnia 2015 roku zawartej pomiedzy BGK, MM Prime
TFIS.A.i1Q Pomerania sp. z 0.0. (,Umowa z BGK"), w zwigzku z niezebraniem wptat do funduszu JEREMIE Seed
Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety od inwestoréw prywatnych w
terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu. Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada
2029 r. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy poreczenia nr 1/2015 zawartym w dniu 15 maja 2018 r. kwota
poreczenia wynosi 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowg o Wspdtpracy oraz
Umowa z BGK, nie wiecej niz 257.854 zt.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 2/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych
zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku
do ukonczenia budowy portfela Funduszu w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia JEREMIE Seed Capital
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Poreczenie zostato udzielona na
okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy Poreczenia nr 2/2015 zawartym w
dniu 15 maja 2018 roku kwota wynosi 150% tgcznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej
Agencji Rozwoju Regionalnego, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0. zgodnie z Umowg o
Wspotpracy oraz Umowa z BGK, nie wiecej niz 247.652 zt.

Zgodnie z Umowa poreczenia nr 3/2015 Spétka poreczyta wobec MM Prime TFI S.A. za wszelkie zobowigzania
IQ Pomerania sp. z 0.0. do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI S.A. wszelkich kosztéw, w tym kar natozonych
przez organy administracji panstwowej, w tym KNF oraz odszkodowan i kwot wynikajgcych z roszczen oséb
trzecich, w tym uczestnikbw JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z 0.0., o ile odpowiedzialno$é
jest nastepstwem, w catosci lub czedci, dziatan lub zaniechan 1Q Pomerania sp. z 0.0., za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, ktérych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami poreczenia. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia wynosi 150% tgcznej kwoty kar i
odszkodowan na rzecz organéw administracji panstwowej, w tym KNF, oraz odszkodowan i kwot wynikajacych
z roszczen osob trzecich, w tym uczestnikéw JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, oraz kosztéw powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar badz zasgdzeniem
odszkodowan, za wyjatkiem kar i odszkodowan na rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania sp. z
0.0. zgodnie z Umowa o Wspétpracy, nie wiecej niz 1.300.000,00 zt.

W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki wynikajgcych z trzech ww. uméw poreczenia, w szczegdlnosci w
zakresie zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi naleznosciami ubocznymi
wynikajgcymi z Umoéw Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sgdowym
lub egzekucyjnym dotyczacym egzekwowanych roszczen, Spétka poddata sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC, sktadajgc trzy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do maksymalnej wysokosci
257.854 zt, 247.652 zt oraz 1.300.000 zt. Poreczenia zostaty udzielone nieodptatnie.

W listopadzie 2023 roku Spoétka otrzymata od MM Prime TFI S.A. wezwanie do zaptaty na rzecz MM Prime TFI
S.A. przez Spotke tacznej kwoty 189,1 tys. zt w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci skutkujgcych realizacjg
zabezpieczenia ustanowionego umowa poreczenia nr 1/2015 oraz umowa poreczenia nr 2/2015. W dniach 1
lutego 2024 r. oraz 13 marca 2024 r. doszto do zajecia przez komornika kwoty, odpowiednio, 131 tys. zt oraz
124 tys. zt na rachunku bankowym Spétki na podstawie tytutu wykonawczego. W zwigzku z powyzszym Spétka
przygotowuje sie do wystgpienia z roszczeniem do IQ Pomerania sp. z 0.0. Jednoczesnie w oparciu o
przeprowadzane analizy, w tym opinie prawne sporzadzone przez doradce prawnego, Spétka ocenia
prawdopodobienstwo wystgpienia z roszczeniem na pozostate kwoty wynikajagce z Umowy poreczenia nr
1/2015 oraz 2/2015 jako znikome (czysto teoretyczne). Ponadto w oparciu o przeprowadzane analizy, w tym
opinie prawng sporzadzong przez doradce prawnego, Spdtka ocenia prawdopodobiefstwo wystgpienia z
roszczeniami przeciwko Raen S.A. w oparciu o Umowe poreczenia nr 3/2015 (tj. na maksymalng kwote 1,3 min
zt) jako bardzo niskie i niezasadne.

W dniu 28 pazdziernika 2025 roku doszto do zajecia przez komornika kwoty 211 tys. zt na rachunku bankowym
Spétki na podstawie tytutu wykonawczego na rzecz MM Prime TFI S.A. w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci
skutkujgcych realizacjg zabezpieczenia ustanowionego umowg poreczenia nr 3/2015.
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W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spoétka ztozyta w trybie art. 840 § 1 pkt 1 k.p.c. powddztwo
przeciwegzekucyjne przeciwko MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o pozbawienie w catosci
wykonalnosci tytutu wykonawczego — aktu notarialnego z dnia 21 sierpnia 2015 roku (rep. A nr 6482/2015)
sporzadzonego przed notariuszem Mariuszem Soczynskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci postanowieniem z dnia 6 pazdziernika 2025 r. wydanym przez Sad
Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczania roszczenia
poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy
Zoliborza w Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania sgdowego. W
odpowiedzi na ztozony wraz z pozwem wniosek o zabezpieczenie Sad Okregowy w Warszawie w dniu 4
listopada 2025 r. wydat postanowienie o zabezpieczeniu zgodnie z wnioskiem poprzez zawieszenie
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy Zoliborza w
Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego. Komornik
Sadowy w dniu 7 listopada 2025 r. w zwigzku z poinformowaniem go o udzielonym zabezpieczeniu zawiesit
postepowanie egzekucyjne w catosci.

W zwigzku z realizacjg zabezpieczenia ustanowionego umowg poreczenia nr 1/2015 oraz umowg poreczenia
nr2/2015 Spoétka przygotowuje sie do wystgpienia z roszczeniem do IQ Pomerania sp. z 0.0., zamierzajgc ztozy¢
pozew do korca 2025 roku o zaptate kwot uiszczonych dotychczas jako poreczyciel na rzecz MM Prime TFI
S.A. (1j. kwoty 255.047 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia 13 kwietnia 2024 r.
do dnia zaptaty).

Co do roszczeh dochodzonych z Umowy poreczenia nr 3/2015, Spétka stoi na stanowisku zasadnosci
wytoczonego powddztwa o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego, z uwagi na brak istnienia
roszczenia, ktére stato sie podstawg uzyskania tytutu wykonawczego przez MM Prime TFI S.A. Powyzsze
bedzie przedmiotem rozstrzygniecia w sprawie cywilnej rozpatrywanej obecnie przez Sad Okregowy w
Warszawie. Spétka oczekuje na otrzymanie odpowiedzi na pozew MM Prime TFI S.A. i dalsze decyzje
procesowe sgdu w celu wydania orzeczenia koficzgcego postepowanie w sprawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka IQ Pomerania sp. z 0.0. nie jest powigzana z Raen S.A.

5.27 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W ciggu Il kwartatéw 2025 roku nie byly zawierane przez Raen S.A. umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub

udzielenia gwaranciji.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Raen S.A. wykazuje poreczenia udzielone na rzecz MM Prime Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu w pkt. 5.26 ,Zobowigzania
warunkowe”.

5.28 Informacje o udzielonych pozyczkach ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym, przez Emitenta, nie zostaly udzielone cztionkom Zarzadu lub cztonkom Rady

Nadzorczej Emitenta i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia poza opisanymi ponizej.

W okresie sprawozdawczym, przez Emitenta, nie zostaty udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu lub organéw nadzorczych Emitenta i jednostek powigzanych
zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia poza opisanymi ponizej.

5.29 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej ze
wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W dniu 28 pazdziernika 2025 roku doszto do zajecia przez komornika kwoty 211 tys. zt na rachunku bankowym
Spétki, na podstawie tytutu wykonawczego na rzecz MM Prime TFI S.A. W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spétka
ztozyta w trybie art. 840 § 1 pkt 1 k.p.c. powddztwo przeciwegzekucyjne przeciwko MM Prime Towarzystwo
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Funduszy Inwestycyjnych S.A. o pozbawienie w catosci wykonalno$ci tytutu wykonawczego — aktu notarialnego z
dnia 21 sierpnia 2015 roku (rep. A nr 6482/2015) sporzadzonego przed notariuszem Mariuszem Soczyriskim w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie, zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci postanowieniem z dnia 6 pazdziernika
2025 r. wydanym przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie wraz z wnioskiem o udzielenie
zabezpieczania roszczenia poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika
Sadowego dla Warszawy Zoliborza w Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakorczenia
postepowania sgdowego. W odpowiedzi na ztozony wraz z pozwem wniosek o zabezpieczenie Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 4 listopada 2025 r. wydat postanowienie o zabezpieczeniu zgodnie z wnioskiem poprzez
zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sgdowego dla Warszawy Zoliborza w
Warszawie, Kamila Pabicha, do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego. Komornik Sgdowy w
dniu 7 listopada 2025 r. w zwigzku z poinformowaniem go o udzielonym zabezpieczeniu zawiesit postepowanie
egzekucyjne w catosci.

Powyzsze oznacza, ze obecnie toczy sie jedno wyzej wymienione postepowanie sgdowe przed Sagdem Okregowym
w Warszawie z powddztwa Spétki. Postepowanie egzekucyjne wobec Spétki jest aktualnie zawieszone do czasu
zakonczenia wyzej wymienionego postepowania sgdowego.

Ponadto Spétka zamierza do konca roku wystgpi¢ z powddztwem przeciwko 1Q Pomerania sp. z 0.0. o0 zaptate
kwoty 255.047 zt, z podstaw prawnych wskazanych powyze;j.

5.30 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad Raen S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2025.

5.31 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy
okres

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

5.32 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

Zarzad Emitenta rozpoznat w analizowanym okresie konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizujagcego wartos¢

aktywow finansowych Spétki, tj. posiadanych na dzien 30 czerwca 2025 roku przez Emitenta 100% udziatéw spotki

Raen sp. z 0.0. w kwocie 3.618 tys. zt oraz 20% udziatéw Solar Polska New Energy PV 20 sp. z 0.0. z siedzibg w
Szczecinie w kwocie 91 tys. zt.

5.33 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W biezgcym okresie dywidenda nie zostata wyptacona.

5.34 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 28 lipca 2025 roku Spotka zawarta z Haprin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Haprin") oraz z ERA PV sp.
Z 0.0. z siedzibg w Ptochocinie (,ERA PV”) umowe sprzedazy wierzytelnosci przystugujgcej Spotce wzgledem ERA
PV wynikajgcg z porozumienia zawartego pomiedzy ERA PV i Spétka w dniu 1 lipca 2025 roku (,Porozumienia”).
Na mocy Porozumienia, rozwigzano umowe o wykonanie i montaz instalacji fotowoltaicznej PV East zawartej w
dniu 7 lutego 2024 roku na drodze porozumienia stron.

Z uwagi na brak srodkéw pienieznych, aktywdéw ani zadnej innej mozliwosci do terminowego zwrotu zaliczki przez
ERA PV, w dniu 28 lipca 2025 roku zawarte zostaty dokumenty, na mocy ktérych:

1. Haprin nabyt od Spétki wierzytelno$¢ wobec ERA PV w kwocie 3.100.000,00 zt oraz zobowigzat sie do zaptaty na
rzecz Spotki ceny sprzedazy w wysokosci nie nizszej niz 500.000,00 zt. Umowa przewiduje, ze cena sprzedazy
zostanie powiekszona o0 95% nadwyzki ponad kwote 500.000,00 zt uzyskanej przez Haprin z tytutu sprzedazy akcji
Spétki nabytych od ERA PV. Cena sprzedazy zostanie zaptacona do dnia 5 sierpnia 2026 r.

2. ERA PV zawarta umowe sprzedazy na rzecz Haprin posiadanych przez siebie 3.100.000 akcji Spotki.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Haprin zaptacita na rzecz Spétki tgczng kwote 1,75 min zt tytutem
ceny sprzedazy wierzytelnosci opisanej powyze;.

5.35 Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi
z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki

Pan Adam Guz, ktéry do lipca 2025 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu Raen S.A. oraz réwnoczesnie cztonka
zarzadu jej spotki zaleznej — Raen sp. z 0.0., pozostawat w tym okresie w relacji osobowej poprzez zatrudnienie w
Raen sp. z 0.0. swojej matzonki, ktéra otrzymywata wynagrodzenie w wysokosci 15 tys. zt brutto miesiecznie.

5.36 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i rady nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia
2025 roku

Wynagrodzenie Wynagrodzenie wyptacone

naliczone (w tym za ubiegty rok)

Zarzad 237 tys. zt 377 tys. zt
Rada Nadzorcza 93 tys. zt 93 tys. zt

5.37 Informacje o zatrudnieniu
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka zatrudniata 1 pracownika.

Ponadto Spétka na state korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych na mocy zawartych uméw o wspétprace.

5.38 Informacje, ktére zdaniem spétki sag istotne dla oceny jej sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpity okolicznosci mogace w sposéb istotny wptyngé na pogorszenie sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan. W opinii Zarzagdu Raen S.A., w niniejszym raporcie zostaty przekazane
wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny sytuacji majgtkowej Spotki.

5.39 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby gltosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie
zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dzien 28 listopada 2025 roku wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego niniejszego raportu okresowego
(26.09.2025r.) (28.11.2025r.)

udziat Zmianaw

procentowy w liczbie akcji w udziat procentowy

kapitale  okresie od w kapitale
- . . liczba akcji/ . liczba akg;ji / zaktadowym /
Imie i nazwisko/Firma M zakladowym/  przekazania ), ST
gtoséw h s s . gtoséw ogoélnej liczbie
ogolnej liczbie  poprzedniego .
. gloséw na WZ
gloséw naWZ  raportu
okresowego
Haprin sp. z 0.0. 34.550.428 46,94% -22.362.652 12.187.776 16,56%
CAPR Ltd. 0 0% +13.212.652 13.212.652 17,95%
Grupa Niewiadéw - PGM S.A. 0 0% +7.500.000 7.500.000 10,19%
Wojciech Przytecki 5.828.273 7,92% 0 5.828.273 7,92%
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Dien Fundacja Rodzinna w

ek 0 0% +2.999.992 2.999.992 4,08%
organizacji
Dien sp. z0.0.* 3.286.531 4,47% -3.184.582 101.949 0,14%
Maciej Hazubski 777.770 1,06% -657.770 120.000 0,16%
1Q Partners sp. z 0.0.** 892.128 1,21% -90.924 801.204 1,09%
Pozostali 28.262.868 38,40% 2583284 30.846.152 4191%
Razem 73.597.998 100% 0 73.597.998 100%

*Dien sp. z 0.0. oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publiczne;.
**]Q Partners sp. z 0.0. jest podmiotem, w ktérym Maciej Hazubski oraz Wojciech Przytecki posiadajg po 50% udziatéw oraz sg cztonkami
zarzadu uprawnionymi do samodzielnej reprezentacji 1Q Partners sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym Maciej Hazubski oraz Wojciech
Przytecki posiadajg posrednio poprzez 1Q Partners sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym Raen S.A.

***Dien Fundacja Rodzinna w organizacji, Dien sp. z 0.0. oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej

W dniu 22 pazdziernika 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Haprin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej: ,Haprin”) sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pdzn. zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie sprzedazy akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji zbycia akcji Spétki, Haprin posiadata bezposrednio 34.900.428 akcji Spotki,

reprezentujgcych 47,42% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajacych prawo do 34.900.428 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 47,42% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po dokonaniu transakcji zbycia w dniu 3 pazdziernika 2025 roku akcji Spotki, Haprin posiada bezposrednio

12 187 776 akcji Spotki, reprezentujgcych 16,56% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajagcych prawo do 12 187 776

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 16,56% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 22 pazdziernika 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Michata Molendy sporzadzone na

podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pdzn.
zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie zmiany stanu posiadania akcji Spétki.

Przed dokonaniem transakcji nabycia akcji Spétki przez podmiot zalezny Haprin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Pan Michat Molenda posiadat:

1. bezposrednio 48.660 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,07% kapitatu zaktadowego Spétki, dajagcych prawo do
48.660 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujacych 0,07% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki;

2. posrednio przez podmiot zalezny tj. Haprin sp. z 0.0. 34.900.428 akcji Spotki, reprezentujgcych 47,42% kapitatu
zaktadowego Spoétki, dajgcych prawo do 34.900.428 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz
reprezentujgcych 47,42% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

tj. tacznie posiadat bezposrednio oraz posrednio 34.949.088 akcji Spotki, reprezentujgcych 47,49% kapitatu

zaktadowego Spéiki, dajgcych prawo do 34.949.088 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz

reprezentujgcych 47,49% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Po dokonaniu transakcji zbycia akcji Spotki przez podmiot zalezny Haprin sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu

3 pazdziernika 2025 roku, Pan Michat Molenda posiada tgcznie bezposrednio oraz posrednio 12.236.436 akciji

Spétki, reprezentujacych 16,63% kapitatu zaktadowego Spotki, dajgcych prawo do 12.236.436 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 16,63% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 22 pazdziernika 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od CPAR LTD (dalej: ,CPAR”) sporzadzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz.
2554 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie nabycia akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji nabycia akcji Spotki, CPAR nie posiadat akcji Spotki.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Spétki (rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 20 pazdziernika 2025 roku),
CPAR posiada bezposrednio 22 712 652 akcji Spofki, reprezentujgcych 30,86% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajgcych prawo do 22 712 652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 30,86% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od CPAR LTD (dalej: ,CPAR”) sporzadzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz.
2554 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie sprzedazy akcji Spétki.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy akcji Spétki, CPAR posiadat bezposrednio 22 712 652 akcji Spotki,
reprezentujgcych 30,86% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajgcych prawo do 22712 652 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 30,86% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Po dokonaniu transakcji zbycia akcji Spoétki (rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 29 pazdziernika 2025 roku),
CPAR posiada bezposrednio 15212 652 akcji Spofki, reprezentujgcych 20,67% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajgcych prawo do 15212 652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 20,67% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 30 pazdziernika 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Grupa Niewiadéw — PGM S.A. (dalej: ,Grupa
Niewiadow") sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pézn. zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie nabycia akcji Spétki.

Przed dokonaniem transakcji nabycia akcji Spétki, Grupa Niewiaddw nie posiadata akcji Spétki.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Spétki (rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 29 pazdziernika 2025 roku),
Grupa Niewiaddéw posiada bezposrednio 7 500 000 akcji Spotki, reprezentujacych 10,19% kapitatu zaktadowego
Spétki, dajacych prawo do 7 500 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz reprezentujgcych 10,19%
0godlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 4 listopada 2025 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Dien sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej:
,Dien”) sporzadzone na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”) o zmniejszeniu przez strony
porozumienia, tgcznego zaangazowania w Spétce. Dien oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

Zmniejszenie zaangazowania w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce przez strony porozumienia, nastgpito w wyniku
sprzedazy w dniu 15 pazdziernika 2025 roku akcji Spotki na podstawie umowy cywilnoprawnej przez Dien oraz
Macieja Hazubskiego.

Przed dokonaniem sprzedazy akcji Spofki, Dien posiadata bezposrednio 2.324.171 akcji Spétki, reprezentujgcych
3,16% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 2.324.171 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
reprezentujgcych 3,16% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje Spétki, przed dokonaniem sprzedazy, posiadat réwniez Pan Maciej Hazubski oraz jego podmiot zalezny 1Q
Partners sp. z 0.0. Pan Maciej Hazubski posiadat bezposrednio oraz posrednio poprzez IQ Partners sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, 1.698.974 akcji Spotki, reprezentujgcych 2,31% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych
prawo do 1.698.974 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 2,31% ogoélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki z czego 1Q Partners sp. z 0.0. posiadata 801.204 akcji Spétki reprezentujgcych
1,09% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 801.204 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
reprezentujgcych 1,09% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

taczny stan posiadania akcji Spétki przez ww. porozumienie przed zmiang wynosit 4.023.145 akcji Spétki
stanowigcych 5,47% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 4.023.145 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 5,47% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu sprzedazy akcji Spotki, Dien posiada bezposrednio 101.949 akcji Spofki, reprezentujgcych 0,14%
kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 101.949 gltosédw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
reprezentujgcych 0,14% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu sprzedazy akcji Spétki, Pan Maciej Hazubski posiada bezposrednio 120.000 akcji Spotki,
reprezentujgcych 0,16% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 120.00 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki oraz reprezentujgcych 0,16% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz posrednio poprzez
1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 801.204 akcji Spétki reprezentujgcych 1,09% kapitatu zaktadowego
Spétki, dajagcych prawo do 801.204 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,09% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

taczny stan posiadania akcji Spétki przez ww. porozumienie wynosi 1.023.153 akcji Spétki stanowigcych 1,39%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 1.023.153 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
reprezentujgcych 1,39% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 4 listopada 2025 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Dien Fundacja Rodzinna w organizacji (dalej:
,Dien Fundacja Rodzinna”) sporzadzone na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”) o zwiekszeniu
przez strony porozumienia, tgcznego zaangazowania w Spoétce. Dien Fundacja Rodzinna, Dien sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie oraz Pana Macieja Hazubskiego tgczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.
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Zwiekszenie zaangazowania w ogodlnej liczbie gtoséw w Spétce przez strony porozumienia, nastgpito w wyniku
nabycia w dniu 15 pazdziernika 2025 roku akcji Spétki na podstawie umowy cywilnoprawnej przez Dien Fundacja
Rodzinna.

Przed dokonaniem nabycia akcji Spotki, Fundacja Rodzinna Dien nie posiadata akcji Spofki.

Akcje Spotki, przed dokonaniem transakcji nabycia, posiadata Dien sp. z 0.0., Pan Maciej Hazubski oraz jego
podmiot zalezny IQ Partners sp. z 0.0.

Dien posiadata bezposrednio 101.949 akcji Spétki, reprezentujgcych 0,14% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych
prawo do 101.949 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 0,14% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki

Pan Maciej Hazubski posiadat bezposrednio oraz posrednio poprzez IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
921.204 akcji Spoétki, reprezentujgcych 1,25% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 921.204 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,25% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
z czego I1Q Partners sp. z 0.0. posiadata 801.204 akcji Spotki reprezentujacych 1,09% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajgcych prawo do 801.204 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,09% ogdlinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

taczny stan posiadania akcji Spétki przez ww. porozumienie przed zmiang wynosit 1.023.153 akcji Spétki
stanowigcych 1,39% udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 1.023.153 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,39% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu nabycia akcji Spoétki, Dien Fundacja Rodzinna posiada bezposrednio 2.999.992 akcji Spotki,
reprezentujgcych 4,08% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 2.999.992 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 4,08% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dien posiada bezposrednio 101.949 akcji Spétki, reprezentujgcych 0,14% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajgcych
prawo do 101.949 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 0,14% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Pan Maciej Hazubski posiada bezposrednio oraz posrednio poprzez IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
921.204 akcji Spoétki, reprezentujgcych 1,25% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych prawo do 921.204 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,25% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
z czego I1Q Partners sp. z 0.0. posiadata 801.204 akcji Spotki reprezentujacych 1,09% kapitatu zaktadowego Spéfki,
dajgcych prawo do 801.204 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 1,09% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

taczny stan posiadania akcji Spétki przez ww. porozumienie wynosi 4.023.145 akcji Spétki stanowigcych 5,47%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 14.023.145gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz
reprezentujgcych 5,47% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 6 listopada 2025 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od CPAR LTD (dalej: ,CPAR") sporzadzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz.
2554 z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa”), w sprawie sprzedazy akcji Spétki.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy akcji Spétki, CPAR posiadat bezposrednio 15212 652 akcji Spotki,
reprezentujgcych 20,67% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 15212 652 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 20,67% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Po dokonaniu transakcji zbycia akcji Spétki (rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 31 pazdziernika 2025 roku),
CPAR posiada bezposrednio 13212 652 akcji Spofki, reprezentujgcych 17,95% kapitatu zaktadowego Spétki,
dajgcych prawo do 13 212 652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz reprezentujgcych 17,95% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

5.40 Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Raen S.A. na dzien 28 listopada 2025 roku wykaz ilosci akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Spoétke przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji/gtoséw na dzien przekazania niniejszego

Imig i nazwisko Stanowisko raportu okresowego tj. na dzier 28.11.2025
Roman Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 24.11.2025) 60.000
Matgorzata Zieliriska Cztonek Rady Nadzorczej (do 24.11.2025) 0
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej (do 24.11.2025) 0
Barttomiej Bartkowski Cztonek Rady Nadzorczej (do 24.11.2025) 0
Wojciech Tomikowski Cztonek Rady Nadzorczej (do 24.11.2025) 0
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Piotr Bolmiriski Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.11.2025) 0
Radomir Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.11.2025) 0
Adam Januszko Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.11.2025) 0
Wojciech Krajewski Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.11.2025) 0
Jan Ziemecki Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.11.2025) 0
Matgorzata Gruzewska Wiceprezes Zarzadu 182.786
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6 Zatwierdzenie skroconego raportu kwartalnego

Niniejszy raport zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Raen S.A. dnia 28 listopada 2025

roku.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

28.11.2025r. Matgorzata Gruzewska Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Podpis 0s6b, sporzadzajgcych raport kwartalny

28.11.2025r. Dariusz Bober TMJ Rachunkowos$é Sp. z 0.0.

data imie i nazwisko

Srédroczny skrécony raport kwartalny Raen S.A.
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025r.

Podpisano przez/ Signed by:
MALGORZATA

GRUZEWSKA

Data/ Date: 28.11.2025 07:42

mSzaofir

podpis

Signature Not VerEi?’{ N

Dokument podpisanz})zez Dariusz
Przemystaw Bober
Data: 2025.11.28 06:04:49 CET

podpis
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