@ URTESTE
Raport kwartalny za Il kwartat 2025 r.

@) URTESTE

Raport kwartalny Urteste S.A.
za okres od dnia 1 lipca 2025 r.
do dnia 30 wrzes$nia 2025 r.

Early cancer detection

SAVES LIVE:

O URTESTE B .
. » » g

Gdansk, 28 listopada 2025 r.



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

Spis tresci
1. WYBRANE DANE FINANSOWIE .....cooiiiiiiiieetieeiieesieeeiteesteesieeesiaeesteeesaseesnteesnaaeessseesnseeenssessnseeensnes 6

2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30
WRZESNIA 2025 ROKU SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA .......cooveerene. 7
2.1 Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw .........coccviiiiiiiiiiiiiieee, 7
2.2 Sprawozdanie z SYtUaC)i fINANSOWE] ......cccicviiiieiiiie et et e e e e e e e e e e e aaae e e eeareeas 8
2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym ........covviiiiiiiiieee e 9
2.4 Sprawozdanie z przeptyWOW PIienNiEZNYCH .....cciiiiii i 10
3. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACI SPOLKI .....vvvveveeeeeeeeeeeeeece s 11
Nota 1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srdédrocznego

SPrawozdania fiNANSOWEE0 .......cciiiiiieiieiiie ettt e et e et e e e e e te e e e e eara e e e e ebaeeeearaeeeeenrenas 11
Nota 1.1.  PodStawa SPOrZ@UzZENIa .....cuueiieiriieeiiiiiee ettt e este e et e e e saee e e s iree e e s abee e e e sbeeeesnnbaeeeesseeas 11
Nota 1.2.  Okresy objete skréconym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym.........ccceevvvveeeeeennn. 11
Nota 1.3.  Zatozenie kontynuacji dziatalNOSCi ...ccuuveeeeeiiieiciiiie e 11

Nota 1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skroconego $rédrocznego sprawozdania

FINANSOWEEO ..ttt e e e e e e et e e e e e bt e e e e ebteeeeabaeeeeaaaeeeeanssaeeeasaeeeeasteaeeannes 13
Nota 1.5.  Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe ..........ccceveeeeveeeeennnenn. 13
Nota 1.6.  Zmiany standardOw [Ub iNterpretacji....cccceeeiieieiiiie e 14
Nota 2. Informacja dotyczaca segmentdéw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych

KEEINEOW <.ttt b e s bt s b e e s a et et e et e e eb e e sbeesaeesabe et e enbeenbeennes 14
Nota 3. Przychody Z€ SPrZEAAZY ....uvvei ettt et e e e et e e et e e e e nbae e e e anaeeaean 14
Nota 4. POZOState PrzyChOdY .. .cccc i e 15
Nota 4.1. Specyfikacja pozostatych przyChOdOW ..........cevviiiiiiiiiiiie e 15
Nota 4.2.  Specyfikacja przychodOW z dOtac]i.....c.ueeeeiuiieiiiiiii e 15
Nota 5. Koszty dziatalnNoSCi OPEIraCY NE] ..eeeieeeieeeeiieee et e e e e et e et e e e areeeean 16
Nota 5.1.  Koszty wg rodzaju oraz w uktadzie funkcjonalnym ........cccccuieiiiiiii i, 16
Nota 5.2.  Koszty prac badaWCzyCh . ......eciiiiiiii ittt 17
Nota 6. Przychody i KOSZtY fIN@NSOWE ......cciiiiiiiiciiee e e esaaee e 17
Nota 6.1.  Specyfikacja przychoddw i kosztdw finansowych .........coeoviiiiiiiiiie e, 18
Nota 7. WAV [ T I 1ol [ SRR 18
Nota 8. Wartosci NIEMAtErIAINE ..o 19
Nota 8.1.  Specyfikacja wartosci niematerialnyCh ..........oooouiiiiiiiie e e 20
Nota 8.2.  Zmiany wartosci niematerialNyCh .........cooiiiiiiiiiie e 21

Nota 8.2.1. Zmiany wartos$ci niematerialnych w okresie Il kwartatow 2025 rok........cccceeevcvveeennnnenn. 21



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

Nota 8.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2024 roK.......ccoccveeeiiiiiee i 21
Nota 8.3.  Prace rozwojowe W trakcie WYtWarzania......ceeeuveeeeieieee et 22
Nota 8.3.1. Specyfikacja naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.........cccceeeeevveeeenneen. 22
Nota 9. RZECZOWE aktyWa trWate ...veeiieieie e 22
Nota 9.1.  Specyfikacja rzeczowych aktyWoOw trwatyCh .........coooiiiiiiiiiiiieee e, 23
Nota 9.2.  Zmiany wartosci rzeczowych aktyWoOw trwatyCh .......cccceeviiiiiiiiiiie e, 23
Nota 9.2.1. Zmiana wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w okresie Ill kwartatow 2025............... 23
Nota 9.2.2. Zmiana wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w 2024 roku ........cccoeeeeiiiieeeiiiieeeeen. 24
Nota 9.3.  Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych.......cccoveiiiiii i, 24

Nota 9.3.1. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie Il kwartatéw 2025 roku . 24

Nota 9.3.2. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2024 roku........cccoeevveeeviieeeennnen. 24
Nota 9.4.  Trwata Utrata WartOSCi ....ccoueiiiuiieiiii it 24
N\ o] = I TR TR =T 1 1o V- S PSP PPTPPUPPTN 25
Nota 9.5.1. Spoétka jako [€aSiNgODIOICA ....eiieeviiieciee e e e e 25
Nota 10.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate NaleznosCi .......cccveeeeeccieeeecciiee e, 26
Nota 10.1. Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci....................... 27

Nota 10.2. . Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg termindw wymagalnosci

27
Nota 10.3. Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci ...... 27
Nota 11.  Srodki pieniezne i ich EKWIWAIENLY ........ceievivieeeiieeeeeeeeeeeee et 28
Nota 11.1. Struktura srodkow pienieznych iich ekwiwalentow ........cccveeeeiiiiiiiiiiie e, 28
Nota 11.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WE WalUty .........cceuiveeiiiiiiiieeieeeeeeeeeesseseeeeeenna 28
Nota 11.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do Wyptaty.....cccccveeeriiieeeiiiiee e, 28
Nota 12.  Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego KoSztu ........cccccceeeevviieeeniieeeeennneen. 28

Nota 12.1. Struktura aktywoéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 30
WIZESNIA 2025 ... ittt e st h e e bt e e b bt e s bt e e bae e s be e e bteesabeesbaeesabeenane 29

Nota 12.2. Struktura aktywéw trwatych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 31

LU To LT 10 USSRt 29
Nota 13.  Zobowigzania z tytutu [€aSINGU .....c.euviiiiiee e e e e 29
Nota 13.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu [€aSiNgU.......cccueiiiiiiiee i 30
Nota 14.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania .......ccccceeeevveeeennnneen. 30
Nota 14.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.............. 30
Nota 14.2 Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan ...... 30
Nota 14.3 Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan..... 31

Nota 15.  Dotacje rozliCZane W CZASIE ...uuiiiieieciiiiiieee e ettt e e e et ee e e e e e e e earrrre e e e e s e s sanraaaeeaaeeeanns 31



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

Nota 15.1. Specyfikacja dotacji rozliczanyCh W CZasi .......cccveeiiiiiiiieiiiiee e 31
Nota 16. R ZBIWY e e 32
NOta 16.1. SPECYTIKACIA FEZEIW ..euveeieeiiiee ettt et e et e et e e e et e e e e eabee e e s abeeeeensaeeeeenreeas 32
Nota 17.  INStrumenty fINANSOWE .......veiiiiiiiie et e e e e e et e e e e ree e e e aaae e e e araeas 33
Nota 18.  Klasyfikacja instrumentOw finaNSOWYCH .......ooiiiiiiiiiiiiee e 34
Nota 19.  Zarzadzanie ryzykiem KapitatfoWym........coociiiiiiiiie e 34
Nota 20.  Zarzadzanie ryzykiem finanSOWYM . ......ciiiiiiiii e e e 34
Nota 20.1. Ryzyko utraty ptynnosSci fiNANSOWE] .......ccccuiiiiiiiiiiie e 35
NOta 20.2. RYZYKO WalUTOWE ....ccueiiiieciiiie ettt e et e e e s e e e e abe e e e e sanaee e e nneeas 36
Nota 20.3. RyzyKo STOP ProCeNTOWYCH.....cccuiiiiieeee et et e e 36
Nota 21.  Aktywa i Zzobowigzania WarUnNKOWE .........cccuueeiiiiiiiiiiiiie e 37
NOta 21.1. AKLYWA WarUNKOWE .....uviiiiiiiiieciiie ettt et e et e e st ae e e e s abae e e s sbaeeeenbaeeeennseeas 37
Nota 21.2. ZobOWigzania WarUNKOWE........ccuuiiiiiiiieeeiiiee e esiteeeesiteeeesitee e e ssaee e e s abaeesssbeeassnnbeeesensseeas 37
Nota 22.  P1atnosSci W fOrmie akCji....uoueeiieiiee e 38

Nota 23.  Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
(o1 o 1 1 1111V o 1] o PRSP 39

Nota 24.  Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w
poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci

szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych; ................... 39
Nota 25.  Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ...................... 40
Nota 26.  SezonOWOSCE dZiatalNOSCi ..eeveiriiiiiiiieee e 40
Nota 27.  Dziataln0$¢ zani@Chana......cccueiiuiiiiiiieec et 40
Nota 28.  Struktura zatrudni@Nia....c..coieeieeiieeieeeee ettt sbe e s 40
NOta 29.  ISTOTNE SPraWY SPOINE ...ueiiiiiiiiitt et ssanees 40
Nota 30.  KONFlKE N UKFaiNi© ....cc.eeiuiiiiiiieieeeecee et 40
Nota 31.  Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..cccuueeiieiiieeecciee e e 41
Nota 31.1. Wynagrodzenia cZtoNKOW Zarzgdu..........cocueeeieeiieeeeciieee ettt 41
Nota 31.2. Wynagrodzenia cztonkow Rady NadzZOrCze].....cccueeeeecurieeieiiiie ettt 41
Nota 31.3. Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu ........cccceeeeveeeeeiiiee e, 42
Nota 31.4. Inne transakcje z jednostkami POWIgZanyMi......cc.eeeeccuiieeiiiiiie e e 42
Nota 32.  Zdarzenia po dniu bBilanSOWY M .......coociiiiiiiiiiecee e e 42
4. ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO................... 44
5. INFORMAUCGIE O URTESTE S.A. ittt ettt ettt e e e e e ettt e e e e s et e e e e e e e e eannneeeeeeas 44

5.1 INfOrMACIE OZOINE ..ottt e e e e et e e e e et e e e e ata e e e e eabae e e eeabeeeeeanbaeeeenreeas 44



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

I AT =T Y o Lo ) | SRPR 45
5.3 Struktura kapitatu i aKCJONArIAtU ....cccueeie i e e e 45
5.4 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.................. 46
6. DZIALALNOSC URTESTE S.A. c.coiiiiiiiieineisenseieiei ettt sessie s st 47
6.1 Przedmiot dziatalNOSCi.....cocueieiiiiiiee et 47
A {1 =T = TS ol L= USSP 47
6.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegdlnych obszarach badawczo - rozwojowych ....... 49
6.4 Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki....................... 55

6.5 Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym wraz ze wskazaniem
czynnikéw i zdarzen majgcych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ........cccccceeeecvveeeennneen. 56

6.6 Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

KWAIEIU .ttt b e sttt et e b e bt e sae e et ettt b nee 59
6.7 Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos$¢ SpotKi......couveeeenieeiniinenecnnnen. 59
6.8 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ..c..uviiiiiiiie e e et e e e ree e e e ebae e e e araeas 60
6.8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej .............. 60
6.9 Wynagrodzenie gtownej Kadry KIErOWNICZE].......uuiiiiiiieiiiiie ettt 60
6.10 Udzielone POreCzenia i GWaraNCi@....uuuiiiiiiieeiiiieeeeiiieeeeetteeeeettee e e sbaeeeessbaeeeesbaeeeessbaeesssnsaeeeensseeas 61

6.11 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji PUDIICZNE] .....ooeecueeeiieiee e e 62

6.12 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczedniej publikowanych prognoz
LTI AY g 11 e 1Y PSRRI 62

6.13 INNE IStOTNE INFOIMACIE ..vviii e e e e e bee e e e ta e e e e e nbaee e e nneeas 62



@ URTESTE

Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakoriczonych  zakoriczonych zakoriczonych zakorczonych
Wyszczegdlnienie 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4 187) (2 670) (988) (621)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 050) (2 140) (956) (498)
Zysk (strata) netto (4 094) (2 258) (966) (525)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8625 (3263) 2036 (758)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 386 4767 91 1108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (274) (378) (65) (88)
Przeptywy pieniezne netto —razem 8737 1126 2062 262
Srednia wazona liczba akcji 1 409 669 1 409 669 1 409 669 1 409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (2,90) (1,60) (0,69) (0,37)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Wyszczegdlnienie
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa/pasywa razem 40 740 29618 9543 6931
Aktywa trwate 20 347 11715 4766 2742
Aktywa obrotowe 20393 17 903 4777 4190
Kapitat wtasny 21642 24 111 5069 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 098 5507 4473 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 7 749 3774 1815 883
Zobowigzania krotkoterminowe 11 349 1733 2 658 406
Srednia wazona liczba akcji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 15,35 17,10 3,60 4,00

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

= pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzierr 30.09.2025 roku wg kursu 1 EUR=4,2692

PLN (kurs $redni NBP),

= pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzier 31.12.2024 roku wg kursu 1 EUR=4,2730

PLN (kurs $redni NBP),

=  pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za okres od 01.01.2025 roku do 30.09.2025 roku wg kursu 1 EUR=4,2365 PLN¥,

=  pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw
pienieznych za okres od 01.01.2024 roku do 30.09.2024 roku wg kursu 1 EUR=4,3022 PLN¥,

*Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw S$rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2025 roku i 2024 roku.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI  FINANSOWE)
ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

2.1 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegélnienie Nota zakoriczonych zakoriczonych zakonczone zakoriczone
30.09.2025 30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - - - - -
Pozostate przychody 4 1928 1080 712 67
Zuzycie materiatow i energii 5 (228) (253) (58) (28)
Koszty Swiadczen pracowniczych 5 (4 328) (1710) (1721) (220)
Ustugi obce 5 (1155) (1150) (432) (269)
Amortyzacja 5 (231) (395) (92) (60)
Pozostate koszty 5 (173) (244) (86) (60)
Zysk (strata) operacyjna (4 187) (2 670) (1677) (570)
Przychody finansowe 6 276 910 10 220
Koszty finansowe 6 (139) (380) (12) (15)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 050) (2 140) (1679) (365)
Podatek dochodowy - 44 118 2 9
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 094) (2 258) (1681) (374)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (4 094) (2 258) (1681) (1 283)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (4 094) (2 258) (1681) (1 283)
Zysk (strata) na jedng akcje

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegdlnienie Nota zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy

2 1 1,1 27

na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN (2,90) (1,60) (1,19) (0.27)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy i i i i
na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia 7 (2,90) (1,60) (1,19) (0,27)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy (2,81) (1,60) (1,16) (0,27)

na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy
na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 7 (2,81) (1,60) (1,16) (0,27)
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2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie Nota 30.09.2025 31.12.2024
Wartosci niematerialne 8 18 229 8904
Rzeczowe aktywa trwate 9 2 086 2744
Naleznosci pozostate 10 32 32
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 35
Aktywa trwate razem 20 347 11715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 10 10195 7 383
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 10 198 1461
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 12 - 9059
Aktywa obrotowe bez aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 20393 17 903
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 20393 17 903
Aktywa razem 40 740 29618
Wyszczegélnienie Nota 30.09.2025 31.12.2024
Kapitat zaktadowy - 141 141
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 22 097 25728
Pozostate kapitaty rezerwowe - 3498 1873
Zyski zatrzymane, w tym - (4 094) (3631)
- wynik okresu bieZzqcego (4 094) (3631)
Kapitat wtasny razem 21642 24111
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 - 175
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 35
Dotacje rozliczane w czasie 15 7749 3564
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 7749 3774
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 281 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 934 1273
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 8
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 16 208 157
Rezerwy na zobowigzania 16 10 55
Dotacje rozliczane w czasie 15 9916 -
Zobowigzania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych w skiad grup

przeznaczonych do sprzedazy 11349 1733
Zobowigzania wchodzgce w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 11 349 1733
Zobowigzania razem 19 098 5507

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 40 740 29618
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2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
e . Kapitat sprzeda'zy. ?kcu Pozostate Zyski Kapitat wtasny
Wyszczegélnienie powyzej ich R
podstawowy . . kapitaty zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2025 roku 141 25729 1873 (3 631) 24111
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 25729 1873 (3631) 24111
Emisja akgji - - - - -
Rozliczenie kosztow emisji akcji - - 1625 - 1625
Pokrycie strat z lat poprzednich (3631) - 3631 -
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (4 094) (4 094)
- Zysk/strata netto - - - (4 094) (4 094)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym (3631) 1625 (462) (2 469)
Kapitat wiasny na dziert 30.09.2025 roku 141 22 097 3498 (4 094) 21642
Kapitat ze
e . Kapitat sprzeda.zy. ?kql Pozostate Zyski Kapitat wtasny
Wyszczegélnienie powyzej ich R
podstawowy L . kapitaty zatrzymane razem
wartosci
nominalnej
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2024 roku 141 34175 1873 (8 446) 27743
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 141 34175 1873 (8 446) 27 743
Emisja akcji - - - - -
Rozliczenie kosztow emisji akcji -
Pokrycie strat z lat poprzednich - (8 446) - 8 446 -
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (2 258) (2 258)
- Zysk/strata netto - - - (2 258) (2 258)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale witasnym (8 446) - 6188 (2 258)
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2024 roku 141 25729 1873 (2 258) 25485
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2.4 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesigce
Wyszczegdlnienie zakoriczonych  zakoriczonych zakoriczone zakoriczone

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 050) (2 140) (1679) (365)
Korekty 12 727 (974) 11 237 36
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 231 395 92 -
Przychody z odsetek (235) (213) (13) (172)
Koszty odsetek 37 282 6 19
Zmiana stanu zapasow - 162 - -
Zmiana stanu naleznosci (2741) (3 785) (1169) (1253)
Zmiana stanu zobowigzan (298) 81 262 12
Zmiana stanu dotacji rozliczanych w czasie 14 102 2419 11278 1387
Zmiana stanu rezerw 6 (315) 48 (17)
Program motywacyjny 1625 733 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8677 (3 114) 9559 (329)
Zaptacony podatek dochodowy 52 149 5 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8625 (3 263) 9554 (329)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
\r:\il;/riittlzr?:l:jfgue rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (231) (337) (121) (109)
Woydatki na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania (8 602) (5558) (2917) (3 023)
Whptywy ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci i 9 i i
niematerialnych
Ptatnosci z tytutu obligacji 9219 10 653 3012 5148
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 386 4767 (26) 2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (239) (331) (99) (218)
Odsetki zaptacone (35) (47) (6) (16)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (274) (378) (105) (33)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany 8737 1126 9423 1453
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg Srodkéow
pienieznych i ekwiwalentédw srodkdw pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 8737 1126 9423 1453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1461 1139 775 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 198 2265 10198 2265
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3. INNE INFORMACIJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACIJI SPOLKI

Nota 1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skréconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego (,, sprawozdanie finansowe”).

Nota 1.1. Podstawa sporzadzenia

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, w tym w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady kosztu
historycznego. Skrdocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Nota 1.2. Okresy objete skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien i za okres zakonczony 30 wrzesnia
2025 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzierh 31 grudnia 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 3 i 9
miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2024 roku, a w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2024 roku

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu/przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

Nota 1.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W opinii Zarzagdu Spétka w optymalny sposdb zarzgdza zasobami finansowymi. W okresie 11l kwartatow 2025 roku
Urteste S.A. obstugiwato wszystkie zobowigzania na biezgco.

Najbardziej znaczacy wptyw na dziatalnosé Spoétki w kolejnych latach bedg miaty koszty prowadzonych prac
badawczych i rozwojowych.

Dnia 28.12.2023 r. Spoétka zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. ,Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny i nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw witasnosci przemystowej wynalazkow w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujacych
na metodzie enzymatycznej” oznaczonego symbolem FENG.01.01-1P.02-1170/23. Catkowita wartos$¢ Projektu
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wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana warto$¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu
i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie 10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu korczy sie 31.12.2029r.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN
na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

Dnia 29.12.2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium
jego rozwoju”. Catkowita wartos$é Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR
to 10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy
sie w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21.11.2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) realizacje
na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy
test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw
wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji” oznaczonego symbolem
FENG.01.01-1P.02-2751/23. Catkowita wartos$¢ Projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN, a wartos¢ dofinansowania
to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie w dniu 02.01.2024 r. i konczy
sie w dniu 31.12.2029 r.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spétka otrzymata w dniu 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN
na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

W okresie od 1 lipca 2025 roku do dnia publikacji niniejszego skréconego s$rdodrocznego sprawozdania
finansowego Spotce udato sie odzyskac 955 tys. PLN refundacji kosztéw z przyznanych dofinansowan.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 stan naleznosci z tytutu dotacji wynosi 9 246 tys. PLN z czego Emitent ma ztozone
whioski o ptatnos¢ na kwote okoto 5 000 tys. PLN i oczekuje na ich wptywy.

Poniewaz Spétka nie otrzymuje terminowych zwrotédw z PARP i NCBR Zarzad spétki dnia 20 pazdziernika 2025
roku zawart z osobg fizyczng umowe pozyczki. taczna kwota pozyczki wynosi 2 000 tys. PLN. Pozyczka zostata
udzielona na okres 6 miesiecy od dnia jej wypfaty.

Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki beda ptacone kwartalnie,
liczac od dnia wyptaty pozyczki. Spotka ma prawo do wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci lub w czesci, jednak
nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia jej wyptaty.

Zaciagniecie pozyczki ma charakter pomostowy i umozliwi terminowa realizacje dziatah operacyjnych zgodnie
z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji naleznych Spétce
i zostanie spfacona po otrzymaniu tych naleznosci.

W dniu 7 listopada 2025 r. Spotka zawarta dwie umowy inwestycyjne dotyczgce dokapitalizowania z polskimi
inwestorami prywatnymi, ktérzy zobowigzali sie do objecia akcji Spotki nowej emis;ji, tj.:

a) z pierwszym inwestorem, ktéry obejmie 64 300 nowo emitowanych akcji Spétki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 2 468 tys. PLN;

b) z drugim inwestorem, ktéry obejmie 52 111 nowo emitowanych akcji Spotki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 2 000 tys. PLN.

Zawarte umowy inwestycyjne dotyczg tacznie 116 411 akcji za tagczng kwote 4 468 tys. PLN

Umowy inwestycyjne zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akgcji
zwyktych na okaziciela serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G
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do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Uchwata Emisyjna”) w terminie do dnia 10 grudnia 2025 r.

Spétka zwraca uwage, ze umowa z drugim Inwestorem zawiera postanowienie przewidujace,
ze Inwestorowi przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy, z ktérego Inwestor moze skorzystaé
w terminie do dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego Inwestor nie skorzystat z prawa do odstgpienia od Umowy.

Kapitat pozyskany w planowanej emisji akcji umozliwi Spétce prowadzenie petnej dziatalnosci operacyjnej
do momentu uzyskania wynikow posrednich europejskiego badania klinicznego w projekcie Panuri. W ocenie
Zarzadu uzyskanie tych wynikow istotnie zwiekszy prawdopodobienstwo zawarcia transakcji partneringowej
dotyczacej testu Panuri.

Srodki z refundacji dotacji, otrzymanych zaliczek dotacyjnych, pozyczki oraz wptaty z tytutu emisji akcji serii G
pozwolg w opinii Zarzgdu pokry¢ potrzeby finansowe Spoétki do korica 2026 roku.

W nocie objasniajacej nr 30 Zarzad Spétki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalno$é Jednostki konfliktu
na Ukrainie.

Nota 1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego skroconego s$rdodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN),
o ile nie wskazano inaczej.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujacy sposob ze liczby po przecinku posiadajgce kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dof.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywow i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
[EUR/PLN] 4,2692 4,2730
[USD/PLN] 3,6315 4,1012

Nota 1.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spétka stosowata zasady rachunkowosci w sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okresow
sprawozdawczych.

Sporzadzenie skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktédre majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddw, szacunkdw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierac
sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji.

Wybrane istotne zasady rachunkowosci dotyczgce aktywow, pasywow oraz przychoddw i kosztow zostaty
przedstawione jako element poszczegdlnych not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Nota 1.6. Zmiany standardoéw lub interpretacji

Sporzadzajgc skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30.09.2025 roku
Jednostka stosowata takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2024.

Od dnia 1 stycznia 2025 r. w zycie weszty zmiany do MSR 21 dotyczace podejscia do oceny, czy dana waluta
jest wymienialna na inng walute oraz do ustalania kursu wymiany, jezeli waluta nie jest wymienialna, z data
wejscia w zycie 1 stycznia 2025 r. lub pdiniej. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym réwniez na okres poréwnywalny.

Ponizsze zmiany zostaty do dnia publikacji niniejszego skrécone srédroczne sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska i w ocenie Spotki nie majg wptywu na niniejsze sprawozdanie
finansowe:

e Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11),
zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standarddéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE,
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnienie
informacji”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

Nota 2. Informacja dotyczaca segmentow operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientéw

W oparciu o definicje segmentéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Spétka prowadzita
dziatalnos¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako , Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym skréoconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Jednostka nie osiggata
przychoddw ze sprzedazy.

Zarzad Spotki dokonuje szczegdtowych pomiardw wynikdw operacyjnych na podstawie analizy kosztow
w uktadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzadu, o ktérych szczegdtowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 5.

Nota 3. Przychody ze sprzedaizy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania
do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
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Dotacje rzagdowe sg ujmowane w wartosci godziwej, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie
otrzymana, a Spotka spetni wszystkie zwigzane z nig warunki.

Dotacje rzadowe dotyczace kosztow s3 rozliczane w czasie i ujmowane w wyniku finansowym przez okres
niezbedny do dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowac.

Celem Spotki jest opracowanie testow stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotworow,
majgcych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepéw leczenia.
W okresie objetym skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym dziatalno$¢ Jednostki koncentrowata
sie na rozwoju projektéw badawczych nad produktami medycznymi, zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego
know-how w obszarze diagnostyki nowotwordw (testy diagnostyczne), ktére szczegdétowo opisano w nocie nr 5.

Nota 4. Pozostate przychody

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozostate przychody obejmujg przychody z dziatalnosci niebedacej podstawowg dziatalnoscig operacyjng
Jednostki, np. otrzymane dotacje, zyski ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych, kary i grzywny, umorzone
zobowigzania.

Ujecie dotacji

Spdétka ujmuje przychody z dotacji od rozpoczecia realizacji prac zwigzanych z dang dotacjg. W zawigzku z osagdem
Zarzadu, iz jest wystarczajgca pewnos¢, ze Spotka jest w stanie wypetni¢ wszystkie warunki wynikajgce z umoéw
o dotacje i nie bedzie zobowigzana do zwrotu otrzymanych dotacji, przychody z tytutu dotacji Spétka rozpoznaje
stosujgc metode stopnia zaawansowania opartg na nakfadach. Przychody z tytutu dotacji stanowig iloczyn %
dofinansowania okreslonego w umowie oraz wartosci kosztow poniesionych w danym okresie, ktére zaliczane

sg do kosztéw kwalifikowalnych. Naliczone przychody z dotacji, poniewaz umowy dotycza refundacji
poniesionych kosztéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu dotacji).

Nota 4.1. Specyfikacja pozostatych przychodéw

Wyszczegolnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

Dotacje 1907 1069

Zysk ze zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci ) 9

niematerialnych

Pozostate 21 2

Razem 1928 1080

W okresie od 01.01.2025 do 30.09.2025 gtéwng czesé pozostatych przychoddw stanowity przychody z dotacji.

Nota 4.2. Specyfikacja przychodéw z dotacji

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024
Dotacja FENG.01.01-1P.02-1170/23 (,,PARP”) 216 567
Dotacja FENG.02.09-1P.01-0003/23 (,,NCBIR”) 515 502
Dotacja FENG.01.01-1P.02-2751/23 (,,PARP”) 1176 -
Razem 1907 1069

Dnia 28 grudnia 2023 r. Spoétka zawarta umowe z Polskg Agencjag Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”)
na realizacje i dofinansowanie projektu pn. ,Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatycznej, wysoko
skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju
oraz miedzynarodowa ochrona praw witasnosci przemystowej wynalazkéow w postaci testow IVD do oznaczania
innych nowotwordw bazujagcych na metodzie enzymatycznej”. Catkowita warto$¢ Projektu wynosi
68 110 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu
i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie 10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu korczy sie 31.12.2029 r.

Dnia 29 grudnia 2023 r. Spotka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium
jego rozwoju”. Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos¢ dofinansowania NCBR
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to 10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i konczy
sie w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21 listopada 2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”)
realizacje na dofinansowanie projektu NASTRO pn. ,Test NASTRO — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji”. Catkowita wartos¢ Projektu netto wynosi 20 820
tys. PLN, a wartos¢ dofinansowania to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat
sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy sie w dniu 31.12.2029 r.

Nota 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych obejmujg koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;j.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci gospodarczej
Spotki.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji.

Nota 5.1. Koszty wg rodzaju oraz w uktadzie funkcjonalnym

Wyszczegolnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024
Amortyzacja 231 395
Zuzycie materiatéw i energii 228 253
Ustugi obce 1155 1150
Podatki i optaty 65 68
Wynagrodzenia 3864 1482
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 464 228
Pozostate koszty 107 170
Razem 6114 3746
Koszty ogdlnego zarzadu 4493 1632
Koszt sprzedazy - -
Koszty projektow badawczych 1621 2114
Razem 6114 3746

Najistotniejszg pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie od 01.09.2025 do 30.09.2025 roku byty koszty
ustug obcych oraz koszty wynagrodzen, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczej, ktérg prowadzi
Spétka.

Udziat kosztow ustug obcych oraz wynagrodzen w za okres Il kwartatéw 2025 roku w kosztach ogétem wynidst
odpowiednio 18,9% i 63,2%.

Wozrost kosztéw wynagrodzen w IIl kwartatach 2025 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wynikat gtéwnie z ujecia wyceny programu motywacyjnego. Wzrost ten nie byt efektem realnych podwyzek
wynagrodzen u emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutéw ustug obcych ponoszonych przez Spotke
w okresie trzech kwartatéw 2025 i 2024 roku:
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Wyszczegblnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.09.2025 -30.09.2024
Badania i prace badawcze 61 334
Ustugi doradcze i konsultingowe 183 140
Ustugi prawne i patentowe 58 106
Ustugi ksiegowe i badania 148 142
Ustugi doradcze dotyczace rozliczania grantow 192 180
Ustugi informatyczne, telekomunikacyjne i bankowe 148 71
Ustugi sprzatania i ustugi transportowe/kurierskie 54 26
Pozostate 311 151
Razem 1155 1150

Nota 5.2. Koszty prac badawczych

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w okresie 11l kwartatéw 2025 i 2024 roku.

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.09.2025 -30.09.2024
Projekt PANURI - 1949
Projekt NASTRO 1621 165
Projekt MULTI-CANCER - _
Razem 1621 2114

Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki. Nowotwor trzustki charakteryzuje sie
wystepowaniem objawow dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby, przy jednoczesnym bardzo szybkim jej
postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego rozwoju, przezywalnosé chorego moze
wzrosng¢ nawet szesciokrotnie.

Projekt NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajgcego raka piersi
we wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujagce z moczem pacjentéw z okreslonym
typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznos$ci klinicznej testu. Test posiada potencjat do zniesienia/
zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych — mammografii i USG - poniewaz
cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu, wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem
oraz bardzo wysoka jakosciag — docelowa czuto$é¢ >93% i swoistos¢ >95% znajduja sie na poziomie wyzszym
od mammografii (czuto$¢ 75-95%, swoistos¢ 80-95%).

Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w trakcie realizacji
projektu wyréb medyczny bedzie testem stuzagcym do jednoczesnej diagnostyki kilkunastu rodzajow
nowotwordéw, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakorczonego projektu FINDER
z wytgczeniem nowotworu trzustki (test rozwijany w ramach projektu PANURI). Spotka nie wyklucza jednak
wtgczenia w przysztosci testu na nowotwor trzustki do wyrobu medycznego bedacego efektem projektu
MULTI-CANCER. Wykorzystujagc posiadane know-how, Spdétka zaplanowata stworzenie platformy
do opracowywania kolejnych — po PANURI — testow wykrywajgcych rézne typy nowotwordw. W ramach projektu
MULTI-CANCER znajduja sie prototypy dwunastu testéw diagnostycznych do wykrywania nowotwordéw: prostaty,
watroby, ptuca, nerki, jelita grubego, trzonu macicy, piesi, drég zétciowych, zotadka, przetyku, jajnika oraz guza
médzgu.

Nota 6. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako przychody finansowe, gdy ustalone zostato
prawo do otrzymania ptatnosci. Dotyczy to takze sytuacji, gdy sg wyptacane z zyskéw wygenerowanych przed
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przejeciem przez Spétke podmiotu dystrybuujacego dywidende, chyba ze dywidenda jednoznacznie stanowi
zwrot czesci wydatkéw na inwestycje w podmiot dystrybuujacy dywidende. W takim przypadku dywidenda
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach, jezeli dotyczy inwestycji wycenianej w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Przychody z tytutu odsetek od aktywow finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s3 ujmowane w zyskach/(stratach) netto z tytutu wartosci godziwej tych aktywdw. Przychody z tytutu odsetek
od aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obliczone metoda efektywnej stopy procentowej wykazywane
sg w wyniku finansowym w pozycji ,przychody finansowe”.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg na podstawie efektywnej stopy procentowej i wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow finansowych, z wyjatkiem aktywoéw finansowych, ktére nastepnie sg dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku aktywdw finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe efektywng stope procentows stosuje sie do wartosci bilansowej netto sktadnika
aktywow finansowych (po odliczeniu odpisu na oczekiwane straty kredytowe).

Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg jako przychody finansowe, jezeli dotyczg aktywow finansowych
utrzymywanych w celu zarzadzania Srodkami pienieznymi.

Nota 6.1. Specyfikacja przychodéw i kosztéw finansowych

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024
Odsetki, w tym: 272 910
- odsetki od lokat - 8
- odsetki od obligacji 272 902
Inne, w tym: 4 -
- wycena bilansowa obligacji - -
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 4 -
Razem przychody finansowe 276 910
Odsetki, w tym: 125 378
- odsetki od leasingéw 21 47
- odsetki od obligacji 99 330
- odsetki pozostate 5
Inne, w tym: 14 2
- wycena bilansowa obligacji - -
- zmiana wartosci przeksztatconych umoéw najmu 14 -
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 2
Razem koszty finansowe 139 380
Wynik na dziatalno$ci finansowej 137 530

Zysk w okresie Il kwartatéw 2025 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi i uzyskanymi
odsetkami od transakcji na obligacjach

Nota 7. Zysk na akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Zysk na akcje

01.01.2025- 01.01.2024-

Wyszczegblnienie 30.09.2025 30.09.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669
Zysk netto (4 094) (2 258)
Zysk na akcje w PLN (2,90) (1,60)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2025 01.01.2024

Wyszczegolnienie -30.09.2025  -30.09.2024

Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1409 669 1409 669
Korekta

- warranty subskrypcyjne (w szt.) 45 000 -
Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1454 669 1409 669
Zysk netto (4 094) (2 258)
Rozwodniony zysk na akcje w PLN (2,81) (1,60)

Nota 8. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosSci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Kazdorazowo Spodtka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna
ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywodw
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty, ktére mogga zostaé przyporzagdkowane bezposrednio i sg aktywowane jako oprogramowanie, obejmuja
koszty zatrudnienia oraz stosowng cze$¢ odpowiednich kosztéw posrednich.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania sg wykazywane jako wartosci niematerialne
i amortyzowane od momentu, w ktérym dany sktadnik aktywow jest gotowy do uzytku.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Jednostka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania metoda liniowa przez
nastepujgce okresy uzytkowania
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e oprogramowanie — okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 4 lat. Koszty prac badawczych nie podlegaja
aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
Wyniki wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
i s3 ujmowane w wyniku w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Prace rozwojowe

Naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych odnosi sie na wartosci niematerialne, w zaleznosci od spetnienia
kryteriéw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

a. istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
tak by nadawat sie do uzytkowania badZz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

b. istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych

przysztych korzysci ekonomicznych,

istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d. istnieje dostepnos¢ stosowanych Srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé
wiarygodnego okreslenia naktaddw,

e. istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

o

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone nakfady s aktywowane i wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna
bezposrednio przyporzgdkowac czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywdw
do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo.

Naktady te obejmujg w szczegdlnosci:

a. naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych,

b. koszty z tytutu Swiadczern pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

c. opfaty za rejestracje tytutu prawnego,

d. amortyzacje patentow i licencji, ktore sy wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych.

Zgodnie z § 49 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszt wytworzenia warto$ci niematerialnej obejmuje takze
amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych dotyczgcych wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych,
ujmowanego zgodnie z MSR 38 , Wartosci niematerialne”.

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z paragrafem 97 MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, naktady
na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania nie sg amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie,
gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym
uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

Nota 8.1. Specyfikacja wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania 18 188 8 854
Prawa wtasnosci przemystowej 41 50
Razem 18 229 8904

Wszystkie wartosci niematerialne sg wiasnoscig Spétki, zadne nie s3 uzywane na podstawie najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu. Spoétka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych
i prawnych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Jednostka nie posiadata zawartych uméw zobowigzujgcych jg do zakupu wartosci
niematerialnych. Spétka w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku oraz w trakcie 2024 roku
nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.

Gtéwng pozycje wartosci niematerialnych stanowig naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania.

Naktady te zostaty szerzej opisane w nocie nr 8.3.

Nota 8.2. Zmiany wartosci niematerialnych

Nota 8.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1l kwartatow 2025 rok

Prace
Wyszczegdlnienie I"OZWO]O\.Ne W Wartosci praw Oprogramowanie Ogétem
trakcie przemystowych
wytwarzania

Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2025 r. 8 854 60 118 9032
- Nabycia/wytworzenie 9334 - - 9334
- Sprzedaz - - - -
Wartosc brutto na dzier 30.09.2025 r. 18 188 60 118 18 366
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

01.01.2025 r. i 10 118 128
- Odpis amortyzacyjny za okres - 9 - 9
- Odpis aktualizujgcy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30.09.2024r. i 19 118 137
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2025 r. 8 854 50 - 8904
Wartosc netto na dzien 30.09. 2025 r. 18 188 41 - 18 229
Nota 8.2.2. Zmiany wartosci niematerialnych za 2024 rok

Prace
e s rozwojowe w Wartosci praw . p
Wyszczegdlnienie trakcie przemystowych Oprogramowanie Ogoétem
wytwarzania

Wartosc brutto na dzier 01.01.2024 r. - - 118 118
- Nabycia/wytworzenie 8 854 60 - 8914
- Sprzedaz - - - -
Wartosc brutto na dzier 31.12.2024 r. 8854 60 118 9032
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien ) ) 69 69
01.01.2024 r.

- Odpis amortyzacyjny za okres - 10 49 59
- Odpis aktualizujacy - - - -
- Sprzedaz - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2024r. i 10 118 128
Wartosc netto na dzien 01.01.2024 r. - - 49 49
Wartosc netto na dzien 31.12.2024 r. 8854 50 - 8904
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Nota 8.3. Prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Nota 8.3.1. Specyfikacja naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Amortyzacja 1407 674
Materiaty 1448 904
Ustugi obce 7 706 3594
Swiadczenia pracownicze 7 109 3470
Pozostate koszty 518 211
Razem 18 188 8 854

Na dzier 30 wrzednia 2025 r. Spotka wykazywata naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania w kwocie
18 188 tys. PLN zwigzang z pracami rozwojowymi w trakcie wytwarzania zwigzanymi z opracowaniem testu
PANURI. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro, wykrywajgcego
raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju. Wyréb medyczny IVD PANURI wykrywa markery enzymatycznej
aktywnosci proteolitycznej charakterystyczne dla nowotworu trzustki w prébce moczu.

Wystepujgca w projekcie innowacja — niskokosztowy, ogdlnodostepny test do diagnozowania raka trzustki
na wczesnych fazach, ma potencjat do wykreowania nowego rynku — badania przesiewowego choroby w grupach
wysokiego ryzyka w fazie przedinwazyjnej (przedobjawowej).

W pierwszym kwartale 2024 roku Zarzad Spotki dokonat analizy przestanek umozliwiajgcych aktywowanie
naktadéw jako prace rozwojowe zgodnie z MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”. Aktywowanie naktadéw rozpoczeto
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2024 roku. W ocenie Zarzadu Spotki etap zaawansowania prowadzonych prac
oraz mozliwos¢ z technicznego punktu widzenia ukonczenia realizacji przedsiewziecia w taki sposéb,
aby powstaty sktadnik nadawat sie do uzywania badz sprzedazy pozwala na aktywowanie poniesionych naktadéw.

Nota 9. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
sg amortyzowane liniowo, poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym dany srodek
zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostad usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajgce z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywodw
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako rdznica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do srodkéw trwatych wynosi jak ponize;j:

= Srodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi od 3 roku do 5 lat.
= Inne $rodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi od 3 do 5 lat.
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Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosc
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Spoétka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Szacunki

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu rzeczowych aktywow
trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkdéw. Okres amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych
zgodnie z MSSF 16 uméw najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkow i lokali okres
ten znajduje sie w przedziale od 48 do 60 miesiecy. Natomiast okres amortyzacji $rodkéw transportu
przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 znajduje sie w przedziale od 36 do 48 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych sktadnikéw aktywdéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. W ramach analizy
wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie
makroekonomiczne, jak réwniez wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe
i plany operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujacej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci odzyskiwalnej.

Nota 9.1. Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Grunty i budynki 670 676
Srodki transportu 41 82
Urzadzenia technicznie i maszyny 32 24
Pozostate Srodki trwate 1343 1549
Srodki trwate w budowie . 413
Razem 2 086 2744

Nota 9.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Nota 9.2.1. Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie Il kwartatéw 2025

. < . Urzadzenia
P Gruntyi Srodki .
Wyszczegdlnienie . techniczne Pozostate Razem
budynki transportu .
i maszyny

Wartosc brutto na dzienn 01.01.2025r. 1705 436 61 2264 4 466
- Nabycia 438 - 20 186 644
- Leasing MSSF 16 65 - - - 65
- Sprzedaz - - - - -
Wartosc brutto na dzier 30.09.2025 r. 2208 436 81 2450 5175
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 01.01 2025 r. 1029 354 37 715 2135
- Odpis amortyzacyjny 509 41 11 393 954
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzesnia 1538 395 48 1108 3089
2025 roku

Wartosc netto na dzien 01.01.2025 r. 676 82 24 1549 2331
Wartosc netto na dzien 30.09.2025 r. 670 41 33 1342 2 086
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Nota 9.2.2. Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2024 roku

I Grunty i Srodki Urzad_zenla
Wyszczegdlnienie . techniczne Pozostate Razem
budynki transportu .
i maszyny

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 1528 436 61 1957 3982
- Nabycia/zmiany wartosci - - 307 307
- Leasing MSSF 16 177 - - - 177
- Sprzedaz/likwidacja -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 1705 436 61 2264 4 466
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 602 )31 23 233 1089
2024 roku

- Odpis amortyzacyjny 426 123 15 490 1054
- Odpis aktualizujgcy - - - - -
- Sprzedaz/likwidacja - - - (8) (8)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 1029 354 37 715 2135
2024 roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 926 205 38 1724 2893
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 676 82 24 1549 2331

Nota 9.3. Struktura wiasnosci rzeczowych aktywow trwatych

Nota 9.3.1. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywodw trwatych w okresie 11l kwartatow 2025 roku

Urzadzeni .
Lo Budynki, 4 .zenla Srodki Inne $rodki
Wyszczegdlnienie techniczne Razem
lokale X transportu  trwate
i maszyny
Wtasne 484 41 1342 1867
Uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu
1 21
MSSF 16 86 3 9
Razem 670 41 33 1342 2086
Nota 9.3.2. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych w 2024 roku
L . Urzadzenia P . Inne Srodki
Wyszczegdlnienie Budynk, techniczne Srodki srodki trwate w Razem
lokale A transportu .
i maszyny trwate budowie
Wtasne 382 24 - 1549 413 2368
Uzywane na podstawie umowy najmu,
leasingu MSSF 16 294 82 376
Razem 676 24 82 1549 413 2744

Nota 9.4. Trwata utrata wartosci

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spdtka stanowi pojedyncza jednostke operacyjng koncentrujacy sie
na pracach badawczych. Specyfika dziatalnosci spdétek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a korncowg jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzad uwaza catg Spotke za pojedynczy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki dokonat analizy przestanek wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktorej
nie stwierdzit koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych.

24



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

Ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje dotyczgce rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:

e nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywow znacznie wiekszej od utraty, ktérej mozna
byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych,

e nie nastgpity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywadé na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkéw trwatych,

e naobecnym etapie dziatalnosci Spétka przy okreslaniu wartos$ci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

e kapitalizacja rynkowa Spétki byta wyzsza niz warto$¢ bilansowa jej aktywoéw netto (Jednostka
traktowano jako pojedynczego osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne),

oraz wewnetrznych:

e podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy analizy Srodkéw trwatych nie zidentyfikowalisSmy utraty
przydatnosci srodkéw trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,

ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez Spoétke
sg typowe dla obecnego etapu rozwoju Spotki, w najblizszej przysztosci nie bedg gorsze od oczekiwanych.

Nota 9.5. Leasing

Nota 9.5.1. Spétka jako leasingobiorca

Wybrane zasady rachunkowosci

Umowa jest umowsg leasingu, jezeli daje Jednostce prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego aktywa
przez dany okres czasu w zamian za opfate tj. Spdtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania oraz ma prawo do kierowania jego uzytkowaniem. Spétka ujmuje aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba, ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartosc.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu,
a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty
w tej dacie.

Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscia
ustalic. W przeciwnym przypadku Spétka stosuje kraricowag stope procentowg leasingobiorcy, czyli stope
procentowg, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika
aktywow o podobnej warlosci, w podobnym srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W celu ustalenia kraricowej stopy procentowej, Spétka w miare mozliwosci stosuje jako punkt
wyjscia finansowanie zewnetrzne otrzymane w niedawnym czasie, skorygowane w celu uwzglednienia zmian
warunkow finansowania od momentu otrzymania finansowania.

Optaty leasingowe Jednostka rozdziela miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone sg na poszczegdlne okresy obrotowe w sposdb zapewniajacy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. lloraz odsetkowej czesci optaty leasingowej i naktadéw na nabycie lub wytworzenie przedmiotu
umowy, pomniejszonych o wniesione wczes$niej optaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

= wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone

o otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie, oraz

=  koszty rekultywacji, usuniecia lub zwrotu sktadnika aktywdw.
Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem pomieszczen oraz leasingu aktywdéw o niskiej wartosci
ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskéw i strat. Leasing krétkoterminowy oznacza umowy leasingowe
na okres 12 miesiecy lub krétszy.
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Profesjonalny osgd

W zakresie umoéw, w ktdérych Spdtka jest leasingobiorca, gdy ocena czy umowa zawiera leasing
nie jest jednoznaczna, Spétka dokonuje profesjonalnego osadu w zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF
16 jest spetniona.

W wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych, uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywdéw bazowych i ktore podlegaty
nastepujgcym odpisom amortyzacyjnym.

Wartosc bilansowa Amortyzacja prawa

Wyszczegélnienie ) prawa do do uzytkowania
uzytkowania na 01.01.2025-
30.09.2025 30.09.2025
Budynki i budowle 186 173
Srodki transportu 41 41
Razem 227 214

Do uméw leasingu w trakcie realizacji nalezy 1 umowa najmu $rodka transportu oraz 2 umowy najmu lokali.
Pierwsza umowa najmu dotyczy najmu lokalu na laboratorium badawcze. Na potrzeby MSSF 16 oczekiwany okres
korzystania z lokalu ustalono okres na jaki umowa zostata zawarta tj. na okres 59 miesiecy. Druga umowa najmu
dotyczy lokalu biurowego, umowa zawarta zostata na okres 2 lat, czas wykorzystywania lokalu zostat okreslony
takze jako okres 24 miesiecy.

Umowa leasingu $rodkow transportu zostata zawarta na okres 3 lat, po uptynieciu ktérych Spétka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowa kalkulowang
w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci, z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczgtkowego ujecia Spdtka
wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, w ich cenie
transakcyjne;j.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktorych Spoétka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie
poczgtkowego ujecia w kwocie wymagane] zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania,
nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka stosuje uproszczone
podejscie zaktadajgce kalkulacje odpisdw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zastosowaniu macierzy
rezerw.

Jednostka stosuje, niezaleznie od terminu pfatnosci, 100% wspdtczynnik oczekiwanej straty kredytowej
dla naleznosci, ktorych sciggniecie przestato by¢ prawdopodobne.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie wystgpity.
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Nota 10.1. Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie

30.09.2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci publiczno-prawne 797 832
Naleznosci z tytutu dotacji 9246 6 465
Pozostate naleznosci 87 53
Rozliczenia miedzyokresowe 97 65
Naleznosci ogétem (netto) 10 227 7 415
Opis aktualizujgcy naleznosci - -
Naleznosci brutto 10 227 7 415
- dtugoterminowe 32 32
- krétkoterminowe 10195 7 383

Na naleznosci publiczno-prawne w okresie Il kwartatéw 2025 roku oraz w 2024 roku sktadaty sie naleznosci
z tytutu podatku VAT. W Jednostce powstajg nadwyzki VAT naliczconego nad naleznym ze wzgledu na brak

przychodow ze sprzedazy i tym samym VAT naleznego.

Na wartos¢ naleznosci z tytutu dotacji na dzien 30 wrzesnia 2025 roku sktadato sie dofinasowanie do kosztow
i dofinasowanie do prac rozwojowych w trakcie wytwarzania w ramach trzech otrzymanych przez spétke dotacji.

Na dzier 30 wrze$nia 2025 roku nalezno$é z tytutu dotacji wynosi 9 246 tys. PLN w tym:

- kwota 5402 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”),
- kwota 2 643 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR”),
- kwota 1 201 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”).

Spétka w okresie Il kwartatow 2025 oraz w 2024 roku nie dokonywata odpisow aktualizujgcych wartosé

naleznosci.

Nota 10.2. . Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie

30.09.2025 31.12.2024

Nieprzeterminowane 10 226 7412
Przeterminowane, w tym: 1 3
0- 30 dni - 1
30-90 dni - -
90 - 180 dni 1 1
180-360 dni - 1
powyzej 360 dni - -
Razem 10 227 7415

Nota 10.3. Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie

30.09.2025  31.12.2024

PLN 10 227 7 415
Waluta obca - -
Razem 10 227 7 415
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Nota 11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie.
Kredyty w rachunku biezagcym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skfadnik
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych kredyty
w rachunku biezgcym nie pomniejszajg stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Nota 11.1. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w tym: 10198 1461
- srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9916 -
Razem 10 198 1461

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmowaty wytacznie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty dwie zaliczki otrzymane przez Spétke
na poczet finansowania kosztow kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéw dotacyjnych.

W ramach zaliczki na projekt PANURI (FENG.01.01-1P.02-1170/23) Spétka moze wydatkowa¢ srodki m.in. na
obstuge uméw z CDMO (produkcja testéw) i CRO (prowadzenie badania klinicznego) oraz wynagrodzenia
pracownikéw. W ramach zaliczki do projektu NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) srodki moga by¢ wydatkowe
m.in. na wynagrodzenia pracownikéw.

W ramach dofinasowan Spétka otrzymata:

e Dnia 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-IP.02-1170/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzier 30 wrzesnia 2025 r.
wynosi 5919 tys. PLN

e Dnia 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkéw kwalifikowalnych
w ramach projektu FENG.01.01-IP.02-2751/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzier 30 wrzesnia 2025 r.
wynosi 3 997 tys. PLN

Nota 11.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
PLN 10 159 1320
EUR 23 89
usbD 16 52
Razem 10 198 1461

Nota 11.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
nie wystgpity ze wzgledu na ponoszone przez Spétke straty netto.

Nota 12. Aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu

Wybrane zasady rachunkowosci

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére s3 jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.
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Jednostka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Nota 12.1. Struktura aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 30 wrzesnia
2025

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa

Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Panstwa - - -

Razem - - -

Nota 12.2. Struktura aktywow trwatych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu na dzien 31 grudnia 2024

Wyszczegdlnienie Liczba (sztuk) Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Obligacje BGK zabezp. przez Skarb Paristwa 7770 9059 8874
Razem 7770 9059 8874

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka, dziatajac na podstawie umowy zawartej
z NWAI Dom Maklerski S.A., dokonywata nabycia oraz zbycia instrumentéw finansowych w postaci obligacji BGK
gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Na dzief 30 wrzesnia 2025 r. Spdtka nie posiadata obligacji, poniewaz
zostaty one w catosci zbyte.

Nota 13. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:
=  state optaty leasingowe,

= zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

= kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

=  cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji
kupna,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyd,
ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.
Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikow w okresie zaistnienia zdarzenia, ktdre powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stép
procentowych leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
=  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

=  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.
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Spoétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje istotna
zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktérej zaptaty Spotka
oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spdtka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona
do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spotka ujmuje w zysku lub stracie.

Nota 13.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Leasing

- dtugoterminowa - 175
- krétkoterminowa 281 240
Razem 281 415

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskie;j.

Nota 14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej,
zas$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej, przy czym zobowigzania z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegajg
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

Warto$¢ zobowigzan publiczno-prawnych oraz z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych ustala
sie bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w ramach
pozostatych zobowigzan.

Nota 14.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 704 841
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 228 217
- podatek dochodowy od os. fizycznych 68 72
- ubezpieczenie spoteczne 150 122
- pracownicze plany kapitatowe 4 2
- wptaty PFRON 6 21
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 51
Pozostate zobowigzania 2 164
Razem 934 1273

Nota 14.2 Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie

30.09.2025 31.12.2024

Nieprzeterminowane 671 752
Przeterminowane, w tym: 263 521
0- 90 dni 259 226
91-180 dni 4 1
181 - 360 dni - 244
powyzej 360 dni - 50




@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

Razem 934 1273

Nota 14.3 Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
PLN 885 816
EUR 49 25
usb - 432
Razem 934 1273

Nota 15. Dotacje rozliczane w czasie

Wybrane zasady rachunkowosci

Dotacje do aktywow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , Dotacje rozliczane
w czasie”.

Dotacje s3 pomocy publiczng, ktéra przybiera forme przekazania jednostce gospodarczej srodkow, w zamian
za spetnianie przez nig, w przesztosci lub w przysztosci, pewnych warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscia.
Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywodw trwatych
lub wartosci niematerialnych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dotacji rozliczanych
w czasie, a wiec otrzymanej wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych. Naliczone kwoty z tytutu dotacji rozliczanych w czasie, poniewaz umowy dotyczg
refundacji poniesionych wydatkéw odnoszone sg drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

W momencie przyjecia do uzywania sktadnika aktywdéw trwatych lub wartosci niematerialnych Spoétka
wspotmiernie bedzie odnosita przychody z tytutu dotacji aby zachowadé ich wspdtmiernosé z kosztami amortyzacji.

Dodatkowo, w pozycji ,,Dotacje rozliczane w czasie” ujmuje sie rowniez otrzymane przez Spétke zaliczki na poczet
przysztej refundacji kosztow z dotacji, do momentu ich rozliczenia zgodnie z warunkami umow.

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymagato od Zarzadu
dokonania profesjonalnych osgdéw oraz szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu,
co do wartosci ksiegowej aktywodw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddéw, szacunkdéw czy tez przyjmujgc zatozenia moze opieraé sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Nota 15.1. Specyfikacja dotacji rozliczanych w czasie

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024

Czesc¢ dtugoterminowa dotyczaca dotacji do aktywow, 7749 3564
w tym:
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 5771 2 870
- dotacja SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) 1978 694
Czesc krotkoterminowa dotyczaca otrzymanych

. . p 9916 -
zaliczek na refundacje kosztéw, w tym:
- dotacja SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) 5919 -
- dotacja SMART2 (FENG.01.01-1P.02-2751/23) 3997 -
Razem 17 665 3564
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Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spétka posiada podpisane trzy umowy o dofinasowanie.

Dwie umowy nr FENG.01.01-IP.02-1170/23 oraz nr FENG.02.09-1P.01-0003/23-00 dotycza dofinasowania
do projektu PANURI tj. projektu polegajgcego na opracowaniu innowacyjnego testu diagnostycznego in vitro,
wykrywajgcego raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki poczawszy od 1 kwietnia 2024 Jednostka weszta z projektem PANURI w etap
prac rozwojowych. Od tego dnia naktady zwigzane z bezposrednim wytworzeniem projektu PANURI
sg aktywowane do ,Wartosci niematerialnych” jako prace rozwojowe w trakcie wytwarzania. Kwota
procentowego dofinasowania naktadéw na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania z dotacji wymienionych
powyzej jest odnoszona do zobowigzan difugoterminowych jako dotacje rozliczane w czasie do momentu
przyjecia wartosci niematerialnej do uzywania a drugostronnie do pozostatych naleznosci (naleznosci z tytutu
dotacji).

Catos$¢ kwoty dotyczacej dotacji do aktywow wykazywana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych, poniewaz
Spétka nie przewiduje ukonczenia prac zwigzanych z wytworzeniem projektu PANURI przed koricem Il kwartatu
2026 roku. Prowadzenie prac przewidziane jest do 2028/2029 roku.

Czesc¢ krotkoterminowa obejmuje nierozliczong czes$¢ z dwéch otrzymanych przez Spotke zaliczek na poczet
finansowania kosztéw kwalifikowanych w ramach realizowanych projektéw dotacyjnych.

W ramach dofinasowan Spétka otrzymata:

e Dnia 9 lipca 2025 roku zaliczke w kwocie 6000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkow
kwalifikowalnych w ramach projektu FENG.01.01-1P.02-1170/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzien
30 wrzesnia 2025 roku wynosi 5 919 tys. PLN

e Dnia 16 lipca 2025 roku zaliczke w kwocie 4000 tys. PLN na poczet ponoszenia wydatkow
kwalifikowalnych w ramach projektu FENG.01.01-1P.02-2751/23. Stan nierozliczonej zaliczki na dzien
30 wrzesnia 2025 wynosi 3 997 tys. PLN

Zobowigzania dotyczgce otrzymanych zaliczek wykazywane s3g jako krotkoterminowe, poniewaz spdtka ma
obowigzek zwrotu niewykorzystanej czesci zaliczek w styczniu 2026 roku.
Nota 16. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy roszczenia prawne, gwarancje ustugowe i obowigzki przywrdcenia do stanu pierwotnego ujmuje
sie wowczas, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego
wielko$¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére - wedtug najlepszych szacunkéw kierownictwa -
beda niezbedne do wypetnienia biezgcego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje sie wowczas
stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Nota 16.1. Specyfikacja rezerw

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 208 157
Rezerwy na zobowigzania 10 55
Razem 218 212

Na koniec Il kwartatu 2025 i na koniec 2024 Spdtka utworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy przez
pracownikdéw Spétki oraz rezerwy na przyszte zobowigzania handlowe.
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Nota 17. Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka zalicza swoje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

=  wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

= wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Kwalifikacja dtuznych aktywdéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywéw pienieznych wynikajagcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczgtkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sg to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywéw
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywow
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychoddw z tytutu
otrzymanych dywidend. W okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
aktywa finansowe zaliczone do powyzszej grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajagce z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmujg réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Posiadane przez spétke aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zostaty opisane w nocie numer 12.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce - s to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczern w okresie objetym skroconym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym.
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Nota 18. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Wyszczegdlnienie Kategoria Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
v 8 MSSF 9 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe 20393 17 903 20393 17 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ~ AFWZK 10195 7383 10195 7383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 10198 1461 10 198 1461
Ob!lgaqe BGK gwarantowane przez Skarb AFWZK ) 9059 ) 3874
Panstwa
Zobowiazania finansowe 1215 1696 1215 1696
Zobowigzania leasingowe ZFWZK 281 415 281 415
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ZFWZK - 8 - 8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ZFWZK 934 1273 934 1273
pozostate

Uzyte skroty:

AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

ZFWZK — Zobowiqzania finansowe wycenianie wg. zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych poza obligacjami skarbowymi, jakie Spétka posiadata na dzien
30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne lata z nastepujgcych powoddéw:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Obligacje skarbowe kwalifikowane przez Spétke jako aktywa finansowe wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
zostaty szerzej opisane w nocie nr 12.

Nota 19. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestorow
zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwdj Spotki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadow
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktow.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantéw
okazg sie niewystarczajgce dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktory pozwoli na komercjalizacje
ich wyniku, Spdtka nie bedzie miata dostepu do Zrddet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie
prawdopodobne w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapdw prac badawczych
albo wzrostu cen pracy, materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

Srodki z refundacji dotacji, otrzymanych zaliczek dotacyjnych, pozyczki oraz wptaty z tytutu emisji akcji serii G
pozwalajg na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczych. Przyszte przychody Spétki sg uzaleznione
od komercjalizacji projektéw badawczych.

Przedstawione zaktadane wptywy zostaty szerzej opisane w nocie 1.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Nota 20. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujace ryzyka:
= ryzyko ptynnosci.
=  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;.
Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami nie wystgpito.
Odpowiedzialno$¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spoétki.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce ma zabezpieczenie krotkoterminowych
oraz $rednioterminowych przeptywoéw pienieznych.
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Nota 20.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spoétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych. Dotychczasowa realizacja programéw badawczych jest mozliwa dzieki finansowaniu ze srodkéw
uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji. W czasie prac badawczych opracowywane
rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekow i wyrobow medycznych nie generujg przychodéw
ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji rosnie wraz z postepem prac badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spotki zatozonych w budzetach projektéw badawczych ze wzgledu na trudny
do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan uzupetniajacych, dalszy rozwoj
realizowanych projektéw moze wymaga¢ dodatkowych naktadéw finansowych.

Dnia 28.12.2023 r. Spétka zawarta umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,,PARP”) na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. , Test PANURI — bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny i nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw witasnosci przemystowej wynalazkow w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych
na metodzie enzymatycznej” oznaczonego symbolem FENG.01.01-1P.02-1170/23. Catkowita wartos$¢ Projektu
wynosi 68 110 tys. PLN, a przyznana warto$¢ dofinansowania PARP to 38 255 tys. PLN. Okres realizacji Projektu
i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie 10.05.2023 r. Maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 31.12.2029r.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 2025 roku zaliczke 6 000 tys. PLN
na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

Dnia 29.12.2023 r. Spdtka zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) na realizacje
i dofinansowanie projektu pn. , Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium
jego rozwoju”. Catkowita wartosc Projektu wynosi 53 045 tys. PLN, a przyznana wartos$¢ dofinansowania NCBR
to 10 870 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkéw rozpoczat sie w dniu 01.05.2023 r. i koriczy
sie w dniu 31.07.2028 r.

Dnia 21.11.2024 r. Spétka podpisata umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) realizacje
na dofinansowanie projektu NASTRO pn. , Test NASTRO — bazujacy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy
test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw
wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwdj kompetencji
Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji” oznaczonego symbolem
FENG.01.01-1P.02-2751/23. Catkowita warto$¢ Projektu netto wynosi 20 820 tys. PLN, a wartos¢ dofinansowania
to 11 500 tys. PLN. Okres realizacji Projektu i kwalifikacji wydatkow rozpoczat sie w dniu 02.01.2024 r. i koriczy
sie w dniu 31.12.2029 r.

W ramach wyzej opisanego dofinasowania Spdtka otrzymata w dniu 16 lipca 2025 roku zaliczke 4 000 tys. PLN
na poczet ponoszenia wydatkow kwalifikowalnych w ramach projektu.

W okresie od 1 lipca 2025 roku do dnia publikacji niniejszego skréconego s$rdodrocznego sprawozdania
finansowego Spotce udato sie odzyskac 955 tys. PLN refundacji kosztéw z przyznanych dofinansowan.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 stan naleznosci z tytutu dotacji wynosi 9 246 tys. PLN z czego Emitent ma ztozone
whioski o ptatnos¢ na kwote okoto 5 000 tys. PLN i oczekuje na ich wptywy.

Poniewaz Spétka nie otrzymuje terminowych zwrotéw z PARP i NCBR Zarzad spétki dnia 20 pazdziernika 2025
roku zawart z osobg fizyczng umowe pozyczki. taczna kwota pozyczki wynosi 2 000 tys. PLN. Pozyczka zostata
udzielona na okres 6 miesiecy od dnia jej wypftaty.

Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki bedg ptacone kwartalnie,
liczac od dnia wyptaty pozyczki. Spotka ma prawo do wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci lub w czesci, jednak
nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia jej wyptaty.

Zaciagniecie pozyczki ma charakter pomostowy i umozliwi terminowg realizacje dziatan operacyjnych zgodnie
z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji naleznych Spoétce
i zostanie sptacona po otrzymaniu tych naleznosci.
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W dniu 7 listopada 2025 r. Spotka zawarta dwie umowy inwestycyjne dotyczgce dokapitalizowania z polskimi
inwestorami prywatnymi, ktérzy zobowigzali sie do objecia akcji Spotki nowej emis;ji, tj.:

a) z pierwszym inwestorem, ktory obejmie 64 300 nowo emitowanych akcji Spotki po cenie
emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 2 468 tys. PLN;

b) zdrugim inwestorem, ktéry obejmie 52 111 nowo emitowanych akcji Spétki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 2 000 tys. PLN.

Zawarte umowy inwestycyjne dotyczg tacznie 116 411 akcji za taczng kwote 4 468 tys. PLN

Umowy inwestycyjne zostaly zawarte pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,Uchwata Emisyjna”) w terminie do dnia 10 grudnia 2025 r.

Spétka zwraca uwage, ze umowa z drugim Inwestorem zawiera postanowienie przewidujace,
ze Inwestorowi przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy, z ktérego Inwestor moze skorzystac
w terminie do dnia podjecia Uchwaty Emisyjnej. Na dziel sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego Inwestor nie skorzystat z prawa do odstgpienia od Umowy.

Kapitat pozyskany w planowanej emisji akcji umozliwi Spétce prowadzenie petnej dziatalnosci operacyjnej
do momentu uzyskania wynikow posrednich europejskiego badania klinicznego w projekcie Panuri. W ocenie
Zarzadu uzyskanie tych wynikow istotnie zwiekszy prawdopodobienstwo zawarcia transakcji partneringowej
dotyczacej testu Panuri.

Srodki z refundacji dotacji, otrzymanych zaliczek dotacyjnych, pozyczki oraz wptaty z tytutu emisji akgji serii G
pozwolg w opinii Zarzgdu pokry¢ potrzeby finansowe Spoétki do korica 2026 roku.

Nota 20.2. Ryzyko walutowe

Prawie wszystkie transakcje w Spofce przeprowadzane sg w PLN. Ekspozycja Jednostki na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji dotyczacych zakupu materiatéw laboratoryjnych, specjalistycznych ustug
zewnetrznych wyrazonych w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe mogga spowodowac zwiekszenie naktadéw
finansowych ponoszonych przez Spétke. Wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe i sytuacje finansowg
jest niski.

Nota 20.3. Ryzyko stép procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spoétka prezentuje wytacznie zobowigzania wynikajace z umoéw leasingu
srodkow transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazona na ryzyko zmiany stopy procentowe;j
jest jedynie 1 umowa leasingu Srodka transportu, wobec ktérego biezgca wartosc¢ optat leasingowych uzalezniona
jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajgce ze zmiany stop procentowych kosztu leasingu
ma nieznaczny wptyw na sytuacje finansowa Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto naracjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).
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Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegélnienie ‘ fman's?wy b_rutto przy f|na'nsowy l.)rutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwiegkszeniu o punkt
procentowy procentowy
Na dzieri 30.09.2025
Leasing finansowy —  $rodki 77 1 (1)
transportu

Nota 21. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych, jesli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spdtka szacuje skutki finansowe
aktywow warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

= ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzer przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spétki lub

= ma obecny obowigzek ktory powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spétka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty
zobowigzania wystarczajgco wiarygodnie.

Spétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki

Spoétka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkdow finansowych ujawnianych aktywoéw warunkowych
w oparciu o wartos¢ wczesniej rozpoznanych kosztow, ktore Spétka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych uméw ubezpieczenia), badz wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktdrych Spétka wystepuje w roli
powoda.

Spoétka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢
roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych jest strong pozwana.

Nota 21.1. Aktywa warunkowe

W okresie objetym skréconym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity aktywa warunkowe.

Nota 21.2. Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego $srddrocznego skréconego
sprawozdania Spotka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia umdw stron trzecich,
z zastrzezeniem czterech weksli wiasnych in blanco, ktdre zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia
2022 r. o dofinansowanie projektu pt. ,,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji
w ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat wystawiony na okres realizacji
projektu oraz okres 3 lat od jego zakonczenia. Projekt zostat zakoriczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23 pt. Test PANURI — bazujacy
na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki
we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wifasnosci przemystowej
wynalazkéw w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie
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enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie
38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.

3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00 pt. Test diagnostyczny
do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju. Weksel zabezpiecza zwrot
przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4)  Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spétki wynikajacych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23 pt. Test NASTRO - bazujacy
na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka piersi we wczesnych
stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej nowego markera
diagnostycznego piersi a takze zdobywanie i rozwéj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac
B+R i ich komercjalizacji. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 11 500 tys. PLN, wraz z odsetkami.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzgdu powszechnie stosowane dla tego typu umoéw dotacyjnych.

Nota 22. Ptatnosci w formie akgcji

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spotce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 — 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spotki
oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spétki petnigcy funkcje, swiadczacy prace, wykonujacy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujacy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spotki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spotka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantéw.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel 1), oraz

=  zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktorej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:

o poniesienia wydatkow na jeden z projektow realizowanych obecnie przez Spétke; lub
o  poniesienia wydatkdéw na jeden z projektéw realizowanych w przysztosci przez Spoétke; lub

poniesienia wydatkdéw na klika projektéw realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spoétke; lub

o  nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentdéw przyznanych Spétce (poprzez
zawarcie umowy przenoszacej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujgcej Spétke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akgji.

Minimalny prog poniesionych wydatkow przez podmiot trzeci lub srodkéw uzyskanych przez Spétke
w wyniku zawarcia jednej z uméw, o ktérych mowa wynosié bedzie:

o conajmniej 50 min EURO (piec¢dziesigt miliondw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto milionéw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spoétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel 11”).
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=  spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spotka
stosunkach prawnych regulujgcych zasady zatrudnienia lub wspotpracy Uczestnika ze Spotkg w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajgcej osiggniecie lub nieosiggniecie celdw. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiggniety Cel | lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantow przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantow.

W raporcie ESPI 2/2025 z dnia 12 lutego 2025 r. Spétka poinformowata o zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg
Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2022-2026 po wczesniejszym podjeciu w tym samym dniu
uchwaty Zarzadu w sprawie przyjecia tresci ww. Regulaminu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zatwierdzita réwniez
uchwate Zarzadu w sprawie wiaczenia siedmiu kluczowych manageréw Spétki (bez cztonkéw Zarzadu),
uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, taczna liczba uprawnien przyznanych w ramach Programu Motywacyjnego wynosi
obecnie 45 000 warrantéw z puli 80000 warrantéw okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Wycena programu motywacyjnego odbyta sie w oparciu o MSSF 2. Urteste S.A. zdecydowato sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnien wynikajgcych z Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego, niezaleznego
aktuariusza.

Wartos¢ godziwa 45 000 przyznanych uprawnien zostata wyceniona przez aktuariusza na kwote 4 046 tys. PLN.
Prognozowany schemat amortyzacji kosztu uprawnien w czasie, przy zatozeniu petnego wypetnienia warunkéw
nabycia uprawnien innych niz warunki rynkowe, moze przedstawiac sie nastepujaco:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
2025 Q1 167 167
2025 Q2 892 725
2025 Q3 1625 733
2025 Q4 2357 733
2026 Q1 3074 717
2026 Q2 3799 725
2026 Q3 4046 247

Koszty okresu 2025 Q1 , 2025 Q2 oraz 2025 Q3 zostaty ujete w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Nota 23. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢

W okresie objetym skréconym $rdodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity pozycje nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

Nota 24. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich
okresach $rédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
prezentowane w poprzednich latach obrotowych;

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka dokonata zmiany wartosci szacunkowe;j
wynajmowanego lokalu pod laboratorium badawcze oraz lokalu wynajmowanego pod biuro a takze aktualizacji
wartosci rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Wartos¢ brutto wynajmowanych lokali wykazanych w aktywach trwatych zostata zwiekszona o 80 tys. PLN,
zobowigzanie z finansowe z tyt. leasingu zostato zwiekszone o0 80 tys. PLN a réznica 14 tys. PLN zostata odniesiona
na koszty dziatalnosci finansowej. Powodem aktualizacji wartosci szacunkowej wynajmowanego lokalu byta
znaczna zmiana wysokosci rat wynajmu zwigzana z indeksacjg czynszu oraz wynajem dodatkowej powierzchni
laboratorium.
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Rezerwa na niewykorzystane urlopy zostata zwiekszona o 51 tys. PLN co byto zwigzane ze zwiekszeniem sie liczby
dni niewykorzystanego urlopu oséb zatrudnianych na umowe o prace.

Jednostka dokonata zwiekszenia naleznosci z tytutu trzech rozliczanych dotacji o kwote 2 781 tys. PLN w stosunku
do 2024 roku. Na dziern 30 wrzesnia 2025 roku Spotka wykazuje naleznosé z tytutu dotacji w kwocie 9 246 tys.
PLN w tym:
- kwota 5 402 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SMART1 (FENG.01.01-1P.02-1170/23) - (,,PARP”),
- kwota 2 643 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji SEAL (FENG.02.09-1P.01-0003/23-00) - (,,NCBIR”),
- kwota 1 201 tys. PLN dotyczy dofinasowania z dotacji NASTRO (FENG.01.01-1P.02-2751/23) - (,,PARP”).

Nota 25. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku Spétka nie dokonata zaciggniecia, emisji, wykupu lub sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 26. Sezonowos¢ dziatalnosci

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

Nota 27. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita.

Nota 28. Struktura zatrudnienia

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Pracownicy 34 31
Osoby pracujgce na podstawie um. zlecenia 45 49
Wspodtpracownicy — B2B 2 2
Razem 81 82

Nota 29. Istotne sprawy sporne

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyty sie istotne sprawy sporne prowadzone
przeciwko Spdtce oraz w jej imieniu, ktére moglyby wywrze¢ badz tez wywarly
w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne Jednostki, z zastrzezeniem
nieuznanego przez Spdtke zobowigzania w kwocie 893 tys. PLN netto, 1 099 tys. PLN brutto.

Przedmiotowe roszczenie zostato wystawione tytutem rzekomego zobowigzania Jednostki dla firmy pod nazwg
INNOVATREE Sp. z o.0. z siedzibg w Gdyni tytutem wynagrodzenia prowizyjnego (tzw. Success fee)
za zatwierdzenie dwéch wnioskéw o dofinansowanie ztozonych przez Jednostke bez jakiegokolwiek udziatu
INNOVATREE Sp. z 0.0. zaréwno na etapie przygotowania tych wnioskéw, jak i réwniez na etapie ich sktadania
i oceniania.

Zarzad okresla ryzyko obowigzku zaptaty wyzej opisanej kwoty jako niskie.
Nota 30. Konflikt na Ukrainie

Na dzien sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajgcy konflikt
zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spodtke.

Spétka nie identyfikuje bezposrednich czynnikow wywotanych przez inwazje zbrojng Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, ktore mogtyby wptywac na jego dziatalnos$¢. Urteste S.A. obecnie nie prowadzi i nie zamierza
prowadzi¢ w przysztosci bezposredniej dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie. W konsekwencji sankcje
natozone na Rosje i Biatorus przez UE i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje natozone przez Rosje i Biatorus
na inne kraje, w tym Polske nie bedg miaty bezposredniego wptywu na dziatalnosc Spétki.

Inwazja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine moze w sposéb posredni wptywac na otoczenie rynkowe
Emitenta poprzez zmiany kurséw walut lub pogorszenie dostepnosci lub wzrost cen surowcéw i komponentéw
wykorzystywanych w produkcji. Spotka nie posiada witasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajacych
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na wytwarzanie wyrobéw medycznych. W celu wytworzenia wyrobow medycznych np. na potrzeby badan
klinicznych Spétka planuje nawigzanie wspétpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO (Contract
Development and Manufacturing Organization) na zasadzie outsourcingu. Wspétpraca taka bedzie rozliczana
najprawdopodobniej w euro, funcie brytyjskim lub dolarze amerykarnskim. Ostabienie polskiej waluty wzgledem
tych walut moze powodowac wyzsze koszty Jednostki zwigzane z produkcjg wyrobéw medycznych.

Nota 31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostkg obejmuja kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spoétka zalicza cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Nota 31.1. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

- 30.09.2025 - 30.09.2024
Grzegorz Stefanski 18 18
Tomasz Kostuch 18 18
Razem 36 36

Cztonkowie Zarzadu Spétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spoétke
z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkédw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu na jednostke sprawozdawcza
w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym na podstawie ilosci posiadanych akcji
i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie Il kwartatéw 2025 i jak i w okresie Il kwartatéw 2024 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat réwniez
wynagrodzenie z tytutu uméw zlecenia na faczng kwote 297 tys. PLN za Il kwartaty 2025 i 297 tys. PLN
za Il kwartaty 2024.

W okresie Il kwartatéw 2025 i jak i w okresie Il kwartatow 2024 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat rowniez
wynagrodzenie z tytutu umow zlecenia na faczng kwote 297 tys. PLN za lll kwartaty 2025 i 297 tys. PLN
za lll kwartaty 2024.

W okresie od stycznia 2025 do wrzesnia 2025 roku cztonkowie Zarzgdu sg obcigzani z tytutu wykorzystywania
samochodéw stuzbowych dla celdw prywatnych.

Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest kwotg, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéow ponoszonych przez Spdtke
z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazdéw. Pan Grzegorz Stefanski obcigzany jest statg
ryczattowa kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych.

Optaty te za lll kwartaty 2025 roku wyniosty 4 tys. PLN i 4 tys. PLN za Il kwartaty 2024.

Nota 31.2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w okresie Il kwartatéw 2025 i 2024 roku
(kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczeglnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.09.2025 -30.09.2024
Magdalena Wysocka 36 24
Stawomir Kosciak 28 24
Jarostaw Bilirski 36 24
Grzegorz Basak 18 12
Maciej Matusiak 72 48
Przemystaw Mencel 8 -
Razem 198 132
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Nota 31.3. Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym nie byty udzielane pozyczki cztonkom
kluczowego personelu.

Nota 31.4. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie za ktéry sporzgdzane jest sprawozdanie spdtka nie dokonywata innych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

Nota 32. Zdarzenia po dniu bilansowym
Do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie

bilansu, poza opisanym ponizej:

Zawarcie umowy pozyczki

W raporcie ESPI 15/2025 z dnia 20 pazdziernika 2025 r. Sp6tka poinformowata o zawarciu osobg fizyczng umowy
pozyczki. taczna kwota pozyczki wynosi 2 000 tys. PLN. Pozyczka zostata udzielona na okres 6 miesiecy od dnia
jej wyptaty. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki bedg ptacone
kwartalnie, liczagc od dnia wyptaty pozyczki. Spétka ma prawo do wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci
lub w czesci, jednak nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia jej wyptaty.

Zaciagniecie pozyczki ma charakter pomostowy i umozliwi terminowg realizacje dziatan operacyjnych zgodnie
z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji naleznych Spétce
i zostanie spfacona po otrzymaniu tych naleznosci.

Zawarcie umowy z firma typu CRO — rozpoczecie wieloosrodkowego badania klinicznego (badania dziatania
wyrobu medycznego).

W raporcie ESPI 16/2025 z dnia 31 pazdziernika 2025 r. Sp6tka poinformowata o zawarciu tréjstronnej umowy
pomiedzy Spodtka, a firmg Aurevia Poland Sp. z o0.0. oraz Aurevia Oy z siedzibg w Finlandii, w wyniku ktérej
rozpoczeto w Europie wieloosrodkowe badania kliniczne w priorytetowym projekcie Panuri. Wynagrodzenie
netto partnerdw za realizacje przedmiotu umowy wynosi 3 025 tys. EUR (ok. 12 900 tys. PLN). Ptatnosci bedg
realizowane w transzach, zgodnie z postepami w badaniu.

Ww. podmioty zorganizujg oraz bedg zarzadzaty klinicznym badaniem dziatania (badanie kliniczne) testu Panuri
(ustuga CRO) — wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro przeznaczonego do detekcji aktywnosci
enzymatycznej proteaz obecnych w moczu, zwigzanych z wystepowaniem komorek raka trzustki w organizmie.

Wyniki badania bedy czescig dokumentacji wykorzystanej w procesie certyfikacji wyrobu medycznego IVD
(do diagnostyki in vitro) opracowanego przez Emitenta w Europie. Ponadto potencjalnie mogg stanowic
uzupetnienie danych klinicznych uzyskanych w planowanym badaniu w USA.

W trakcie badania odbedg sie dwa odczyty wynikdw — analiza posrednia (interim analysis):

1. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikdéw badania z diagnozg pozytywng raka trzustki,
2. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikow badania z diagnoza negatywna.

Badanie bedzie prowadzone wieloosrodkowo w Polsce, na Wegrzech i we Wtoszech. Gtéwnym celem badania
jest scharakteryzowanie skutecznosci testu Panuri w wykrywaniu raka trzustki. Pierwszorzedowymi punktami
korncowymi sg czutos¢ i swoisto$¢é w wykrywaniu raka trzustki.

W trakcie badania analizie statystycznej zostang poddane prébki od 550 uczestnikow:

- 400 w ramieniu docelowym - dorosli z objawami sugerujgcymi wystgpienie raka trzustki;
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- 150 w ramieniu wzbogaconym - dorosli z zaplanowanym zabiegiem obejmujgcym ocene
histopatologiczng trzustki z powodu podejrzenia raka trzustki.

Niniejsza umowa zostata zawarta w ramach dotacji przyznanej Urteste przez Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) pn. "Test PANURI - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny i nisko
kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw witasnosci przemystowej wynalazkow w postaci testow IVD do oznaczania innych nowotwordow bazujacych
na metodzie enzymatyczne;j".

Zawarcie dwéch umow inwestycyjnych dotyczgcych dokapitalizowania Spotki oraz zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 4 grudnia 2025 r.

W raporcie ESPI 17/2025 z dnia 7 listopada 2025 r. Spétka poinformowata o zawarciu dwéch umow
inwestycyjnych dotyczacych dokapitalizowania Spétki z polskimi inwestorami prywatnymi, ktérzy zobowigzali sie
do objecia akcji Spotki nowej emisji, tj.:

a) z pierwszym inwestorem, ktory obejmie 64 300 nowo emitowanych akcji Spoétki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 2 468 tys. PLN

b) z drugim inwestorem, ktory obejmie 52 111 nowo emitowanych akcji Spotki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 2 000 tys. PLN

Zawarte umowy inwestycyjne dotycza tacznie 116 411 akcji za tgczng kwote 4 467 854,18 1zt
(cztery miliony czterysta szes$édziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesigt cztery ztote 18/100).

Umowy inwestycyjne zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Uchwata Emisyjna”) w terminie do dnia 10 grudnia 2025 .

Spétka zwraca uwage, ze umowa z drugim inwestorem zawiera postanowienie przewidujace,
ze inwestorowi przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy, z ktdérego Inwestor moze skorzystac
w terminie do dnia podjecia Uchwaty Emisyjne;j.

Kapitat pozyskany w planowanej emisji akcji umozliwi Spdtce prowadzenie petnej dziatalnosci operacyjnej
do momentu uzyskania wynikow posrednich europejskiego badania klinicznego w projekcie Panuri. W ocenie
Zarzadu uzyskanie tych wynikow istotnie zwiekszy prawdopodobienstwo zawarcia transakcji partneringowej
dotyczacej testu Panuri.

Jednoczesnie w raporcie ESPI 18/2025 z dnia 7 listopada 2025 r. Spoétka poinformowata o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzied 4 grudnia 2025 r., ktdre rozpocznie sie o godzinie 13:00
w Gdansku ul. Kotobrzeska 12, Kancelaria Notarialna Agnieszka Zaparty.

Szczegotowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmuje:

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii G, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki,
dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
6. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

ukhwNeE
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4. ZATWIERDZENIE
FINANSOWEGO

SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

Niniejsze sSrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu

28 listopada 2025 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Karolina tuszczak
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
skroconego srédrocznego sprawozdania

finansowego

5. INFORMACIE O URTESTE S.A.

5.1 Informacje ogdlne

Firma:
Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:

NIP:

Urteste Spotka Akcyjna
Polska
ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

urteste@urteste.eu

https://urteste.eu/

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnhoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000886944
383394663

5833355988

Urteste S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Urteste spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow w sprawie
przeksztatcenia spétki z dnia 16 lutego 2021 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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5.2 Wtadze Spoftki

Na dziert 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

*  Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu;

*  Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.
W okresie objetym niniejszym raportem miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Na dziern 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad
Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

* Jarostaw Bilinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej;

*  Przemystaw Mencel — Cztonek Rady Nadzorczej;

* Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

*  Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

* dnia 31 lipca 2025 roku rezygnacje ztozyt Pan Stawomir Kosciak;
* dnia 1 sierpnia 2025 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Przemystawa Mencela.

Na dzien 1 lipca 2025 r. sktad Komitetu Audytu Spétki byt nastepujacy:
* Maciej Matusiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
*  Stawomir KosSciak — Cztonek Komitetu Audytu;
* Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Komitetu Audytu jest nastepujacy:
* Maciej Matusiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
*  Przemystaw Mencel — Cztonek Komitetu Audytu;

* Magdalena Wysocka — Cztonek Komitetu Audytu.

5.3 Struktura kapitatu i akcjonariatu
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 140.966,90 zt (sto czterdziesci tysiecy dziewieéset sze$édziesigt sze$é ztotych 90/00)
i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda;
b) 24.588 (dwadzieScia cztery tysigce pieéset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
c) 95.200 (dziewiecdziesiagt piec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
d) 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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e) 269.389 (dwiescie szesc¢dziesigt dziewiec tysiecy trzysta osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéfki
z dnia 29 czerwca 2022 r. (,Warranty Subskrypcyjne”). Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg
posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych. Prawo objecia akcji serii F moze byé wykonane w terminach
okreslonych w uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2022 r.,
przy czym termin wykonania prawa objecia akcji serii F uptywa najpdzniej w dniu 30 listopada
2026 r.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji i glosow

1. | Adam Lesner 241 808 17,15%
2. | Natalia Gruba 209 018 14,83%
3. | Twiti Investments Ltd 204 918 14,54%
4. | Grzegorz Stefanski 185993 13,19%
5. | Tomasz Kostuch 184 422 13,08%
6. | Allianz TFI 122 933 8,72%

7. | Pozostali Akcjonariusze 260577 18,49%

RAZEM ‘ 1409 669 ‘ 100,00%

Zrédto: Emitent.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta.

5.4 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajjce

i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu nastepujgce osoby wchodzgce w sktad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotki posiadajg akcje Spotki:

Lp. Akcjonariusz Funkcja Liczba akgji % akcji i gtosow
1.| Grzegorz Stefanski Prezes Zarzadu 185993 13,19%
2.| Tomasz Kostuch Czfonek Zarzadu 184 422 13,08%
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RAZEM 1409 669 100,00% ‘

Zrédto: Emitent.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w stanie
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

6. DZIALALNOSC URTESTE S.A.

6.1 Przedmiot dziatalnosci

Urteste prowadzi dziatalnos¢ w obszarze prac badawczo-rozwojowych. Spdétka tworzy i rozwija
innowacyjng technologie, majacg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we wczesnych
stadiach ich rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spoétke testy, przeznaczone
do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektow leczenia réznych typdw nowotwordw. Testy
te beda wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy VD).

Technologia rozwijana przez Spdtke, bazuje na metodzie wykrywania aktywnosci enzymatycznej
specyficznej dla komérek nowotworowych. Metoda ta umozliwia opracowywanie testéw
wykrywajgcych rézne typy nowotwordw, na podstawie badania specyficznej dla poszczegdlnych
nowotwordw aktywnosci enzymatycznej, z wykorzystaniem préobki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie wykorzystywana w wyrobach medycznych
wprowadzonych do obrotu na rynku.

Wizjg Urteste jest stworzenie technologii umozliwiajgcej wykrywanie wielu rodzajéw chordb
nowotworowych we wczesnych etapach rozwoju. Wczesne wykrycie raka zwieksza szanse na skuteczne
leczenie.

10 min 16,3 min
Liczba zgonéw spowodowanych >> Prognozowana liczba zgondw
nowotworami na swiecie w 2022, w 2040r.

[ Wystgpienie objawow ]

Idrowe Nieprawidtowe'
komérki komérki

Wczesna diagnoza I “ I

Badanie populacji o podwyiszonym Badanie pacjentéow
ryzyku wystgpienia nowotworu z objawami

Badanie przesiewowe

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: https://www.who.int/europe/news-room/fact-sheets/item/cancer-screening-and-early-
detection-of-cancer

6.2 Strategie i cele

Urteste prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg koncentrujgcg sie na prowadzeniu projektéw
innowacyjnych. Ich efektem ma by¢ opracowanie, a nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej
produkcji wyrobédw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegélnym uwzglednieniem diagnostyki
nowotworow.

Na obecnym etapie rozwoju Spodtka wskazuje dwanascie celéw diagnostycznych: rak trzustki,
rak stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zotgdka,
rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, glejak. Kazdy z ww. celéw diagnostycznych moze w przysztosci
stac sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu badawczego, do sformutowania
ktorego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako dawcy koncepcji projektu.
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Gtéwnymi celami strategicznymi Spétki do roku 2027 sa:

1) Komercjalizacja wyrobéw medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujgcych sie
na zaawansowanych etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI. Wyroby
medyczne opracowane w oparciu o wyniki badan Spétki majg byé docelowo dostepne
w krajach generujgcych tacznie co najmniej 80% swiatowego PKB.

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobéw medycznych (testow diagnostycznych).

3) Dalszy rozwdj Spoétki w oparciu o wspodtprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi
partnerami.

Ad. 1 Spoétka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majgcych stuzy¢ opracowaniu
komercyjnego wyrobu medycznego, tj. prototypéw testéw diagnostycznych oraz technologii
ich wytwarzania, w jeden z dwéch sposobdw:

a) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne)
b) sprzedaz technologii lub jej czesci.

Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne).

Potencjalna licencja moze obejmowac prawa do sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego
wyniki badan przeprowadzonych przez Spotke, na okreslonym terytorium oraz w okreslonym czasie.
Licencja moze by¢ wytagczna lub niewytgczna, tzn. udzielona na tych samych warunkach jednemu
lub kilku licencjobiorcom. Wyréb medyczny objety licencjg bedzie gotowym zestawem odczynnikéw
do wykonania testéow. Udzielenie licencji partnerowi branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje
wyrobéw medycznych opartych o technologie opracowang przez Spodtke bedzie sie wigzato
z koniecznoscia opracowania modelu wynagradzania Spotki, przewidujgcego (i) wynagrodzenie
inicjalne ptatne z goéry (tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z osigganiem kolejnych etapow
rozwoju projektu (tzw. milestones), m.in. uzyskanie zgody urzedu na wprowadzenie wyrobu do obrotu
oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy realizowanej przez partnera (tzw. royalties).

Sprzedaz technologii lub jej czesci.

Sprzedaz technologii lub poszczegélnych rozwigzan opartych o technologie opracowang przez Spétke
inwestorowi branzowemu moze zwiekszy¢ prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobdéw Spétki
z uwagi na wyzsze zainteresowanie tym modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku
sprzedazy technologii wyréb medyczny stanie sie wtasnoscig kupujgcego. Sprzedaz technologii bedzie
obejmowaé¢ dokumentacje techniczng, w tym sposéb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologia
sprzedane zostang prawa do patentu.

Ad 2. W ocenie Spétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg
opracowaé kandydatow na kolejne testy diagnostyczne. Spotka zaktada, ze w przysztosci mozliwe
bedzie diagnozowanie wielu nowotworéw przy pomocy jednego lub kilku wielofunkcyjnych testéw.
Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o uniwersalng technologie
opracowang przez Spotke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.

Ad 3. Zatozeniem strategicznym Spdtki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie
wytgcznie kluczowych kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektéw
realizowanych zadan zwigzanych z prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikéw i bezposrednich
wspotpracownikdw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spétki i beda
gtéwnym stymulatorem dalszego rozwoju. W pozostatych obszarach Spétka zamierza rozwijac sie
we wspotpracy z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.
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Proces dotyczgcy zawarcia umowy partneringowej

W Il kwartale 2025 r. Spdétka kontynuowata wspdtprace z firmg Clairfield Partners LLC oraz
intensyfikowata proces spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. W lipcu 2025 r. Zarzad
Spoétki przy wsparciu przedstawicieli Clairfield Partners LLC wzigt udziat w targach Association
for Diagnostics & Laboratory Medicine (ADLM), ktére odbyty sie w Chicago. Podczas tego wydarzenia
przeprowadzonych zostato kilkanascie spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. W ciggu
ostatnich kwartatow przeprowadzone zostaty spotkania z zarzgdami i wtascicielami Top 20 globalnych
spotek medtech w obszarze diagnostyki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka kontynuuje
spotkania z dziatami R&D potencjalnych partneréw strategicznych. Prowadzony jest proces
due diligence technologii Urteste. Spétka prowadzi rdwniez przygotowania do kolejnych inicjatyw
miedzynarodowych majgcych na celu wzmocnienie rozpoznawalnos$ci pozycji Spétki na rynku
globalnym.

6.3 Podsumowanie realizowanych prac w poszczegolnych obszarach badawczo -

rozwojowych
ZAAWANSOWANIE PROWADZONYCH PROJEKTOW URTESTE

Na dzien sporzadzenia raportu Spétka prowadzi nastepujace projekty:

a) PANURI — projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktdrego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu
trzustki (klasyfikacja: wyrdb medyczny do diagnostyki in vitro);

b) NASTRO - projekt o charakterze badawczo-rozwojowym, ktérego rezultatem bedzie przetomowa
na skale miedzynarodowg, nowa technologia testu IVD do wczesnej diagnostyki nowotworu piersi
(klasyfikacja: wyréb medyczny do diagnostyki in vitro);

c¢) MULTI-CANCER — projekt badawczy, w ktdorego efekcie Spodtka rozwija testy wykrywajace
najczesciej wystepujace nowotwory.

PANURI - Rak trzustki NASTRO - Rak piersi MULTI-CANCER - kilkanascie
Flagowy projekt Urteste celéw diagnostycznych

Pipeline opracowanych profotypdw

: & P @ R B 6P
b TRIUSTKA PROSTATA WATROBA PLUCO :;ERLEIEE NERKA
s @ D Y P D

JAJHIK DROGI  1OLADEK PIERS TRION GLEJAK
HOLCIOWE MACICY

Zrédto: Opracowanie wiasne.
PROJEKT PANURI

Celem projektu PANURI jest opracowanie innowacyjnego na skale miedzynarodowa wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro, dedykowanego wczesnej diagnostyce raka trzustki.

W czerwcu 2025 r. w projekcie Panuri zakonczone zostaly prace rozwojowe i osiggnieta zostata
gotowosci technologiczna do rozpoczecia oceny skutecznosci dziatania (badania klinicznego).
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W ramach prac rozwojowych potwierdzono parametry funkcjonalne testu Panuri.

W wyniku przeprowadzonych w ostatnich kilku kwartatach pracach badawczo-rozwojowych
opracowano komponenty wchodzgce w sktad zestawu testu Panuri: bufor do reagentdéw, reagenty,
bufor do inkubacji oraz kontrole pozytywnga Panuri control.

Ponadto w toku prac rozwojowych przeprowadzona zostata rowniez kontrola s$rédprocesowa
oraz zoptymalizowano faze preanalityczng testu.

Przeprowadzenie kontroli Srédprocesowej umozliwito:

e petng kontrole jakosci, uzycie zidentyfikowanych reagentéw o najwyzszej czystosci;

e wybranie optymalnego stezenia reagentow;

e powtarzalno$é wynikow;

e Zapewnienie zgodnosci z IVDR (Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE)2017/746 w sprawie wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro - In Vitro Diagnostic
Regulation).

Optymalizacja fazy preanalitycznej umozliwita:

e eliminacje interferencji pochodzacych od innych sktadnikéw prébki;

e kontrole nad czasem i warunkami transportu - utrzymanie aktywnosci enzymatycznej;

e ograniczenie ryzyka btedéw przypadkowych i eliminacje btedéw systematycznych.

W efekcie przeprowadzonych prac:

e uzyskano wysokiej jakosci reagenty;

e potwierdzono strukture i czysto$é reagentow;

e zapewniono powtarzalno$¢ i skuteczno$é testu diagnostycznego, wyniki sg statystycznie
znaczace;

e ograniczono liczbe fatszywych wynikéw (zaréwno pozytywnych, jak i negatywnych);

e zautomatyzowano proces odczytu wynikdw.

Uwzgledniajgc rygorystyczne wymagania regulacyjne rynku europejskiego i amerykanskiego,
do zaprojektowania badania skutecznosci dziatania (badania klinicznego) przyjeto nastepujgce
zatozenia wynikajace z zakoriczonych ww. prac badawczo-rozwojowych:

e Czutos$¢—89%,

e Swoistos¢ — 75%,

e Doktadnos¢ diagnostyczna — 81%.

Badania na etapie prac rozwojowych przeprowadzono na reprezentatywnej statystycznie grupie
uczestnikow.

Potwierdzona zostata rowniez bardzo wysoka powtarzalnos¢ pomiaréw. Poziom wskaznika precyzji
(CV) dla zastosowanego urzadzenia diagnostycznego Tecan Fluent wyniost <1%.

Ponadto wybrano i zakwalifikowano kluczowych dostawcow (surowcow, enzymédw, analiz LC-MS,
NMR, analizy elementarnej). Rozbudowano zaplecze wytworcze i infrastrukture produkcyjna:
przygotowano produkcje in-house (procesy, instrukcje), zakwalifikowano liczne urzadzenia (m.in. wagi,
konduktometry, mieszadta, pipety, HPLC preparatywny, zamrazarki, witryny, czujniki), przetestowano
i zwalidowano metody operacyjne (pipetowanie, zakrecanie), przeprowadzono rekwalifikacje
liofilizatora oraz stworzono nowe lub aktualizowano instrukcje robocze.
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Przeprowadzono i zamknieto postepowanie ofertowe na wyprodukowanie wyrobu medycznego
do diagnostyki in vitro. Spétka zawarta umowe z firmg BIOTYPE GmbH z siedzibg w Dreznie (Niemcy).
Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przez BIOTYPE ustug obejmujacych transfer
procesu technologicznego ze skali laboratoryjnej do przemystowej, przygotowanie procesu
produkcyjnego i infrastruktury, produkcje serii pilotazowej oraz 5 partii produkcyjnych zestawoéw
Panuri i Panuri Control w wielkoskalowych warunkach operacyjnych, ktére zostang wykorzystane
do przeprowadzenia oceny ewaluacji analitycznej, testéw walidacyjnych oraz badania skutecznosci
dziatania wyrobu (badania klinicznego). Szczegétowe informacje dotyczace zawartej umowy znajdujg
sie w raporcie biezgcym nr 11/2025 z dnia 25 lipca 2025 roku.

Realizowano takze prace nad planem kompletowania petnej dokumentacji technicznej wyrobu.
W obszarze rozwoju i kontroli jakosci nacisk potozono na doprecyzowanie parametréow procesow
i metod, aktualizacje specyfikacji pétwyrobow i wyrobéw gotowych oraz przeprowadzenie testow
funkcjonalnych niezbednych do zwolnienia partii testu Panuri i Panuri Control. Przygotowano
instrukcje operacyjne, karty parametréw procesu i formularze QC oraz serie testéw inzynieryjnych
(w tym wazenia i weryfikacje etykiet), aby ugruntowac podstawy dla stabilnej produkcji i transferu
projektu.

Badanie kliniczne (badanie dziatania) w Europie

W dniu 31 pazdziernika 2025 r. Zarzad Urteste zawart tréjstronna umowa pomiedzy Spotka, a firmg
Aurevia Poland Sp.z.0.0 oraz Aurevia Oy z siedzibg w Finlandii, w wyniku ktdrej rozpoczeto w Europie
wieloosrodkowe badania kliniczne w priorytetowym projekcie Panuri. Wynagrodzenie netto
partnerdow za realizacje przedmiotu umowy wynosi 3 025 040 EUR (ok. 12,9 min zt). Pfatnosci beda
realizowane w transzach, zgodnie z postepami w badaniu.

Ww. podmioty zorganizujg oraz bedg zarzadzaty klinicznym badaniem dziatania (badanie kliniczne)
testu Panuri (ustuga CRO) — wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro przeznaczonego do detekgji
aktywnosci enzymatycznej proteaz obecnych w moczu, zwigzanych z wystepowaniem komérek raka
trzustki w organizmie.

Wyniki badania bedg czescig dokumentacji wykorzystanej w procesie certyfikacji wyrobu medycznego
IVD (do diagnostyki in vitro) opracowanego przez Emitenta w Europie. Ponadto potencjalnie mogg
stanowic¢ uzupetnienie danych klinicznych uzyskanych w planowanym badaniu w USA.
W trakcie badania odbedg sie dwa odczyty wynikéw — analiza posrednia (interim analysis):
1. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikéw badania z diagnozg pozytywna raka trzustki,
2. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikéw badania z diagnoza negatywna.

Badanie bedzie prowadzone wieloosrodkowo w Polsce, na Wegrzech i we Wtoszech.

Gtéwnym celem badania jest scharakteryzowanie skutecznosci testu Panuri w wykrywaniu raka
trzustki.

Pierwszorzedowymi punktami koricowymi sg czutos¢ i swoisto$¢ w wykrywaniu raka trzustki.

W trakcie badania analizie statystycznej zostang poddane prébki od 550 uczestnikdw:
- 400 w ramieniu docelowym - dorosli z objawami sugerujgcymi wystgpienie raka trzustki;

51



@ URTESTE
Raport kwartalny za Ill kwartat 2025 r.

- 150 w ramieniu wzbogaconym — dorosli z zaplanowanym zabiegiem obejmujgcym ocene
histopatologiczng trzustki z powodu podejrzenia raka trzustki.

Niniejsza umowa zostata zawarta w ramach dotacji przyznanej Urteste przez Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) pn. "Test PANURI - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju
oraz miedzynarodowa ochrona praw witasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD
do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie enzymatycznej".

Badanie przeprowadzone w Europie bedzie prostsze, szybsze i tansze niz badanie w USA.
Przeprowadzenie tego badania ma istotne znaczenie dla projektu, poniewaz umozliwi Spotce ubieganie
sie o certyfikacje testu w Europie. Wczesniejsza dostepnos¢ czesSciowych wynikéw z badania
klinicznego w Europie bedzie istotnym kamieniem milowym w kontekscie realizacji strategii
komercjalizacji i dalszego rozwoju Spétki.

Rozpoczecie badania klinicznego Panuri znaczgco ograniczyto ryzyka projektowe i istotnie wzmocnito
pozycje Spoétki w rozmowach z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Ewentualne otrzymanie
pozytywnych rezultatéw analizy posredniej badania w ocenie Zarzadu moze stanowié¢ bardzo
atrakcyjng perspektywe rozwoju dla Spotki. Spétka spodziewa sie otrzymac wyniki analizy posredniej
w IV kwartale 2026 r.

Dotychczasowa wewnetrzna walidacja wykazata czuto$¢ i swoisto$¢ testu Panuri na poziomie
odpowiednio 89% i 75%. Biorgc pod uwage ograniczone mozliwosci diagnostyczne w zakresie raka
trzustki, a takze niskg cene oraz nieinwazyjny charakter technologii Urteste, nawet zblizone wyniki
w badaniu klinicznym beda dla Spoétki istotnym sukcesem.

Badanie kliniczne w USA

W styczniu 2025 r. Spétka odbyta z amerykariskg Agencjg ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) trzecie spotkanie
w ramach procedury Q-submission. W czerwcu 2025 r. odbyto sie natomiast czwarte spotkanie
z amerykanskim regulatorem. Przeprowadzone spotkania pozwolity na opracowanie finalnego planu
badania klinicznego, zgodnego z oczekiwaniami FDA.

Okreslona zostata populacja docelowa badania - 2986 pacjentdw z objawami klinicznymi, u ktérych
lekarz podejrzewa raka trzustki. W ocenie Spétki zgromadzono wszystkie niezbedne informacje

do rozpoczecia badan klinicznych i nie przewiduje sie kolejnych spotkan z FDA przed ich rozpoczeciem.

Rozpoczecie badania klinicznego w USA nastgpi po zawarciu umowy z partnerem strategicznym
lub pozyskaniu z innych zrédet petnego finansowania niezbednego do jego przeprowadzenia.

Przewidziane zastosowanie (ang. Intended use) testu PANURI przedstawia sie nastepujgco:
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Przewidziane zastosowanie
(ang. intended use)

PANURI to test chromogenny przeznaczony do jakosciowego oznaczania aktywnosci enzymow
proteolitycznych zwigzanych z rakiem trzustki w ludzkim moczu.

Test Panuri jest wskazany u dorostych pacjentéw wykazujgcych objawy sugerujgce kliniczne
podejrzenie raka frzustki. Test Panuri powinien by¢ stosowany w pofgczeniv z innymi metodami
diagnostycznymi, aby poméc lekarzom ocenié, czy konieczne jest dalsze obrazowanie diagnostyczne
(np. tomografia komputerowa lub rezonans magnetyczny).

Badanie przeznaczone jest do wykonywania z uzyciem czytnika mikroptytek TECAN Infinite F Nano+.

Test jest przeznaczony wytgcznie do diagnostyki in vitro.

Gtéwne cele badania:

- ocena skutecznosci testu Panuri w wykrywaniu raka trzustki;
- wykazanie czutosci i swoistosci testu w wykrywaniu raka trzustki.

PROJEKT MULTI-CANCER
Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie innowacyjnych na skale miedzynarodowg wyrobow

medycznych do diagnostyki in vitro, dedykowanych wczesnej diagnostyce kilkunastu rodzajéw
nowotworow.

Spétka zakonczyta rozbudowe portfolio w MULTI-CANCER i posiada 12 prototypow testow
dla nowotwordw: trzustki, prostaty, ptuca, watroby, jelita grubego, nerki, trzonu macicy, jajnika, drég
26tciowych, Zzotadka, piersi oraz mozgu, ktére w 2022 roku odpowiadaty tgcznie za 60% (11,5 min)
nowych przypadkéw zachorowan na nowotwory na $wiecie oraz blisko 70% (ok. 6,7 min) zgondw
spowodowanych nowotworami. Zakonczenie rozbudowy portfolio umozliwia intensyfikacje dziatan
dotyczacych przygotowania badania klinicznego w tym projekcie. Rozwdj testdow na nowotwory
przetyku i pecherza moczowego zostat czasowo wstrzymany. Rozwéj tych projektéw moze zostac przez
Spétke wznowiony mi. w przypadku zainteresowania tymi konkretnymi testami ze strony
potencjalnych partnerdw strategicznych.

12 opracowanych prototypéw
ok. 70% wszystkich zgondéw z
powodu nowotwordéw

S & & R

PROSTATA  TRZUSTKA WATROBA PLUCO

T 0 B D

JEUTO NERKA TRION PIERS
GRUBE MACICY

D §H o @

IOtADEK . DROGI JAINIK MOIG
ZOLCIOWE

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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PROJEKT NASTRO

Celem projektu NASTRO jest opracowanie innowacyjnego testu diagnostycznego, wykrywajgcego raka
piersi we wczesnych stadiach rozwoju w oparciu o opracowane substraty reagujgce z moczem
pacjentéw z okreslonym typem nowotwordw oraz zbadanie skutecznosci klinicznej testu. Test posiada
potencjat do zniesienia/zniwelowania czesci ograniczen dostepnych obecnie badan przesiewowych
—mammografii i USG - poniewaz cechowac sie bedzie wysokim poziomem bezpieczenstwa i komfortu,
wyzszg dostepnoscig, nizszym kosztem oraz bardzo wysokg jakoscia — docelowa czutosc
>93% i swoisto$¢ >95% znajdujg sie na poziomie wyzszym od mammografii (czutos¢ 75-95%, swoistosé
80-95%).

Od poczatku 2025 r. prowadzono prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na opracowanie
procedur, prowadzenie syntezy chemicznej reagentéw niezbednych do stworzenia prototypu wyrobu
medycznego oraz optymalizacje jej warunkéw. Syntezy prowadzono z wykorzystaniem techniki
na statym nosniku polimerowym, a uzyskane zwigzki oczyszczano i charakteryzowano przy
zastosowaniu zaawansowanych metod analitycznych. Rozpoczeto rdwniez testy diagnostyczne majace
na celu ocene skutecznosci opracowywanego rozwigzania. W bazie konkurencyjnosci ogtoszono
i rozstrzygnieto postepowania ofertowe dotyczace dostawy odczynnikdw chemicznych, wykonania
analiz NMR i LC-MS, a takze swiadczenia ustug przez chemika analityka i gtéwnego specjaliste
ds. technologicznych.

Ponadto przeprowadzono postepowania ofertowe w celu wyboru dostawcy systemu elektronicznej
karty obserwacji klinicznej (eCRF) oraz ustug specjalistycznego transportu probek materiatu
biologicznego w kontrolowanych warunkach.

Opracowano pierwszg wersje strategii regulacyjnej projektu, obejmujgcy proces rejestracji
i certyfikacji wyrobu.

Uzyskano pozytywna opinie Komisji Bioetycznej na przeprowadzenie eksperymentu medycznego.

Przygotowano rowniez procesy i dokumenty potrzebne do zbierania materiatu biologicznego
do wstepnych prac analitycznych. M.in. opracowano protokét eksperymentu badawczego, formularz
Swiadomej zgody, elektroniczny CRF, rejestry. Zawarto umowy z oS$rodkami badawczymi
na dostarczenie materiatu biologicznego do testow.

W IIl kwartale 2025 r. kontynuowano syntezy chemiczne reagentéw niezbednych do opracowania
prototypu wyrobu medycznego. Rozszerzono biblioteke sekwencji peptydowych oraz prowadzono
prace nad optymalizacjg procesu syntezy. Rozpoczeto dziatania przygotowawcze do opracowania
i walidacji proceséw produkcyjnych, w tym opracowania dokumentacji dotyczacej kontroli
parametréow  krytycznych procesu, weryfikacji i aktualizacji metod kontroli surowcéw
oraz potproduktéw, a takie wstepnej optymalizacji procesu liofilizacji. Opracowywano réwniez
projekty instrukcji analitycznych okreslajgcych zasady kontroli jakosci na poszczegdlnych etapach
procesu. Zainicjowano rowniez prace nad opracowaniem materiatu kontrolnego dla rozwijanego testu
diagnostycznego.

W obszarze eksperymentu medycznego zawarto umowy z dwoma osrodkami badawczymi
na dostarczenie materiatu biologicznego do testéw, co umozliwi dalszg realizacje badan.

W IV kwartale 2025 r. planowana jest kontynuacja prac badawczo-rozwojowych, obejmujaca synteze
reagentow oraz ich ocene na prébkach biologicznych w celu dalszej optymalizacji skutecznosci testu
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diagnostycznego. Po podpisaniu uméw z osrodkami badawczymi przewiduje sie rekrutacje
uczestnikdw eksperymentu medycznego.

Kontynuowane bedg dziatania zwigzane z przygotowaniem oraz walidacjg proceséw produkcyjnych,
w tym opracowanie dokumentacji kontroli parametréw krytycznych, aktualizacja metod kontroli
surowcow i potproduktéw, optymalizacja procesu oraz rozwdj instrukcji analitycznych dotyczgcych
kontroli jakosci.

Réwnolegle prowadzone beda prace nad opracowaniem materiatu kontrolnego testu, dalsza
weryfikacja dokumentacji eksperymentu badawczego oraz wspodtpraca z osrodkami.

System zarzadzania jakoscia

W 2025 r. Spétka kontynuuje rozwdj wdrozonego w organizacji systemu zarzgdzania jakoscia. Dziatania
ukierunkowane sg na zapewnienie jego petnej zgodnosci z wymaganiami norm i wymagan prawnych
oraz na przygotowanie do procesu certyfikacji.

Rozwijana jest rowniez dokumentacja systemowa zgodna z ISO 13485, obejmujgca kluczowe procesy
operacyjne i jako$ciowe, a takze dokumentacja projektowa zwigzana z rozwojem wyrobu medycznego
do diagnostyki in-vitro. W ramach utrzymania i doskonalenia systemu rozpoczeto cykl audytow
wewnetrznych, ktére umozliwiajg biezgcy ocene skutecznosci procesdw. Uzupetnieniem tych dziatan
byly audyty zewnetrzne przeprowadzone u kluczowych dostawcéw, ktérych celem byta ocena
zgodnosci z wymaganiami jakosciowymi oraz weryfikacja mozliwosci wspodtpracy w zakresie
dostarczania istotnych surowcow i realizacji proceséw. Wsrdd kluczowych dziatan szczegdlne
znaczenie majg analiza ryzyka wyrobu i proceséw zgodna z wymaganiami normy ISO 14971
oraz systematyczny nadzér nad ryzykami w organizacji.

System zarzadzania jako$cig stanowi istotny element modelu operacyjnego, wspierajacy przejrzystosc
procesow, kontrole nad realizacjg celdow jakosciowych oraz zgodnos$¢ z wymaganiami regulacyjnymi.

6.4 Kluczowe pozycje finansowe oraz komentarz na temat sytuacji finansowej Spotki

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4187) (2 670) (988) (621)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 050) (2 140) (956) (498)
Zysk (strata) netto (4 094) (2 258) (966) (525)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8625 (3263) 2036 (758)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 386 4767 91 1108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (274) (378) (65) (88)
Przeptywy pieniezne netto — razem 8737 1126 2 062 262
Srednia wazona liczba akcji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (2,90) (1,60) (0,69) (0,37)
Wyszczegélnienie 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
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tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa/pasywa razem 40 740 29618 9543 6931
Aktywa trwate 20 347 11715 4766 2742
Aktywa obrotowe 20 393 17 903 4777 4190
Kapitat wtasny 21642 24 111 5069 5643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 098 5507 4473 1289
Zobowigzania dtugoterminowe 7749 3774 1815 883
Zobowigzania krotkoterminowe 11 349 1733 2 658 406
Srednia wazona liczba akgji 1409 669 1409 669 1409 669 1409 669
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 15,35 17,10 3,60 4,00

W Il kwartale 2025 r. Spétka zanotowata strate netto w wysokosci 4 094 tys. PLN wobec 2 258 tys. PLN
straty w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata netto byta bezposrednio zwigzana
z ponoszeniem istotnych kosztéw operacyjnych przy jednoczesnym braku przychodéw z dziatalnosci.

Wzrost straty netto spowodowany jest ujeciem w kosztach w okresie 1l kwartatéw 2025 roku wyceny
programu motywacyjnego. Program motywacyjny oraz jego wycena zostata opisana w nocie 22.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. suma bilansowa Spétki wynosita 40 740 tys. PLN i byta wyzsza w stosunku
do 29 618 tys. PLN sumy bilansowej zanotowanej na koniec grudnia 2024 r. Wzrost jest spowodowany
aktywowaniem kosztéw dotyczacych wytwarzania pracy rozwojowej projektu PANURI
oraz otrzymaniem w okresie Il kwartatu 2025 roku zaliczek w tacznej kwocie 10 000 tys. PLN
na refundacje kosztéw kwalifikowanych w ramach otrzymanych przez Spétke dofinansowan.

Na obecnym etapie rozwoju Emitenta osiggane wyniki finansowe s3g zgodne z zatozeniami.

6.5 Najwazniejsze zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz po dniu bilansowym wraz
ze wskazaniem czynnikdw i zdarzen majacych istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe

Zawarcie umowy z firmg BIOTYPE GmbH na produkcje testu Panuri

W raporcie ESPI 11/2025 z dnia 25 lipca 2025 r. Spétka poinformowata o zawarciu umowy z BIOTYPE
GmbH z siedzibg w Dreznie (Niemcy). Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przez
BIOTYPE ustug obejmujgcych transfer procesu technologicznego ze skali laboratoryjnej
do przemystowej, przygotowanie procesu produkcyjnego i infrastruktury, produkcje serii pilotazowej
oraz 5 partii produkcyjnych zestawdw Panuri i Panuri Control w wielkoskalowych warunkach
operacyjnych, ktére zostang wykorzystane do przeprowadzenia oceny ewaluacji analitycznej, testéw
walidacyjnych oraz badania skutecznosci dziatania wyrobu (badania klinicznego). BIOTYPE
jest europejskim dostawcg ustug typu CDMO (Contract Development & Manufacturing Organization),
specjalizujgcym sie w diagnostyce molekularnej. Wynagrodzenie netto BIOTYPE za realizacje
przedmiotu umowy wynosi 772 266,10 EUR (ok. 3,3 min zt). Ptatnosci bedg realizowane w transzach,
zgodnie z harmonogramem produkcji kolejnych partii. Umowa zostata zawarta na czas trwania badania
skutecznosci dziatania wyrobu (badania klinicznego). Dane zebrane z ewaluacji analitycznej, testow
walidacyjnych oraz badania klinicznego sg kluczowym elementem dokumentac;ji technicznej wyrobu,
ktore postuzg do przeprowadzenia procesu certyfikacji i rejestracji wyrobu medycznego IVD Panuri
i Panuri Control na terenie Unii Europejskie;.
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Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na wynalazek
w projekcie NASTRO (test na raka piersi)

W raporcie ESPI 14/2025 z dnia 5 sierpnia 2025 r. Spotka poinformowata o otrzymaniu od Urzedu
Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej patentu na wynalazek w projekcie NASTRO pt. ,Zwigzek, marker
diagnostyczny raka piersi, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka
piersi, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku”.

Patent zostat udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia, tj. od dnia 29 czerwca 2023 roku,
pod warunkiem wniesienia optat za pierwszy okres ochrony, ktére to optaty zostaty uiszczone przez
Emitenta.

Zawarcie umowy pozyczki

W raporcie ESPI 15/2025 z dnia 20 pazdziernika 2025 r. Spotka poinformowata o zawarciu osobg
fizyczng umowy pozyczki. taczna kwota pozyczki wynosi 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych
00/100). Pozyczka zostata udzielona na okres 6 miesiecy od dnia jej wyptaty.

Pozyczka nie jest zabezpieczona. Jej oprocentowanie wynosi 15% w skali roku, a odsetki beda ptacone
kwartalnie, liczac od dnia wyptaty pozyczki. Spétka ma prawo do wczesniejszej sptaty pozyczki w catosci
lub w czesci, jednak nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia jej wyptaty.

Zaciagniecie pozyczki ma charakter pomostowy i umozliwi terminowg realizacje dziatan operacyjnych
zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata zaciggnieta z uwagi na opdznienia w wyptacie dotacji
naleznych Spétce i zostanie sptacona po otrzymaniu tych naleznosci.

Zawarcie umowy z firmg typu CRO - rozpoczecie wieloosrodkowego badania klinicznego (badania
dziatania)

W raporcie ESPI 16/2025 z dnia 31 pazdziernika 2025 r. Spdtka poinformowata o zawarciu tréjstronnej
umowy pomiedzy Spotka, a firmg Aurevia Poland Sp.z.0.0 oraz Aurevia Oy z siedzibg w Finlandii,
w wyniku ktérej rozpoczeto w Europie wieloosrodkowe badania kliniczne w priorytetowym projekcie
Panuri. Wynagrodzenie netto partneréw za realizacje przedmiotu umowy wynosi 3 025 040 EUR
(ok. 12,9 min zt). Ptatnosci bedg realizowane w transzach, zgodnie z postepami w badaniu.

Ww. podmioty zorganizujg oraz beda zarzadzaty klinicznym badaniem dziatania (badanie kliniczne)
testu Panuri (ustuga CRO) — wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro przeznaczonego do detekgji
aktywnosci enzymatycznej proteaz obecnych w moczu, zwigzanych z wystepowaniem komorek raka
trzustki w organizmie.

Wyniki badania bedg czescig dokumentacji wykorzystanej w procesie certyfikacji wyrobu medycznego
IVD (do diagnostyki in vitro) opracowanego przez Emitenta w Europie. Ponadto potencjalnie moga
stanowic¢ uzupetnienie danych klinicznych uzyskanych w planowanym badaniu w USA.

W trakcie badania odbedg sie dwa odczyty wynikéw — analiza posrednia (interim analysis):
3. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikow badania z diagnoza pozytywna raka trzustki,

4. przy uzyskaniu 50% spodziewanych uczestnikéw badania z diagnozg negatywna.

Badanie bedzie prowadzone wieloosrodkowo w Polsce, na Wegrzech i we Wtoszech.
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Gtéwnym celem badania jest scharakteryzowanie skutecznosci testu Panuri w wykrywaniu raka
trzustki.

Pierwszorzedowymi punktami koncowymi sg czutosé i swoistos¢ w wykrywaniu raka trzustki.
W trakcie badania analizie statystycznej zostang poddane prébki od 550 uczestnikdw:

- 400 w ramieniu docelowym - dorosli z objawami sugerujgcymi wystapienie raka trzustki;
- 150 w ramieniu wzbogaconym - dorosli z zaplanowanym zabiegiem obejmujgcym ocene
histopatologiczng trzustki z powodu podejrzenia raka trzustki.

Niniejsza umowa zostata zawarta w ramach dotacji przyznanej Urteste przez Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) pn. "Test PANURI - bazujgcy na metodzie enzymatycznej, wysoko skuteczny
i nisko kosztowy test IVD do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju
oraz miedzynarodowa ochrona praw wtasnosci przemystowej wynalazkdw w postaci testéw VD
do oznaczania innych nowotwordw bazujgcych na metodzie enzymatycznej".

Zawarcie dwéch umoéw inwestycyjnych dotyczacych dokapitalizowania Spétki oraz zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 4 grudnia 2025 r.

W raporcie ESPI 17/2025 z dnia 7 listopada 2025 r. Spétka poinformowata o zawarciu dwdch umoéw
inwestycyjnych dotyczacych dokapitalizowania Spoétki z polskimi inwestorami prywatnymi, ktérzy
zobowigzali sie do objecia akcji Spotki nowej emisiji, tj.:

a) z pierwszym inwestorem, ktéry obejmie 64 300 nowo emitowanych akcji Spétki po cenie
emisyjnej 38,38 zt za jedng akcje, tj. za tgczng kwote 2 467 834,00 zt (stownie: dwa miliony
czterysta sze$édziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci cztery ztote 00/100);

b) zdrugiminwestorem, ktéry obejmie 52 111 nowo emitowanych akcji Spétki po cenie emisyjnej
38,38 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote 2 000 020,18 zt (stownie: dwa miliony dwadziescia
ztotych 18/100).

Zawarte umowy inwestycyjne dotyczg facznie 116 411 akcji za taczng kwote 4 467 854,18 zt
(cztery miliony czterysta sze$cdziesiagt siedem tysiecy osiemset pieédziesigt cztery ztote 18/100).

Umowy inwestycyjne zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajgcym w postaci podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spétki, dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Emisyjna”) w terminie do dnia 10 grudnia 2025 r.

Spétka zwraca uwage, ze umowa z drugim inwestorem zawiera postanowienie przewidujace,
Ze inwestorowi przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy, z ktérego Inwestor moze skorzystaé
w terminie do dnia podjecia Uchwaty Emisyjne;j.

Kapitat pozyskany w planowanej emisji akcji umozliwi Spoétce prowadzenie petnej dziatalnosci
operacyjnej do momentu uzyskania wynikéw posrednich europejskiego badania klinicznego
w projekcie Panuri. W ocenie Zarzadu uzyskanie tych wynikow istotnie zwiekszy prawdopodobienstwo
zawarcia transakcji partneringowej dotyczacej testu Panuri.
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Jednoczesnie w raporcie ESPI 18/2025 z dnia 7 listopada 2025 r. Spétka poinformowata o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 4 grudnia 2025 r., ktére rozpocznie sie o godzinie
13:00 w Gdansku ul. Kotobrzeska 12, Kancelaria Notarialna Agnieszka Zaparty.

Szczegdtowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmuje:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii G, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spodtki, dematerializacji akcji serii G oraz w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

6. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

6.6 Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

UZYSKANIE POZWOLENIA | ROZPOCZECIE BADANIA KLINICZNEGO (BADANIA DZIAtANIA)

Istotnym etapem w procesie dopuszczenie wyrobu medycznego Panuri bedzie przeprowadzenie
badanie dziatania wyrobu (badania klinicznego). Na prowadzenie badania nalezy uzyskaé stosowne
zgody. Procedura uzyskania pozwolenia jest rézna w rdznych panistwach, jednak zawsze wymaga
spetnienia szeregu warunkow, w szczegdlnosci dostarczenia szczegétowej dokumentacji dotyczacej
planowanego badania.

W dniu 31 pazdziernika 2025 r. Zarzad Urteste zawart tréjstronng umowe pomiedzy Spotka, a firmg
Aurevia Poland Sp.z.0.0 oraz Aurevia Oy z siedzibg w Finlandii, w wyniku ktdrej rozpoczeto w Europie
wieloosrodkowe badania kliniczne w priorytetowym projekcie Panuri. Rozpoczecie badania klinicznego
Panuri znaczaco ograniczyto ryzyka projektowe i istotnie wzmocnito pozycje Spdtki w rozmowach
z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Ewentualne otrzymanie pozytywnych rezultatéw analizy
posredniej badania w ocenie Zarzadu moze stanowié¢ bardzo atrakcyjng perspektywe rozwoju
dla Spétki oraz moze pozytywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spoétki w przypadku zawarcia
ewentualnej transakcji partneringowej. Spotka spodziewa sie otrzymaé wyniki analizy posredniej
w IV kwartale 2026 r.

Rozpoczecie badania klinicznego w USA nastgpi po zawarciu umowy z partnerem strategicznym
lub pozyskaniu z innych Zrédet petnego finansowania niezbednego do jego przeprowadzenia.

6.7 Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Konflikt na Ukrainie

Konflikt na Ukrainie W ocenie Zarzadu Spétki trwajacy konflikt na Ukrainie bedzie w dalszym ciggu
wptywac na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na Swiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu
inflacji i stop procentowych, jednak skala i wptyw wojny na Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng
sg obecnie bardzo trudne do oszacowania. Na dzier sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
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Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke.

6.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Emitentem obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktdrego Spotka zalicza
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, co zostato opisane w punkcie 6.9.

W okresie od 1 lipca 2025 do 30 wrze$nia 2025 Spétka nie realizowata innych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

6.8.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkdw Zarzagdu i Rady
Nadzorczej

Nie dotyczy.
6.9 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 01.01.2024

- 30.09.2025 - 30.09.2024
Grzegorz Stefanski 18 18
Tomasz Kostuch 18 18
Razem 36 36

Cztonkowie Zarzadu Spoétki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie
od dziatalnosci konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku
rozwigzania umowy przez Spotke z innych przyczyn, niz naruszenie podstawowych, istotnych
obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa
oraz Cztonka Zarzadu Spétki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczacego wptywu
na jednostke sprawozdawczg w okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie Il kwartatéw 2025 i jak i w okresie Il kwartatéw 2024 roku Pan Grzegorz Stefanski pobierat
réwniez wynagrodzenie z tytutu umoéw zlecenia na tgczng kwote 297 tys. PLN za Ill kwartaty 2025
i 297 tys. PLN za Ill kwartaty 2024.

W okresie Ill kwartatéw 2025 i jak i w okresie Ill kwartatéw 2024 roku Pan Tomasz Kostuch pobierat
rowniez wynagrodzenie z tytutu uméw zlecenia na tgczng kwote 297 tys. PLN za Il kwartaty 2025
i 297 tys. PLN za lll kwartaty 2024.

W okresie od stycznia 2025 do wrzesnia 2025 roku cztonkowie Zarzadu sg obcigzani z tytutu
wykorzystywania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych.

Pan Tomasz Kostuch obcigzany jest kwotg, ktéra odpowiada 1/30 z 10% kosztéw ponoszonych przez
Spétke z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazdéw. Pan Grzegorz Stefanski
obcigzany jest statg ryczattowg kwotg za uzywanie samochodu stuzbowego do celéw prywatnych.

Optaty te za Ill kwartaty 2025 roku wyniosty 4 tys. PLN i 4 tys. PLN za lll kwartaty 2024.
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WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZE)

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w Il kwartale 2025 i Il kwartale
2024 roku (kwoty brutto w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 01.01.2025 01.01.2024

-30.09.2025 -30.09.2024
Magdalena Wysocka 36 24
Stawomir Kosciak 28 24
Jarostaw BiliAski 36 24
Grzegorz Basak 18 12
Maciej Matusiak 72 48
Przemystaw Mencel 8 -
Razem 198 132

6.10 Udzielone poreczenia i gwarancje

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia uméw stron trzecich,
z zastrzezeniem czterech weksli wiasnych in blanco, ktére zostaty wystawione na rzecz:

1) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spodtki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00
z dnia 21 kwietnia 2022 r. o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant
planowanego do realizacji w ramach programu EIC Accelerator” na kwote 64 tys. PLN. Weksel zostat
wystawiony na okres realizacji projektu oraz okres 3 lat od jego zakonczenia. Projekt zostat
zakoniczony 22 sierpnia 2023 roku.

2) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spotki wynikajagcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-1170/23
pt. Test PANURI — bazujacy na metodzie enzymatyczne, wysoko skuteczny i nisko kosztowy test IVD
do diagnozowania raka trzustki we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona
praw wiasnosci przemystowej wynalazkéw w postaci testéw IVD do oznaczania innych
nowotwordw bazujacych na metodzie enzymatycznej. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke
catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 38 255 tys. PLN, wraz z odsetkami.

3) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spoétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.02.09-1P.01-003/23-00
pt. Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego rozwoju.
Weksel zabezpiecza zwrot przez Spdétke catosci  otrzymanego  dofinansowania
w kwocie 10 870 tys. PLN, wraz z odsetkami.

4) Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie FENG.01.01-1P.02-2751/23
pt. Test NASTRO - bazujagcy na metodzie enzymatycznej, nisko kosztowy test VD
do diagnozowania raka piersi we wczesnych stadiach rozwoju oraz miedzynarodowa ochrona praw
wtasnosci przemystowej nowego markera diagnostycznego piersi a takze zdobywanie
i rozwdj kompetencji Zespotu URTESTE S.A. w obszarze prac B+R i ich komercjalizacji. Weksel
zabezpiecza zwrot przez Spoétke catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 11 500 tys. PLN,
wraz z odsetkami.

Wyzej opisane zabezpieczenia sg w opinii Zarzgdu powszechnie stosowane dla tego typu umodw
dotacyjnych.
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6.11 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wobec
Spoétki nie toczg sie, ani nie toczyly sie zadne istotne postepowania sagdowe, arbitrazowe, prowadzone
przed jakimikolwiek sgdami lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe,
prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi.

6.12 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy.

6.13 Inne istotne informacje

W ocenie Zarzadu Spoétki poza informacjami zawartymi w ramach niniejszego raportu nie istniejg inne
informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spétke.

Podpisy

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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