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I.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

01.01.-30.09.2025 01.01-30.09.2024
Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN EUR PLN EUR Strona | 4
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 38175 9011 106 488 24752
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1260 297 15 074 3 504
Zysk (strata) brutto -23 843 -5 628 8711 2 025
Zysk (strata) netto -21 253 -5017 7 068 1643
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym -1729 -408 - -

30.09.2025 31.12.2024
Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 486 335 113917 469 149 109 794
Rzeczowe aktywa trwate 50 929 11929 31290 7323
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4 050 949 5571 1304
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 36 339 8512 32 363 7574
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 4 889 1145 4936 1155
Zobowigzania krotkoterminowe 234 408 54 907 199 666 46 727
Zobowigzania dtugoterminowe 87812 20 569 84 115 19 685
Kapitat wtasny 164 115 38 442 185 368 43 381
Kapitat zaktado 44 837 10 502 44 837 10 493

01.01.-30.09.2025 01.01-30.09.2024
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci operacyjnej -8 964 -2116 -51733 -12 025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 718 169 -29 424 -6 839
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7910 1867 34153 7939
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -336 -79 -47 004 -10 926
Liczba akgji (szt.) 44836769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836769 | 44836769 | 44836769 | 44 836 769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44836769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w PLN/EUR) -0,47 -0,11 0,16 0,04
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) -0,47 -0,11 0,16 0,04
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Wartos¢ ksiegowa na jedna akgcje (w PLN/EUR) 3,66 0,86 5,89 1,36
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,66 0,86 5,89 1,36
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Il.  SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa 2025-09-30 2024-12-31
y przeksztatcone
I. Aktywa trwate 144 301 123 499 Strona | 5
1. Rzeczowe aktywa trwate 7 50 929 31290
2. Nieruchomosci inwestycyjne 9 38394 38394
3. Wartosc firmy 26912 14 781
4. Wartosci niematerialne inne niz warto$¢ firmy 41 42
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wiasnosci 10 10
6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
. 10 7082 15 387
dtugoterminowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 883 18 024
8. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8 4050 5571
1. Aktywa obrotowe 342 034 345 650
1. Zapasy biezace 11 22 541 12 689
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
) , 79 395 75 482
krotkoterminowe
3. Aktywa z tytutu umow 12 240 056 257 102
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 377
Aktywa obrotowe razem inne niz zaklasyfikowane jako
) 342 034 345 650
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy i
Aktywa ogétem 486 335 469 149
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Pasywa N:::;’ 2025-09-30  2024-12-31
I. Kapitat wiasny 164 115 185 368
1. Kapitat podstawowy 44 837 44 837
2. Zyski zatrzymane 71730 91 254
3. Kapitat (nadwyzka) z przeszacowania 6518 6518
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 840 840
Kapitat wtasny przypisany wtascicielom jednostki dominujacej 123 925 143 449
Kapitat wtasny przypisany udzialom niekontrolujacym 40 190 41919
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 87 812 84115
1. Rezerwy dtugoterminowe 16 116 120
2. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

dtugoterminowe 7556 775
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 193 24 092
4. Dtugoterminowa cze$¢ pozyczek dtugoterminowych 13 52 453 42030
6. Zobowiazania z tytutu leasingu dtugoterminowe 7 494 10 122
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 234 408 199 666
1. Rezerwy biezace 16 2077 2129
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krotkoterminowe 131289 116305
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1298 1736
4. Zobowiazania z tytutu leasingu krétkoterminowe 8 12 659 9675
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 10 143 4611
6. Pozyczki krotkoterminowe oraz krétkoterminowa cze$¢ otrzymanych

pozyczek i kredytow dtugoterminowych 13 76 942 65210
Zobowiaza.nia krétkoternjinowe raz.em inne niz zwiagzane . 199 666
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi - -
do sprzedazy

Zobowigzania razem 322 220 283 781
Pasywa razem 486 335 469 149
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

01.01-30.09.
2025

01.01-30.09.
2024

01.07-30.09
2025

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. zi)

01.07-30.09
2024

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 38175 106 488 8 309 21 831
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 561 88 171 4336 16 711
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 11614 18 317 3973 5120

i materiatéw

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW,
TOWAROW

| USLUG

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

20 646

67 366

2 646

15180

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

11359

15786

3910

4970

Przychody finansowe

1429

561

512

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6 170 23 336 1753 1681
Koszty sprzedazy 331 472 90 113
Koszty ogdlnego zarzadu 5 806 6 160 1631 2312
Pozostate przychody operacyjne 1913 1479 677 953
Pozostate koszty operacyjne 686 1599 300 244
Odpis  aktualizujgcy ~wartosci  majatku _ 1510 ) 6

trwatego
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI 1260 15 074 409 .81
OPERACYJNE)

117

Koszty finansowe

UDZIAt W ZYSKACH (STRATACH)
JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA
PRAW WLASNOSCI

ZYSK (STRATA) PRZED

OPODATKOWANIEM

Obciazenia podatkowe -2 590 1643 -1635

Zysk (strata) netto =z dziatalnosci
kontynuowanej
B. Dzialalnos$¢ zaniechana

26 532

-23 843

-21 253

6 924

8 711

7 068

7243

-6 322

-4 687

2720

-2 684

-1831

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -21 253 7 068 -4 687 -1831
1. Pr;yp.adaj.acy akcjonariuszom jednostki 19524 7068 3302 1831
dominujacej

2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym -1729 - -1385 -
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta -0,47 0,16 -0,10 -0,04
- z dziatalnosci kontynuowanej -0,47 0,16 -0,10 -0,04
- z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,47 0,16 -0,10 -0,04
zwykta

- z dziatalnosci kontynuowanej -0,47 0,16 -0,10 -0,04

- z dziatalnosci zaniechanej (z4)
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COMPREMUM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W 5Inieni 01.01-30.09. 01.01-30.09. 01.07-30.09 01.07-30.09
yszczegodlnienie 2025 2024 2025 2024
Zysk (strata) za rok obrotowy -21 253 7 068 -4 687 -1 831
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem -21 253 7 068 -4 687 -1831
Catkowite dochody przypisane do wtascicieli jednostki
L -19 524 7 068 -3302 -1831
dominujacej
Catkowite dochody przypisane do udziatdw
) . -1729 - -1385 -
niekontrolujacych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01-
30.09.2025

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatlowej COMPREMUM za 11l kwartat 2025 (dane w tys. zl)

01.01-
30.09.2024

|. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -23 843 8711
II. Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 15316 -56 799
1. (Zysk) strata z udziatéw (akgji) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - -
2. Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 1600 1983
3. Korekty wynikajace z odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci - 1510
4. Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskoéw (strat) z tytutu réznic kursowych - -
5. Przychody z tytutu odsetek - -328
6. Koszty z tytutu odsetek 8 241 5917
7. Korekty z tytutu zyskdw (strat) ze sprzedazy aktywow trwatych -509 544
8. Korekty z tytutu rezerw 1322 1906
9. Korekty z tytutu zmniejszenia (zwigkszenia) wartosci zapasow -9.852 6903
i USJ{L(;. orl;;)r:g);sta\/;/))l/:;k:i?;enogz zwigkszenia (zmniejszenia) naleznosci z tytutu dostaw 23718 48616
11.  Korekty  wynikajace  ze  zmniejszenia  (zwiekszenia)  wartosci  zobowigzan 29204 26618
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
12. Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) - -
13. Korekta z tytutu zysku na okazyjnym nabyciu - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem -8 527 -48 088
Zaptacony podatek dochodowy -437 -3645
I1l. Przep: pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -8 964 -51733
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna - -
‘ 2. Wp’ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ 983 1749
Inwestycyjna
3. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
4. Wptywy ze zbycia jednostek zaleznych - -
5. Wplywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej 1070 -
6. Odsetki otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 1 327
7. Zakup wartosci niematerialnych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢ inwestycyjna - -
8. Zakup rzeczowych aktywédw trwatych zaklasyfikowany jako dziatalnos¢ inwestycyjna -636 -775
9. Zakup nieruchomosci inwestycyjnych - -30 135
10. Wydatki na pozyczki zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej - -590
11. Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych — nabycie udziatow -700 -
12. Inne wptywy (wydatki) sSrodkéw pienieznych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 718 -29 424
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy z kredytéw i pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej 16 486 49 299
2. Pfatnosci na poczet nabycia lub sptaty udziatow w jednostce - -
3. Sptaty pozyczek zaliczonych do dziatalnosci finansowej -6715 -14 136
4. Zaptacone zobowigzania z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -450 -4 242
5. Zaptacone odsetki zaliczone do dziatalnosci finansowej -6 561 -5917
6. Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych zaliczone do dziatalnosci finansowej, w tym: 5150 9149
- sptata ( wptyw) zobowigzari/naleznosci z tytutu faktoringu 5150 9149
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 7910 34153

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan - NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS:0000284164
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D.

Wyszczegdlnienie

Przeptywy pieniezne netto, razem przed skutkami zmian kurséw walut

(A.ll1+/-B.111+/-C.111)

Skutki zmian kurséw wymiany, ktoére dotycza srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw

E. Srodki pieniezne netto razem

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty podlegajace ograniczeniom

01.01-
30.09.2025

01.01-
30.09.2024

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. zi)

Strona | 10

-336 -47 003
-336 -47 003
378 50 566
42 3 562

2 3500
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SKROCONE SKOSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie

Stan na

Kapitat
podstawowy

Zyski zatrzymane

Kapitat
nadwyzka z
przeszacowania

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitalowej COMPREMUM za 11l kwartat 2025 (dane w tys. zi)

Kapitat
rezerwowy

Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom
podmiotu
dominujacego

Kapitat
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

1 stycznia 2025 131113 183 308 185 089
Korekta btedu — lata poprzednie - -39 859 - - -39 859 40 138 279
Kapitat na 01 stycznia 2025 po zmianach 44 837 91 254 6518 840 143 449 41919 185 368
Zysk (strata) netto - -19 524 - - -19 524 -1729 -21 253
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Dochody catkowite - -19 524 - - -19 524 -1729 -21 253
Zmiany w kapitale wkasnym - -19 524 - - -19 524 -1729 -21 253

Stan na 30 wrzesnia 2025 123 925 164 115
ft:t;:;ia 2024 44 837 182 529 6518 840 234724 1781 236 505
Korekta btedu — lata poprzednie - - - - - - -
Kapitat na 01 stycznia 2024 po zmianach 44 837 182 529 6518 840 234724 1781 236 505
Zysk (strata) netto - -70 646 - - -70 646 3994 -66 652
Sprzedaz udziatéw z zachowaniem kontroli - -20 629 - - -20 629 36 144 15515
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Dochody catkowite - -70 646 - - -70 646 3994 -66 652
Zmiany w kapitale wiasnym - -91 275 - - -91 275 40 138 -51137

Stan na 31 grudnia 2024

143 449

185 368

przeksztatcone dane

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan - NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164
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Wyszczegolnienie

Stan na 01 stycznia 2024
Korekta btedu — lata poprzednie

Kapitat
podstawowy

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatlowej COMPREMUM za Ill kwartat 2025 (dane w tys.

Kapitaly przypadajace
Kapitat akcjonariuszom
rezerwowy podmiotu
dominujacego

Kapitat
nadwyzka z
przeszacowania

Zyski zatrzymane

182 529

234724

Kapitat
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

236 505

Kapitat na 01 stycznia 2024 po zmianach 44 837 182 529 6518 840 234724 1781 236 505
Zysk (strata) netto - 7 068 - - 7 068 - 7 068
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Dochody catkowite - 7 068 - - 7 068 - 7 068
Zmiany w kapitale wlasnym 7 068 - - 7 068 - 7 068

Stan na 30 wrzesnia 2024

189 597

241 792
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Skrocony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. zt)

11. WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
| JEDNOSTKOWEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)J
COMPREMUM SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

1. Informacje ogodine

Nazwa (firma): COMPREMUM Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan, wojewddztwo wielkopolskie

Adres siedziby: 60-623 Poznan, ul. Mazowiecka 42 (do 31.07.2025r. ul. Butgarska 69/73, 60-320 Poznan)
Telefon: +48 538 5503 94

Adres e-mail: biuro@compremum.pl

Strona internetowa: www.compremum.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000284164

PKD: 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych, PKD 42.21.Z Roboty
zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych, PKD 42.22.Z Roboty zwigzane z budowa linii
telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych, PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

REGON: 634378466

NIP: 777-26-68-150

COMPREMUM S.A. (dalej ,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”, ,Emitent”) to polska spdtka notowana na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. $wiadczaca gtdéwnie specjalistyczne ustugi dla branzy budowlanej. Spétka posiada réwniez
kompetencje i doswiadczenie w realizacji projektow deweloperskich i jest zainteresowana dziatalno$cig w tym segmencie
w przysztosci.

2. Notowania na rynku regulowanym

Gielda: Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (dalej jako ,GPW"), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CPR

Data debiutu: 11 czerwca 2008 roku

Kod Lei: 259400RS1902DYNUQ180

ISIN: PLPZBDT00013 (dla akcji pozostajgcych w obrocie)

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW: Rynek Gtowny

Przynaleznos¢ do indeksu: WIG-Poland, WIG-BUDOWNICTWO, WIG/materiaty budowlane

System depozytowo-rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW), ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

3. Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki dominujacej
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad:
tukasz Fojt Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Dominik Hunek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Brzdzka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Grzegorz Sanocki Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Hollanek Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Sliwerski Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Dominik Hunek Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Sanocki Cztonek Komitetu Audytu
Radostaw Sliwerski Cztonek Komitetu Audytu

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 « KRS: 0000284164
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Czas trwania kadencji Komitetu Audytu jest tozsamy z kadencjg Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem wystapita zmiana w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 czerwca 2025 roku Spotka otrzymata oswiadczenie pana tukasza Fojta o rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Spétki. Pan Fojt nie podat przyczyny rezygnacji. Ponadto, w tej samej dacie rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
ztozyt, z przyczyn osobistych, pan Piotr Matras. W zwiazku z powyzszym, z uwagi na konieczno$¢ uzupetienia sktadu Rady
Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady pana Grzegorza Sanockiego oraz pana Radostawa
Sliwerskiego. W tej samej dacie Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ funkcje Przewodniczacego Rady panu Dominikowi
Hunkowi, funkcje Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej - pani Monice Brzdzce oraz funkcje Sekretarza Rady — panu Grzegorzowi
Sanockiemu.

W okresie trzech kwartatéw objetych niniejszym Sprawozdaniem miaty miejsce zmiany w Zarzadzie Spétki. Od dnia 1 stycznia 2025
roku w sktad Zarzadu wchodzili pan Bogustaw Bartczak — Prezes Zarzadu oraz pan tukasz Fojt -Przewodniczacy Rady
oddelegowany do czasowego petnienia obowigzkdéw Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 27 marca 2025 roku Rada Nadzorcza, w zwigzku
z wygasnieciem delegacji, oddelegowata pana tukasza Fojta do petnienia obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu. Ponadto w dniu
30 czerwca 2025 roku wygasty mandaty cztonkdéw Zarzadu i Rada Nadzorcza powotata w tym dniu w sktad Zarzadu nowej kadencji
pana Bogustawa Bartczaka — powierzajac funkcje Prezesa Zarzadu oraz pana tukasza Fojta — powierzajac funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. W dniu 8 sierpnia 2025 roku pan Bogustaw Bartczak ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z udziatu w Zarzadzie oraz petnienia
funkgji Prezesa Zarzadu — ze skutkiem na koniec dnia ztozenia rezygnacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujacej jest
tozsamy ze sktadem powyzej, wskazanym na dzien bilansowy.

4. Grupa Kapitatlowa
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodzity nastepujace spotki:

COMPREMUM S.A. - Jednostka Dominujaca,

e ,SPC-2" Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (50% udziatow) — spotka konsolidowana metoda petng, kontrola sprawowana
zgodnie z MSSF10
Udziat w kapitale i w gtosach: 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki SPC-2 sp. z 0.0., co uprawnia do
wykonywania 50% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw, inne czynniki decyduja o
faktycznym sprawowaniu kontroli przez COMPREMUM nad SPC-2 zgodnie z

MSSF10
Siedziba spotki zaleznej: Poznan
Kapitat zaktadowy: 5000 PLN
Glowny przedmiot dziatalnosci Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

e  AGNES S.A. - jednostka zalezna (100% udziatoéw) — spotka konsolidowana metoda petna,

Udziat w kapitale i w gtosach: 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki AGNES S.A,, co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Siedziba spotki zaleznej: Rogozno

Kapitat zaktadowy: 180 625,90 PLN

Gléwny przedmiot dziatalnosci: Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych

o  MURATURA Sp. z o.0. - AGNES S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym spétki (konsolidowana metoda praw
wiasnosci),
Udzial w kapitale i w gtosach: posrednio (poprzez spdtke AGNES S.A.) 50% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Muratura sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw

Siedziba spotki zaleznej: Poznan
Kapitat zakladowy: 5000 PLN
Gléwny przedmiot dziatalnosci: Produkcja pozostatych wyrobdw z mineralnych surowcéw niemetalicznych,

gdzie indziej niesklasyfikowana
e  FARADISE ENERGY Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100% udziatow) — spotka konsolidowana metoda petna,

Udziat w kapitale i w gtosach: 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki FARADISE Energy sp. z 0.0., co
uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdéw

Siedziba spotki zaleznej: Poznan

Kapitat zaktadowy: 5000 PLN

Gléwny przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 « KRS: 0000284164
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e POZBUD OZE Sp. z 0.0. - jednostka zalezna (52% udziatéw), spétka nie podlega konsolidacji z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych. Spétka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Udziat w kapitale i w gtosach: bezposrednio 52% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki POZBUD OZE sp. z 0.0.,
co uprawnia do wykonywania 52% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow

Siedziba spotki zaleznej: Poznan

Kapitat zakladowy: 5000 PLN

Glowny przedmiot dziatalnosci Wykonywanie instalacji elektrycznych

. FARADISE S.A. — jednostka zalezna (100% udziatéw), spétka konsolidowana metoda petna,

Udziat w kapitale i w gltosach: 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki FARADISE S.A., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Siedziba spétki zaleznej: Poznan

Kapitat zaktadowy: 100 000,00 PLN

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: Produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych, gdzie indziej nieklasyfikowana

. ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE Sp. z o0.0. — jednostka zalezna (50,50% udziatéw), spdtka konsolidowana
metoda petna

Udziat w kapitale i w gtosach: bezposrednio 50,50% udziatow w kapitale zaktadowym spétki
ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
50,50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw

Siedziba spotki zaleznej: Ptaszkowice
Kapitat zakladowy: 5050 PLN
Glowny przedmiot dziatalnosci Wytwarzanie energii elektrycznej

e  CORNETTO BALTIC Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (100% udziatéw), spdtka konsolidowana metoda petna

Udziat w kapitale i w gltosach: bezposrednio 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki CORNETTO BALTIC sp.
z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw

Siedziba spétki zaleznej: Poznan

Kapitat zaktadowy: 5000 PLN

Gtéwny przedmiot dziatalnosci: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

COMPREMUM S.A.

T I 1 I I 1

Na dzien bilansowy, jak réwniez na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.
Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych nie zostat oznaczony.

5. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 44 836 769,00 zt i dzieli sie na 44 836 769 akgji, ktorym
odpowiada 48 730 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A. Akcje Spétki dzielg sie na uprzywilejowane akcje
imienne serii A (uprzywilejowane co do gtosu, na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcje zwykte
na okaziciela serii B, C, D, E, F, G i H wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 zt.
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Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i innych informacji dostepnych Spétce.

Akcjonariuszy posiadajacych na dzien bilansowy niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego znaczne pakiety akcji oraz liczby gtosow na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A. prezentuje ponizsze

zestawienie:

Udziat gtosow

. . Sy e Udziat akgji ., ; . .
Akcjonariusz llos¢ akcji . llos¢ gtoséw w ogélnej liczbie
w kapitale zaktadowym ;
glosow

tukasz Fojt 20380985 45,46% 24 274 985 49,81%
Fundusze zarzadzane przez

5105 444 11,39% 5105 444 10,48%
NN PTE
Pozostali 19 350 340 43,16% 19 350 340 39,71%

OGOLEM

44 836 769

100,00%

48 730 769

100,00%

W okresie sprawozdawczym publikacji miaty miejsce zmiany w obszarze akcjonariatu.

Fundusze zarzadzane przez NN PTE zmniejszyty stan posiadania akcji COMPREMUM S.A.:

-z 15,8% w kapitale (14,53% w ogdlnej liczbie gtoséw) do 13,60% w kapitale (12,51% w ogdlnej liczbie gtoséw) — w wyniku

transakgji z dnia 23 kwietnia 2025 roku,

- do 11,39% w kapitale (10,48% w ogdlnej liczbie gtosdw) - w wyniku transakcji z dnia 10 czerwca 2025 roku,

- do 10,84% w kapitale (9,98% w ogdlnej liczbie gtosdw) - w wyniku transakcji z dnia 2 lipca 2025 roku.

Na dzienh zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji akcjonariat Spotki prezentuje niniejsze zestawienie:

Udziat gtosow

X X S . Udziat akgji ., ; . .
Akcjonariusz llos¢ akgji . llos¢ gtoséw w ogélnej liczbie
w kapitale zaktadowym i
glosow
tukasz Fojt 20 380 985 45,46% 24 274 985 49,81%
Fundusze zarzadzane przez NN PTE 4 860 976 10,84% 4 860 976 9,98%
Pozostali 19 594 808 43,70% 19 594 808 40,21%

OGOLEM

| 44836769

100,00%

48 730 769

100,00%

llos¢ akeji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2025 roku:

- llo¢ akcji Emitenta bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien bilansowy:

L. . Udziat w
Wartos¢ . X Liczba
. ..| Udziat w kapitale
nominalna akgji
zaktadowym (%)
(zh) WZA (%)

ogolnej liczbie

Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akgji gtosow na

gtosow na
WZA (%)
24274 985 49,81%

iceprezes Zarzadu 20380 985 20380 985 45,46%

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spotke pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku akcji COMPREMUM S.A.
Zaréwno w okresie sprawozdawczym, az do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca zmiany w zakresie
posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu w zakresie znacznych pakietow akgji, poza tymi, ktére wynikaty z zasiadania
i rezygnacji pana tukasza Fojta z Rady Nadzorczej Spofki.

6. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia, przejecia lub sprzedaz jednostek

zaleznych i inwestycji dlugoterminowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miata miejsce zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej. W dniu 2 kwietnia 2025 roku
Jednostka dominujaca nabyta 100% udziatow w spo6tce Cornetto Baltic sp. z 0.0.
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7. Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje dane okresu sprawozdawczego za Il kwartat 2025 roku
oraz dane narastajace za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku wraz z danymi poréwnawczymi, w tym:

e wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 dla sprawozdania z sytuacji finansowej,

e za lll kwartat 2024 roku narastajaco od poczatku 2024 roku, tj. dane finansowe od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia
2024 roku dla sprawozdania zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych,

e za okres 12 miesiecy roku obrotowego 2024 oraz za Il kwartaly narastajaco od poczatku 2024 roku dla sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym.

8. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke dominujacg oraz wszystkie spotki z Grupy przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Na podstawie toczacych sie mediacji i rozmoéw z gtéwnymi odbiorcami Grupy Zarzad Emitenta ocenit, ze Spdtka i spotki zalezne
posiadaja zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci w przewidywalnej przysztosci pod warunkiem pozytywnego rozstrzygniecia
w najblizszej przysztosci zdarzen, ktore szczegbdtowo opisano ponizej.

Sytuacja finansowa Grupy zdeterminowana jest przede wszystkim trwajacym procesem mediacji przy Prokuratorii Generalnej z PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. kontraktu budowlanego realizowanego przez konsorcjum z udziatem spétki zaleznej SPC-2 Sp. z o.0.
JBudowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS".
Prowadzone mediacje dotycza istotnych zmian w ww. kontrakcie, m.in. rozliczen finansowych, harmonogramu ptatnosci,
waloryzacji oraz wydtuzenia terminu realizacji. Biorac pod uwage stopien zaawansowania negocjacji oraz stanowiska stron, Zarzad
Emitenta zaktada pozytywne zakonczenie mediacji w najblizszym czasie i dalsza realizacje kontraktu na nowych warunkach,
niemniej brak zawarcia porozumienia na date Sprawozdania oraz dtugi czas trwania mediacji maja istotny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta oraz Grupy, przejawiajacy sie przede wszystkim w ograniczonym dostepie do finansowania zewnetrznego,
trudnej sytuacji ptynnosciowej oraz postrzeganie Grupy na rynku kapitatowym.

SPC-2 Sp. z 0.0. ocenia, rbwniez w oparciu o publiczne oswiadczenia zamawiajacego PKP PLK S.A. i informacje dostepne publicznie,
ze jest na kofcowym etapie prowadzonych negocjacji. Emitent zaktada, ze podpisanie dokumentéw wigzacych strony mediacji w
tym zakresie powinno nastapic¢ w najblizszym okresie.

Emitent potwierdza réwniez, ze na dzieh zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji Grupa nie identyfikuje materialnego ryzyka
zwigzanego z naliczeniem istotnych kar umownych z tytutu nienalezytego wykonania prac w zakresie realizowanym przez
jednostke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0.

Na sytuacje finansowa Grupy Emitenta ma rowniez wptyw przedtuzajace sie rozliczenie finansowe kontraktu realizowanego dla IKS
Solino S.A. W dniu 27 marca 2025 roku Emitent przeprowadzit wraz z zamawiajagcym odbiory techniczne dla Zadania | oraz
Zadania Il, a podpisane protokoty stanowia potwierdzenie wykonania rob6t budowlanych i instalacyjnych przez Spétke.
Zamawiajacy — IKS Solino S.A. eksploatuje rurociagi wykonane w ramach Zadania | i II. Zarzad Spétki ocenia, ze rozliczenie koricowe
miedzy stronami i w konsekwencji sptyw istotnych naleznosci i rozliczenie z podwykonawcami powinno nastapi¢ w grudniu 2025
roku.

Spotki z Grupy Emitenta w celu obstugi swoich zobowigzan i zachowania ptynnosci zawieraja aneksy przedtuzajace termin sptaty
(w dniu 30 wrzesnia br. Spotka zawarta z mBank S.A. aneks do umowy kredytu przedtuzajacy termin sptaty do 31 pazdziernika
2025 roku) lub w pozostatych przypadkach (LWBS Drezdenko i Millennium Bank w przypadku Agnes S.A.) prowadza zaawansowane
rozmowy w celu prolongaty terminu lub zasad sptaty, uwzgledniajace przewidywane terminy rozliczen na kontraktach lub
prowadza zaawansowane rozmowy majace na celu przedtuzenie terminu ich sptaty. Aktualnie Spdtka prowadzi z mBank S.A.
rozmowy w celu wydtuzenia terminu sptaty ww. kredytu do dnia 31 stycznia 2026 roku. Niemniej Grupa jest narazona na ryzyko
ptynnosci, tj. utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan, ktére na date Sprawozdania Spdtka ocenia jako istotne.
W celu zmitygowania ryzyka ptynnosci Emitent, oprocz zawieranych aneksow lub prowadzenia rozméw z instytucjami finansowymi,
0 czym wspomniano powyzej, Grupa w przypadku pozostatych zobowigzan, o ile nie sa to wierzytelnosci sporne, utrzymuje
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pozytywne relacje z kontrahentami i prowadzi zaawansowane rozmowy, aby uzgodni¢ z druga strong harmonogramy sptat
zobowiazan w celu ich biezacej obstugi lub odpowiednio przedtuzenie terminéw spfat.

Emitent oraz spotki zalezne zarzadzaja ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na
Srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognozy przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami
finansowania oraz mozliwym do pozyskania finansowaniem zewnetrznym. W opinii Zarzadu Emitenta jest to jednak istotne ryzyko,
z uwagi na dtugoterminowa charakterystyke czesci z realizowanych kontraktéw oraz dotychczasowe tempo prowadzonych
rozméw z gtdwnymi odbiorcami Grupy, co istotnie zmniejsza ich przewidywalnos¢ pod katem zapotrzebowania na ich
finansowanie.

W okresie od 1 stycznia do 31 pazdziernika 2025 roku Grupa podjeta dziatania, w wyniku ktérych spotki z Grupy w tym okresie
uzyskaty nastepujace wptywy gotéwkowe:
. 36,9 min zt z tytutu sptywu naleznosci za wystawione faktury do podmiotéw niepowigzanych, w szczegdlnosci:
o 6,8 min zt PKP PLK S.A,,
o 9,1 min zt IKS Solino S.A,,
o 3,7 min zt sprzedaz materiatdbw budowlanych przez Spotki z Grupy;
. 3,4 min zt z tytutu pozyczek od podmiotow powigzanych;
. 12,3 min zt z tytutu pozyczek od podmiotéw niepowigzanych;
. pozostate 13,1 min zt (w szczegdlnosci zwroty kaugji).

Podsumowujac spétki z Grupy w 2025 roku pozyskaty ok. 68,7 min zt. W ocenie zarzadu jednostki dominujacej pozyskane srodki
pozwalaja pokry¢ niezbedne koszty prowadzenia dziatalnosci do czasu planowanego rozliczenia postanowien wynikajacych z
toczacych sie mediacji przed Prokuratorig Generalng RP w zwiagzku z projektem GSM-R, ktérych zakonczenia Zarzad Spotki
spodziewa sie w najblizszym czasie.

Realizacja planéw Grupy zwigzanych z kontynuacja kontraktu GSM-R i ich wptyw na kontynuacje dziatalnosci przez Jednostke
Dominujaca oraz wszystkie spdtki z Grupy przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy do 30 wrzesnia 2026 roku jest jednak obarczona
ryzykiem i niepewnosciami, z ktorych najwazniejsze to:
. w przypadku braku uzyskania kompromisu, ryzyko zwigzane z niezamknieciem tresci i nieuzgodnieniem jednolitego tekstu
porozumienia przez strony mediacji,
. w przypadku préby zawarcia indywidualnych porozumien pomiedzy cztonkami Konsorcjum, a zamawiajgcym (po
ewentualnym niepowodzeniu préby zawarcia jednego porozumienia), ryzyko oprotestowania zawartych porozumien
indywidualnych przez tych cztonkéw Konsorcjum, ktdrzy propozycje takiego porozumienia indywidualnego odrzucili,

. ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozytywnej opinii Prokuratorii Generalnej dotyczacej tekstu zawartego porozumienia lub
porozumien,

. ryzyko zwigzane z uzyskaniem zgdd korporacyjnych przez strony,

. ryzyko uzyskania prawomocnego zatwierdzenia pozytywnie zaopiniowanego przez Prokuratorie Generalng porozumienia

(lub porozumien) przez Sad Okregowy w Warszawie jako ugody sgdowej,
. w przypadku zawarcia i prawomocnego zatwierdzenia przez Sad porozumienia (lub porozumien) z zamawiajacym, ryzyko
zapewnienia ptynnosci w okresie oczekiwania na sptyw srodkéw od zamawiajacego.

Ponadto w ciaggu najblizszych kilku tygodni Zarzad Spétki oczekuje finalnego rozliczenia ptatnosci z tytutu zakonczenia i odebrania
wykonanych robét budowlanych przez Spétke na rzecz IKS Solino S.A.

W sytuacji, gdy plany Grupy dotyczace opisanych powyzej zdarzen nie dojda do skutku, istnieje znaczaca niepewnos¢ co do
zdolnosci Emitenta oraz Grupy do kontynuacji dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

9. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach wskazano inaczej.
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10. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakgji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji bilansowych:

Waluta 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

EUR 4,2692 4,2730 4,2791

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny rachunku zyskow i strat (wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego):

Waluta 01.01.-30.09.2025 01.01.-31.12.2024 01.01. -30.09.2024

EUR 4,2365 4,3042 4,3022

W sktad skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wchodzg wewnetrzne zagraniczne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

11. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"). MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Do petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za okresy
poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie zyskoéw i strat, sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
Z przeplywéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za IIl kwartat 2024 roku. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore sg ujawniane w rocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF, dlatego nalezy czytad je facznie.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 roku poz. 755) Spotka jest zobowigzana do
publikowania wyniku finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku, ktéry jest uznany za biezacy
Srédroczny okres sprawozdawczy.

Spotka COMPREMUM S.A. — jako Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej jest odpowiedzialna za sporzadzanie
skonsolidowanych sprawozdan i raportéw finansowych. Dziatajagc w oparciu o postanowienia § 61 ust. 4 w/w Rozporzadzenia
Spotka nie przekazuje odrebnego raportu Srédrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach, swoje skrécone
jednostkowe $rédroczne dane finansowe.

12. Zasady rachunkowosci
W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw, ktdre weszty w zycie od 1 stycznia 2025 roku.

. Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut: Brak Wymiennosci.

Zmiany te okreslaja sposob, w jaki jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna na inna walute oraz w jaki sposéb
powinna ustali¢ natychmiastowy kurs wymiany w przypadku braku mozliwosci jej wymiany.
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Zmiana ta nie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy i Spotki za Il kwartat 2025 roku.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji. Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe
nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéow nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

. Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych" i MSSF 9 Instrumenty finansowe: Ujawnienia: ustalenia dotyczace
finansowania dostawcdéw — data wejScia w zycie zostata odroczona do momentu zakonhczenia prac badawczych nad
metoda praw wiasnosci,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych
nad metoda praw wiasnosci,

. Zmiany do MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” — data wejscia w zycie od
1 stycznia 2027 roku,

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja Europejska postanowita nie wszczynaé procesu
zatwierdzania tego standardu przejsciowego i poczekaé na ostateczng wersje standardu.

IV. WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
I JEDNOSTKOWEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ COMPREMUM SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

1. Segmenty operacyjne

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére sa ujawniane w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF, dlatego nalezy czytad je facznie.

Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow jest zgodna ze sprawozdawczo$cig wewnetrzng, przedstawiang osobom
zarzadzajacym i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci
operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyrdzniano segmenty branzowe, uwzgledniajace rodzaje wykonywanych ustug lub
dostarczanych dobr, ktorych opis jest zamieszczony ponizej.

Emitent prezentuje wartos¢ przychoddw i kosztéw dla segmentu oraz zrealizowany wynik ze sprzedazy. W zwiazku z efektem
synergii oraz wzajemnej komplementarnosci wystepujacej pomiedzy poszczegdlnymi segmentami Zarzad Emitenta nie jest
w stanie przypisa¢ aktywow i zobowigzan przypadajacych na poszczegdlne segmenty. Specyfika dziatalnosci oraz rodzaj
$wiadczonych ustug i dostarczanych wyrobdw, a w szczegdlnosci istotne transfery pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
uniemozliwiajg zastosowanie rzetelnych kryteriéw, w oparciu, o ktére Zarzad Emitenta mégtby dokonaé kalkulagji i alokowaé
zasoby na poszczegdlne segmenty dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przypisaniu przychodow ze
sprzedazy oraz kosztow wytworzenia do wyszczegolnionych segmentdw operacyjnych odpowiadajgcych dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe Kapitatowg COMPREMUM.

Sytuacja rynkowa
Wedtug opublikowanej przez GUS informacji sygnalnej za wrzesien 2025 roku (Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS;
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/budownictwo/dynamika-produkcji-budowlano-

montazowej-we-wrzesniu-2025-r-,14,82.html ) produkcja budowlano-montazowa w Polsce we wrzesniu 2025 r. byta 0 0,2% wyzsza

niz w analogicznym okresie 2024 r. oraz wyzsza w poréwnaniu z sierpniem biezacego roku o 20,6%. Narastajaco, w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2025 r. produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta sie tacznie o 0,8% - przy czym w przypadku
przedsiebiorstw realizujacych roboty budowlane specjalistyczne odnotowano w ciaggu trzech kwartatéw biezacego roku wzrost o
8,4%, natomiast spadek odnotowano w przypadku przedsiebiorstw zajmujacych sie wznoszeniem budynkéw — o 7,1% oraz w
przypadku podmiotdéw budujacych obiekty inzynierii lgdowej i wodnej — o 1,7%.

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 « KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIll Wydziat Gospodarczy « Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wptacony w catosci



21

I Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitalowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. z})
al ]

COMPREMUM

W trzech kwartatach 2025 roku obnizeniu ulegt w produkgcji budowlano-montazowej udziat robdt o charakterze inwestycyjnym
(0 1,5% wzgledem analogicznego okresu) wobec wzrostu o 0,8% udziatu prac remontowych.

Inflacia we wrzesniu 2025 roku ksztattowata sie na poziomie 29% (rdr) a w sierpniu - na poziomie 2,9%
(file:///C:/Users/magdecke/Downloads/dynamika produkcji budowlano-montazowej we wrzesniu 2025 r..pdf). Zmniejszenie

oczekiwan co do wzrostu cen w kolejnych miesigcach spowodowato decyzje Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu referencyjnej
stopy procentowej NBP, najpierw w maju br. - z 5,75%. do 5,25%, nastepnie w lipcu o kolejne 25 pb. i po raz trzeci w tym roku —
we wrzesniu o kolejne 25 pb. - co powinno w kolejnych miesigcach nieco zmniejszy¢ koszty finansowania przedsiebiorstw.

Jesienna prognoza opublikowana przez Komisje Europejska (https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-

member-states/country-pages/poland/economic-forecast-poland en) prognozuje wzrost realnego PKB Polski na poziomie 3,2%

w 2025 r. oraz 3,5% w 2026 r. po wzroscie o 3,0% zanotowanym w ubiegtym roku. Potwierdza to nadal pozytywne oczekiwania co
do rozwoju gospodarki Polski, dla ktérej gtownymi czynnikami wspierajacymi bedzie wzrost konsumpgji prywatnej oraz wzrost
inwestycji, natomiast negatywny pozostanie wptyw eksportu netto. Prognozy wzrostu PKB dla Polski na lata 2025-2026 s3 od
projekgji KE z maja 2025 r. nizsze o 0,1 pkt. proc. dla 2025 roku oraz wyzsze o 0,5 pkt. proc. dla roku 2026.

Opis sytuacji Grupy Emitenta w poszczegodlnych segmentach dziatalnosci:

Ustugi wspolne swiadczone w ramach Grupy o strukturze holdingowej

W zwigzku ze skupieniem kluczowych funkcji wsparcia dziatalnosci operacyjnej dla Grupy w ramach struktury organizacyjnej
Emitenta, podjeto decyzje o wydzieleniu nowego segmentu zwigzanego ze $swiadczeniem ustug na rzecz spotek powigzanych,
ktore wykonuja dziatalno$¢ operacyjna i generuja z niej przychody. Zrédtem przychoddw Spétki jest tzw. optata holdingowa, czyli
optata za Swiadczenie przez doswiadczony personel Emitenta, na rzecz spétek zaleznych, ustug wsparcia biznesowego oraz
doradczego w zakresie m.in. ustug: ksiegowo-finansowych, kadrowo-ptacowych, informatycznych, prawnych, wsparcia
bezpieczenstwa, marketingowych oraz administracyjnych. Wynagrodzenie za $wiadczenie w/w ustug biznesowych, udostepnianie
oznaczehn handlowych oraz know-how skalkulowane zostato jako % przychodéw netto ze sprzedazy osigganych przez spotke
zalezng w danym roku. Wysoko$¢ wynagrodzenia podlega weryfikacji przez strony nie rzadziej niz co trzy lata, uwzgledniajac
faktyczny zakres ustug oraz korzysci uzyskiwane przez spotke zalezng z tytutu ich otrzymania. Wynagrodzenie za ustugi jest
naliczane w okresach miesiecznych na podstawie planowanych przychodéw a nastepnie rozliczane po zakonczeniu danego roku
obrotowego. Obszary niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig poszczegdinych spdtek zaleznych sa sukcesywnie
przenoszone do struktury Emitenta co powinno po ukonczeniu procesu wptynac na efektywnos¢ wykorzystania zasobéw w ramach
Grupy. Oprécz optaty holdingowej Emitent oraz spétki z Grupy naliczaja optate ustalang na zasadach rynkowych za udzielane
poreczenia i gwarancje, od wartosci zobowigzania objetego poreczeniem lub wartosci udzielonego poreczenia, ktéra to optata
rozliczana jest w okresach kwartalnych.

Segment budownictwa

Segment specjalistycznych ustug budowlanych realizowany jest przez COMPREMUM S.A. oraz jednostki zalezne: SPC-2 Sp. z o.0.
oraz AGNES S.A.

Ustugi ogdlnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wiaza sie z realizowanymi przez Grupe kontraktami dla
klientéw instytucjonalnych, w tym jednostek publicznych. Ich zakres skupia sie na obszarach dotyczacych budowy sieci
Swiattowodowych, budowy sieci wodociaggowych i kanalizacyjnych, budowie i przebudowie infrastruktury kolejowej oraz
w mniejszym zakresie obiektéw kubaturowych. Grupa realizuje tego typu prace korzystajac zaréwno z wiasnych zasobow, jak i ze
sprawdzonych podwykonawcow.

W ostatnich latach Spodtka i spétki zalezne realizowaty umowy z obszaru budownictwa kubaturowego oraz infrastrukturalnego,
w tym wykonywata, m.in. prace zwiazane z infrastruktura kolejowa, tj. rewitalizacja dworcow, nastawni, wiat peronowych, montazem
ekranow akustycznych oraz infrastruktury Swiattowodowe).

W okresie sprawozdawczym Spétka, jako generalny wykonawca, zakonczyta realizacje robét budowlanych w ramach umowy z 2022
roku na wykonanie inwestycji zwigzanej z budowa infrastruktury rurociggowej solanki w ramach dwdéch zadan tj. ,zadania |
pn. Budowa rurociaggu solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRIP Géra oraz zadania Il pn. Budowa rurociagu solanki
z IKS ,Mogilno” "na rzecz spotki Inowroctawskie Kopalnie Soli ,Solino” S.A. (IKS Solino), nalezacej do Grupy Kapitatowej ORLEN.
Aktualnie warto$¢ umowy wynosi ok. 158,2 min zt netto.

Na date Sprawozdania trwaja procedury zmierzajgce do podpisania protokotow koncowych przedmiotowej infrastruktury,
a rurociagi sg eksploatowane przez zamawiajgcego. Ponadto na obu zadaniach uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, zgodnie z
podpisanymi 27 marca 2025 r. przez Spétke oraz IKS Solino protokotami odbioru technicznego dla zadania | i zadania Il. Strony
uzgodnity réwniez i realizujg zasady dotyczace rozliczenia z tytutu zakonczenia i odebrania wykonanych robét budowlanych przez
Spotke.
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Kontrakt GSM-R

SPC-2 Sp. z 0.0. (,SPC-2"), spdtka zalezna Emitenta kontynuuje rozpoczeta w 2018 roku realizacje dtugoterminowego kontraktu
dla PKP PLK S.A. (,Zamawiajacy”) pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS", realizowanego przez konsorcjum, ztozone z czterech podmiotéw (dalej jako ,Konsorcjum”)
—tj. Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. jako Lider, Fonon Sp. z 0.0. (spdtka nalezgca do notowanej na GPW spdtki WASKO
S.A)), SPC-2 oraz Herkules Infrastruktura sp. z 0.0. w restrukturyzacji (dalej ,HRI") nalezagca do HERKULES S.A. — réwniez notowanej
na GPW), ktéra odstapita w dniu 17 maja 2023 roku od realizacji kontraktu, pozostajgc nadal cztonkiem Konsorcjum. Przedmiotem
kontraktu jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz robét budowlanych w celu wdrozenia na
liniach kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako przeznaczonego dla kolei systemu bezprzewodowej, szyfrowanej fgcznosci cyfrowej.
Umowna wartos¢ wynagrodzenia dla SPC-2 za zakres realizowany przez SPC-2 wynosi ponad 720 min zt netto.

W kontrakcie zastrzezono, iz fgczna suma potencjalnych kar nie przekroczy 30% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej
pomniejszonej o warto$¢ Prawa Opgji, a wartos¢ gwarancji nalezytego wykonania umowy stanowic¢ bedzie 10% Zaakceptowanej
Kwoty Kontraktowej pomniejszonej o warto$¢ Prawa Opcji. W przypadku odstapienia od kontraktu z przyczyn lezgcych po stronie
Wykonawcy — Zamawiajacy jest uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 30% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej
tj. tacznie ok 790 min ztotych oraz jej dochodzenia na zasadach odpowiedzialnosci solidarnej na podstawie art. 445 ust. 2 Ustawy
Prawo zamdwien publicznych. Zamawiajacy jest réwnoczes$nie uprawniony do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego,
w przypadku, gdy szkoda przewyzsza wysoko$¢ zastrzezonych kar umownych. Jednym z istotnych czynnikédw mogacych mieé
wptyw na realizacje kontraktu przez Konsorcjum byta informacja przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 29 wrzesnia 2022
roku o ztozeniu przez jednego z Konsorcjantéw - HRI - wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego wraz ze ztozeniem wniosku
o ogtoszenie upadtosci. W dniu 27 stycznia 2023 roku HRI ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od Kontraktu, na podstawie
subklauzuli 16.2 Warunkéw Szczegdlnych Kontraktu, tj. ze wzgledu na nieotrzymanie w terminie naleznego mu wynagrodzenia,
ktore to oswiadczenie Zamawiajacy uznat za bezskuteczne. Nastepnie w dniu 1 lutego 2023 roku zarzadca masy sanacyjnej HRI
ztozyt, na podstawie art. 298 Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne, wniosek o wyrazenie zgody przez sedziego - komisarza na
odstgpienie od Kontraktu. W dniu 11 maja 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie wyrazit zgode zarzadcy na
odstgpienie od Umowy. W dniu 17 maja 2023 roku zarzadca masy sanacyjnej HRI ztozyt oswiadczenie o odstapieniu od Kontraktu
na podstawie art. 298 ust.1 i 2 Prawa restrukturyzacyjnego.

Konsorcjum kontynuuje prace i podejmuje starania majace na celu przeciwdziatanie negatywnym skutkom odstapienia przez HRI
od kontraktu. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Grupa Emitenta oraz kontynuujacy realizacje kontraktu cztonkowie
Konsorcjum pracuja zgodnie z powierzonym umownie zakresem oraz proporcjonalnie — realizujg niezbedny oraz jednoczesnie
mozliwy do wykonania zakres prac pozostaty do realizacji po odstgpieniu od kontraktu przez HRI.

Prace dotychczas niewykonane sa konsekwencja udokumentowanych: (1) opdznienh po stronie Partneréw Konsorcjum
w szczegélnosci HRI, ktéry nie wybudowat wiez radiokomunikacyjnych OR, a w konsekwencji nie byto mozliwe wybudowanie
przytaczy do ww. obiektow OR oraz (2) roszczen wzgledem Zamawiajgcego, zgtoszonych zgodnie z warunkami kontraktu, do
ktorych w szczegdlnosci SPC-2 zalicza:

. kolizje z innymi projektami infrastrukturalnymi Zamawiajacego, prowadzonymi rownolegle do projektu GSMR,

. nieuregulowane stany prawne nieruchomosci potozonych na terenach kolejowych bedacych we wtadaniu Grupy PKP, przez
ktore ma by¢ prowadzona sie¢ Swiattowodowa GSMR, istotnie utrudniajace lub uniemozliwiajace pozyskanie prawa do
dysponowania nieruchomosciami na cele budowlane (tzw. PDDN),

o problemdw wynikajgcych z opdznien w dziataniu podmiotéw trzecich, w szczegdlnosci: Wody Polskie, Lasy Panstwowe,
Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

W dniu 19 czerwca 2023 roku SPC-2 jako cztonek konsorcjum otrzymata do wiadomosci pismo skierowane do Nokia Solutions
and Networks Sp. z 0.0. oraz do wiadomosci HRI, Fonon Sp. z 0.0. (Petniacy obowigzki Partnera), z informacja o naliczeniu kar
umownych wraz z notg obcigzeniowg wystawiona na Nokia Solutions and Networks Sp. z 0.0. Przedmiotem noty byto obcigzenie
Lidera Konsorcjum z tytutu nastepujacych zakreséw:

. brak aktualnego harmonogramu rzeczowo-finansowego HRF — kara w wysokosci 10 230 tys. zt,
. nieterminowe wykonanie ETAPU nr 1 — kara w wysokosci 844 tys. zt,

. nieterminowe wykonanie ETAPU nr 2 — kara w wysokosci 7 266 tys. zt,

. nieterminowe wykonanie ETAPU nr 3 — kara w wysokosci 4 241 tys. zt,

. nieterminowe wykonanie ETAPU nr 4 — kara w wysokosci 770 tys. zt,

. nieprawidtowosci zwigzane z umowami z podwykonawcami — kara w wysokosci 4 736 tys. zt.

taczna warto$¢ noty wyniosta 28 086,6 tys. PLN. W opinii SPC-2, wystawiona nota obcigzeniowa w zaden sposéb nie dotyczy
zakresu prac realizowanego przez SPC-2 w ramach kontraktu ani nie wynika z dziatan lub zaniechan SPC-2. Ponadto Konsorcjum,
w tym SPC-2 jest w toku postepowania mediacyjnego z PKP PLK przed Prokuratorig Generalng Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej
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przedmiotem jest m.in. zmiana terminéw wykonania ETAPOW Kontraktu. Ponadto, zarzad SPC-2 poinformowat o wptynieciu
w dniu 19 czerwca 2023 roku dwdch dodatkowych pism Zamawiajacego, skierowanych do Lidera Konsorcjum, informujacych
o naliczeniu kar umownych wraz z notami obcigzeniowymi wystawionymi na Lidera Konsorcjum z tytutu: braku zaptaty przez
partnera konsorcjum HRI 566 szt. faktur wystawionych przez podwykonawcédw tegoz partnera do dnia 20 grudnia 2022 roku — kara
w wysokosci 28 300 tys. zt, braku zaptaty przez partnera konsorcjum HRI 313 szt. faktur wystawionych przez podwykonawcow
tegoz partnera do dnia 20 grudnia 2022 roku — kara w wysokosci 15 650 tys. zt. Wskazane powyzej noty obcigzeniowe nie dotycza
zakresu prac realizowanego przez SPC-2 w ramach Kontraktu ani nie wynikajg z dziatan lub zaniechan SPC-2. Z raportow biezgcych
Herkules S.A., bedacego wiascicielem HRI wynika, ze PKP PLK S.A. zaspokoito sie cze$ciowo z zabezpieczen finansowych
udzielonych przez HRI.

W oparciu o opinie techniczng wydang przez niezalezny instytut naukowy oraz pozyskang przez Wykonawce opinie prawna,
Wykonawca wystapit do Zamawiajacego o wyptate naleznego mu wynagrodzenia za wykonane juz prace, ktérego wyptata zostata
wstrzymana przez Zamawiajacego na podstawie zapisow kontraktu, do czasu przeprowadzenia ewentualnej certyfikacji WE oraz
uzyskania przez Wykonawce dopuszczenia UTK. W grudniu 2023 roku, w wyniku zawartej ugody w ramach prowadzonych mediacji,
Zamawiajgcy uregulowat wyzej wymienione zobowigzania wobec SPC-2 tytutem naleznego wynagrodzenia za zrealizowane prace
nie podlegajace certyfikacji WE.

SPC-2 kontynuuje, w ramach podpisanej w dniu 24 maja 2023 roku umowy o przeprowadzenie mediacji przed Sagdem polubownym
przy Prokuratorii Generalnej, mediacje pomiedzy Zamawiajacym, a Konsorcjum, ktére do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania
nie zostaty zakonczone.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Grupa nie identyfikuje istotnego ryzyka zwigzanego z naliczeniem istotnych kar umownych
z tytutu nienalezytego wykonania prac w zakresie realizowanym przez jednostke zalezng SPC-2.

Zarzad Spétki zaktada, ze nowe kontrakty zwigzane z budownictwem kubaturowym i infrastrukturalnym beda realizowane przez
spotki zalezne lub w ramach konsorcjow tworzonych z podmiotami powigzanymi. Po zakonczeniu wszystkich realizowanych
obecnie kontraktéw Emitent planuje kontynuowaé dziatalno$¢ budowlang przede wszystkim za posrednictwem spétek celowych,
co w przysztosci moze sie przetozy¢ na zmniejszenie przychoddéw w kolejnych latach w samej spotce COMPREMUM w ramach
segmentu budowlanego.

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku przychody z segmentu budowlanego byly nizsze o ok. 64,7% wzgledem okresu
poréwnawczego, gtdéwnie z powodu istotnego ograniczenia tempa i zakresu prac na kontrakcie GSM-R realizowanym przez
SPC-2 do niezbednego minimum. Jest to bezposredni skutek przedtuzajacych sie w okresie sprawozdawczym mediacji z
zamawiajacym (PKP PLK S.A.) Z uwagi na kwestie formalno-prawne jak i zagadnienia technologiczne konieczne byto zachowanie
ciggtosci prac w minimalnym stopniu, co przetozyto sie bezposrednio na ograniczenie poziomu fakturowania.

Segment kolejowy

Od poczatku obecnosci w segmencie przemystu kolejowego, Emitent dziatat we wspdtpracy z branzowym partnerem, z ktorym
brat udziat w postepowaniach przetargowych.

Emitent wraz z konsorcjantem, sp6tka Transtrain Sp. z 0.0., do 24 lipca 2023 roku (tj. daty odstapienia — RB nr 23/2023) realizowat
dwie umowy podpisane 10 wrzesnia 2021 roku z PKP Intercity S.A. na naprawe okresowa na 5-tym poziomie utrzymania wraz
z modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagondéw osobowych typu 111A Lux/112A LUX. Wartos¢ taczna
umow wynosita 57 369 tys. zt netto. Do chwili odstagpienia od tych umoéw Emitent wraz z konsorcjantem prowadzit prace zwigzane
z modernizacjg dwdch pierwszych wagondw.

W dniu 24 lipca 2023 roku Emitent wraz z konsorcjantem odstapit od realizacji ww. umdéw w oparciu o przepis art. 492(1) ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny, w zwigzku z informacjami wskazujacymi na to, ze Zamawiajacy nie zamierza
realizowa¢ umoéw w zakresie swoich zobowigzan, w tym dot. zaptaty wynagrodzenia. Zarzad Emitenta zweryfikowat okolicznosci
prawne i faktyczne, w tym bezspornie potwierdzit brak woli ze strony Zamawiajgcego w zakresie realizacji jego zobowigzan
wynikajacych z Umoéw, a tym samym Zarzad Spétki potwierdzit ziszczenie sie przestanek do odstapienia przez Spoétke (dziatajaca
wspdlnie jako Konsorcjum) od Umdw zgodnie z art. art. 492(1) kc. Emitent prowadzi obecnie postepowanie przed Sadem
Okregowym w Warszawie dotyczace stwierdzenia nieskutecznosci odstgpienia od Umoéw przez PKP Intercity. Dnia 9 maja 2024
roku, PKP Intercity S.A. wraz z dziatajacymi wspdlnie jako Konsorcjum Emitentem i Transtrain Sp. z 0.0. podjety mediacje przed
Sadem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej. Przedmiotem mediacji jest uzgodnienie warunkéw
rozliczenia ww. umow, ktérych realizacja zostata zakonczona w lipcu 2023 roku. Spoétka dazy do uzyskania odszkodowania od
Zamawiajacego, ktére pokryje poniesione przez Spotke wydatki na zakup materiatdéw oraz koszty realizacji Uméw, poniesione
koszty finansowe oraz utracone przez Spotke potencjalne korzysci, ktore bezposrednio i posrednio zwigzane byly z realizacja
Umow. W tym zakresie Spétka Scisle wspdtdziata z drugim cztonkiem konsorcjum, spotka Transtrain Sp. z 0.0. W zwigzku ze sporem
dotyczacym realizacji projektu modernizacji wagonéw kolejowych na rzecz PKP Intercity, Spotka oczekuje na wyniki mediacji z PKP
Intercity S.A. prowadzonych przed Prokuratorig Generalna (RB nr 9/2024). W zwigzku z odstapieniem od Umoéw Spodtka dokonata
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zmiany w wycenie kontraktu poprzez doszacowanie przychodéw do wysokosci poniesionych kosztow (tzw. metoda kosztu
zerowego).

Segment OZE

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w segmencie energetyki i odnawialnych zrodet energii. W dalszym
ciggu kontynuowane s dziatania zwigzane z uruchomieniem i potencjalna sprzedazg instalacji fotowoltaicznej o mocy do 6 MW.
Inwestycja realizowana jest w ramach spotki Elektrocieptownia Ptaszkowice Sp. z 0.0. [ECP], ktéra zawarta w dniu 23 grudnia 2024
roku umowe celowej pozyczki na preferencyjnych warunkach z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w todzi w kwocie 16 mIn zt na finansowanie kosztoéw realizacji inwestycji. Spotka przewiduje uruchomienie Srodkow
z ww. pozyczki na poczatku 2026 roku.

Grupa w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatania przygotowawcze dotyczace inwestycji w Kleszczowie, w £édzkiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej, majgcej na celu koncentrowaé sie na sprzedazy i serwisowaniu magazyndw energii oraz zaopatrzeniu
w energie odnawialna. Ze wzgledu na wolniejsze niz poczatkowo zaktadane tempo rozwoju rynku stacjonarnych magazynow
energii, istotne pogorszenie w pierwszej potowie 2024 roku perspektyw rozwoju globalnego rynku ogniw litowo-jonowych oraz
ze wzgledu na szacowana skale potencjalnych inwestycji w kolejnych latach, ktére bytyby konieczne do osiggniecia przez Grupe
Znaczacej pozycji strategicznej w tym segmencie, Spotka rozwaza réwniez mozliwos¢ odsprzedazy w ramach racjonalizacji portfela
posiadanych aktywéw segmentu OZE.

Segment ustug deweloperskich

Spotka posiada doswiadczenia zwigzane z realizacja projektéw deweloperskich. W latach ubiegtych zrealizowata wtasng inwestycje
deweloperska ,Zacisze Strzeszyn” w Poznaniu. Spotka wykonywata réwniez w latach 2016-2019 prace budowlane dla podmiotu
prywatnego jako generalny wykonawca w ramach inwestycji deweloperskiej w Swinoujéciu. W trzech pierwszych kwartatach 2025
roku Grupa nie generowata przychodéw z tego segmentu.

Specyfika dziatalnosci oraz rodzaj Swiadczonych ustug i dostarczanych wyrobow, a w szczegdlnosci istotne transfery pomiedzy
poszczegdlnymi segmentami uniemozliwiajg zastosowanie jednoznacznych kryteridow, w oparciu. o ktore Zarzad Emitenta mogtby
dokonac¢ kalkulacji i alokowac zasoby na poszczegdlne segmenty dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta podjat
decyzje o przypisaniu przychodéw ze sprzedazy oraz kosztow wytworzenia do wyszczegdlnionych segmentdéw operacyjnych
odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

Uzgodnienie tacznych wartosci przychoddéw oraz wyniku ze sprzedazy segmentdéw operacyjnych z analogicznymi pozycjami
sprawozdania zyskéw i strat przedstawia sie nastepujaco:

SEGMENTY OPERACYJNE
Ustugi budowlane oraz
Wyszczegdlnienie sprzedaz materiatow i

Ustugi
deweloperskie
(SEGMENT II1)

za okres 01.01 - 30.09.2025

Ustugi kolejowe
(SEGMENT II)

towaréw (SEGMENT I)

R 38 063 112 - 38175
KOSZT WYTWORZENIA 31308 698 - 32 005
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 6 755 -586 - 6170
KOSZTY SPRZEDAZY 331
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5 806
WYNIK ZE SPRZEDAZY 33
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1913
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 686
UTRATA WARTOSCI AKTYWOW -
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1260
PRZYCHODY FINANSOWE 1429
KOSZTY FINANSOWE 26 532
UDZIAE W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI -
WYNIK FINANSOWY BRUTTO w tym: -23 843
DZIALALNOSC ZANIECHANA -
PODATEK DOCHODOWY -2 590
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ |
ZANIECHANEJ -21 253
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SEGMENTY OPERACYJNE

Ustugi budowlane oraz Ustugi kolejowe Ustugi deweloperskie

(SEGMENT II) (SEGMENT III)

Wyszczegélnienie sprzedaz materiatow i
towarow (SEGMENT 1)

za okres 01.01 - 30.09.2024
PRZYEE'V?/ZE%%%ESTOW 103717 738 2033 106 488
KOSZT WYTWORZENIA 80 602 738 1811 83 152
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 23 115 - 222 23 336
KOSZTY SPRZEDAZY 472
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 6 160
WYNIK ZE SPRZEDAZY 23 337
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 1479
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1599
UTRATA WARTOSCI AKTYWOW 1510
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 15 074
PRZYCHODY FINANSOWE 561
KOSZTY FINANSOWE 6924
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI -
WYNIK FINANSOWY BRUTTO w tym: 8 711
DZIALALNOSC ZANIECHANA -
PODATEK DOCHODOWY 1643
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ |

ZANIECHANE) 7 068

Ustugi budowlane 01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych - zafakturowane 27 027 33078

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych - szacowane

(rozpoznane na podstawie stopnia zaawansowania prac) ~466 52322

Razem przychody ustugi budowlane

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalnos$¢ operacyjna.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow
W trzech kwartatach 2025 roku przychody ze sprzedazy do dwoch odbiorcéw przekroczyly 10% ogolnej kwoty przychodéw ze
sprzedazy Grupy
e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,SOLINO” S.A. wartos¢ osiggnietych przychodéw zafakturowanych wyniosta 21 887 tys. zt
(57,3% przychodow Grupy),
e  PKP PLK S.A. — warto$¢ osiagnietych przychodéw zafakturowanych wyniosta 4 758 tys. zt (12,5% przychoddw Grupy).

2. Informacja geograficzna

Przychody Grupy w okresie sprawozdawczym realizowane byly wytacznie na rynku krajowym.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

(struktura terytorialna)
Kraj 38 175 106 488

Export - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 38 175 ‘ 106 488

01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024

razem

3. Opis czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2025 roku Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie 38,2 min zt, z ktérych niemal
catos¢ dotyczyta segmentu ustug budowlanych. Jednoczesnie zysk brutto ze sprzedazy osiggniety od stycznia do wrzesnia 2025
roku uksztattowat sie na poziomie 6,2 min z, co oznacza ze marza zysku ze sprzedazy (tzw. | marza) wyniosta w okresie
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sprawozdawczym 16,1%. Przychody ze sprzedazy wygenerowane w okresie styczen - wrzesieh 2025 w ramach segmentu ustug
budowlanych byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 65,7 min zt, tj. o prawie 64,6 %, co wynikato z
ograniczenia skali realizacji rob6t budowlanych na kontrakcie GSM-R przede wszystkim w zwigzku z nadal nieuregulowanymi
roszczeniami Konsorcjum wzgledem PKP PLK S.A. dotyczacymi: (1) kolizji z innymi projektami infrastrukturalnymi Zamawiajacego,
prowadzonymi réwnolegle do projektu GSMR; (2) nieuregulowanego stanu prawnego nieruchomosci potozonych na terenach
kolejowych bedacych we wtadaniu Grupy PKP, przez ktére ma by¢ prowadzona sie¢ swiattowodowa GSMR; (3) istotnych utrudnien,
ktére moga uniemozliwiaé pozyskanie prawa do dysponowania nieruchomosciami na cele budowlane (tzw. PDDN) i problemdw
wynikajacych z opoznien w dziataniu podmiotdw trzecich, w szczegdlnosci: Wody Polskie, Lasy Panstwowe, Jednostki Samorzadu
Terytorialnego.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze w zwiazku z przedtuzajacymi sie mediacjami dotyczacymi gtéwnego projektu Grupy, co wptywa na
postrzeganie Grupy przez sektor bankowy, Grupa ponosi wysokie koszty pozyskania finansowania na prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej przez Grupe. W okresie sprawozdawczym koszty finansowe istotnie wzrosty rdr. i wyniosty 26,5 min zt, co wynika
gtdéwnie z kosztédw odsetkowych, utrzymania limitéw faktoringowych, ustanowienia i utrzymania zabezpieczeh produktéw
finansowych.

4. Dzialalnos¢ zaniechana
W trzech kwartatach 2025 roku oraz w okresie porownywalnym dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

Zmiana szacunkow sktadnika sprawozdania finansowego

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego witasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Na jednostkach cigzy obowiazek ciagtej weryfikacji szacunkow
w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujacych szacunkow
zaliczane sa:

— przychody okreslone na podstawie stopnia zaawansowania kontraktu,

— stawki amortyzacyjne,

— utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,

— wycenia nieruchomosci inwestycyjnych,

— warto$¢ godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy,

- rezerwy,

— odpisy aktualizujace,

— podatek odroczony.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu
Warto$¢ przychodéow na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty w zwigzku z realizacja umoéw

dtugoterminowych. W kosztach poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzadzenia oraz inne
koszty dedykowane dla danego kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu
dla ustalenia wysokosci przychodu na dzien bilansowy.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych
Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,

podlegajacych amortyzacji. Na dzier 30 wrzesnia 2025 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Grupe
dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa ocenia, czy wystapity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnikow majatku trwatego, w tym wartosci
firmy oraz wartosci aktywdéw netto. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujace, iz mogto nastapic¢
obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych z danego sktadnika aktywoéw. W momencie rozpoznania przestanek
utraty wartosci dokonuje sie oszacowania odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa okresla warto$¢ godziwag nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny sporzadzane przez niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i innych parametréw mogacych w istotny sposéb wptywac na
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia stopienh
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikéw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie
w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa szacuje plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.
Zgodnie z MSSF 5 aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy powinny zosta¢ wycenione w nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe, wyceniane sa wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly
stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzadji.

Podatek dochodowy biezacy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma
zapobiegac powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule
GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal
osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywdéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego transakgji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych. Prawdopodobienstwo
rozliczenia skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
budzetach spotek nalezacych do Grupy. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spétki osiggnag wystarczajacy dochdd
do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa w petnej wysokosci.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiagzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. Istnieje ryzyko, ze w wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe spétek nalezacych
do Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej na dzier 30
wrzesnia 2025 roku nie byto koniecznosci tworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu zysku/straty netto
w okresie, w ktorym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana
i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania porownywalnosci danych
nalezy zaprezentowac przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. uja¢ w tej samej
pozycji sprawozdania z zyskow i strat, w ktérej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa spotki na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych. Zarzad Jednostki wykorzystat swoja najlepsza
wiedze odnosnie zastosowanych standardéw iinterpretacji dostepna na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego, jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji niniejszego sprawozdania finansowego. Sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato od Zarzadu Emitenta dokonania pewnych szacunkéw
i zatozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkow. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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W pordwnaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym za 2024 rok dokonano

nastepujacych zmian w wartosciach szacunkowych.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

30.09.2025

31.12.2024
przeksztatcone

Zmiana

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 883 18 024 -1141
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 193 24 092 -3 899
Aktywa z tytutu umow 240 056 257 102 -17 046

Najwieksze zmiany w zakresie wartosci szacunkowych powstate na przestrzeni 9 miesiecy 2025 roku w gtéwnej mierze wynikaty z:
e aktywow z tytutu umowy o roboty budowlane stanowigcych nadwyzke przychodéw naleznych Grupie z tytutu
wykonanych ustug nad przychodami zafakturowanymi,
e odroczonego podatku dochodowego od rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywdw
i pasywéw, w tym w gtéwnej mierze aktywow dotyczacych realizowanych kontraktow budowlanych.
Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty aktywdw i pasywoéw odzwierciedlaja najlepsze szacunki Zarzadu Jednostki
dominujacej co do wynikow.

6. Nabycie jednostek zaleznych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka COMPREMUM S.A. nabyta 100% udziatow w spdtce CORNETTO BALTIC
Sp. z 0.0. za kwote 12 000 tys. zt. W wyniku tej transakcji Grupa rozpoznata w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym
wartos$¢ firmy w wysokosci 12 131 tys. zt.

7. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate obejmowaty w 2024 roku gtdwnie nieruchomosci oraz maszyny i urzadzenia wykorzystywane przez Grupe
w dziatalnosci budowlanej oraz pozostatej. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate 2025-09-30 2024-12-31

Srodki trwate, w tym:

- grunty 6 063 6 074
- budynki i budowle 7 683 8191
- urzadzenia techniczne i maszyny 314 372
- $rodki transportu 6 25
- inne $rodki trwate - 3
- Srodki trwate w budowie 36 863 16 625
Rzeczowe aktywa trwale, razem 50 929 31290

Grupa nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panistwa z tytutu przeniesienia praw wtasnosci. Wykazane w aktywach grunty
obejmuja w catosci grunty wtasne oraz grunty uzytkowane wieczyscie.

Grupa dokonuje alokacji odsetek od kredytéw dotyczacych bezposrednio prowadzonych inwestycji. Odsetki sa alokowane do
momentu oddania inwestycji do uzytkowania. Na dzien bilansowy nie wystapity odsetki alokowane na $rodkach trwatych
w budowie.

Istotna zmiana w wartosci srodkow trwatych (+20 238 tys. zt) wystapita w zwigzku dalszym ponoszeniem naktaddw na srodki trwate
w budowie. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan inwestycyjnych z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

8. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania z tytutu leasingu

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2025-09-30 2024-12-31

- grunty 104 104
- budynki i budowle 2 750 3091
- urzadzenia techniczne i maszyny 30 99
- $rodki transportu 1166 2277
- inne $rodki trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, razem 4 050 ‘ 5571
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Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Na koniec wrzesnia 2025
roku Grupa byta leasingobiorcg w umowach leasingu operacyjnego, finansowego, najmu i dzierzawy zawartych na okresy od 1 do
3 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania maszyn i urzadzen, mieszkan oraz samochoddw. Grupa uzytkuje
na podstawie umowy najmu réwniez nieruchomosci.

W ramach inwestycji ,Strzeszyn" ostatnie mieszkanie jest uzytkowane na podstawie leasingu zwrotnego, ktérego termin
zakonczenia uptynie w trzecim kwartale 2025 roku.

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,

L. . 2025-09-30 2024-12-31
o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty
Do 1 roku 12 659 9675
powyzej 1 roku do 3 lat 6 935 8828
powyzej 3 lat 559 1294

Powyzej 5 lat - -

Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytutu leasingu

- w tym dtugoterminowe 7494 10 122
- w tym krétkoterminowe 12 659 9675

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig nieruchomosci, ktére Grupa
wytworzyta lub nabyta w celu czerpania korzysci w postaci czynszu lub zwiekszenia wartosci kapitatu. Nieruchomosci te wycenia
sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktorym powstaty. Do ustalenia wartosci godziwej Jednostka dominujaca

wykorzystuje wyceny niezaleznych rzeczoznawcow.

Nieruchomosci inwestycyjne 2025-09-30 2024-12-31

a) Grunty - dziatka inwestycyjna Mrowino 3240 3240
- warto$¢ godziwa na BO 3240 2 562
- przeszacowanie do wartosci godziwej - 678
b) Grunt — Sztynwag 1744 1744
- warto$¢ godziwa na BO 1744 1950
- przeszacowanie do wartosci godziwej - -206
¢) Grunty -Dziatka we Wiadystawowie 28 190 28 190
- warto$¢ godziwa na BO 28 190 24 500
- przeszacowanie do wartosci godziwej - 3690
d) Grunty - Dziatka w Rogoznie 2492 2492
- warto$¢ godziwa na BO 2492 7792
- przeszacowanie do wartosci godziwej - - 5300
e) Pozostate 2728 2728
- warto$¢ godziwa na BO 2728 4049
- przeszacowanie do wartosci godziwej -1 321

Nieruchomosci inwestycyjne razem 38 394 38 394

Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos$¢ godziwa definiuje sie jako szacunkowa kwote, jaka w dacie wyceny mozna uzyskac za sktadnik
aktywow lub zobowigzan w ramach transakcji rynkowej przeprowadzonej pomiedzy zainteresowanym kupujacym
i zainteresowanym sprzedajacym, dziatajgcymi jako niezalezne od siebie strony, po odpowiedniej ekspozycji przedmiotu transakgji
na rynku oraz pod warunkiem, ze strony dziatajg z rozeznaniem, rozwaznie i dobrowolnie. Wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
na 30 wrzesnia 2025 sa tozsame z wartosciami na 31 grudnia 2024r., poniewaz Zarzad Jednostki Dominujacej uznat, ze wykonane
wtedy wyceny przez rzeczoznawcodw pozostajg aktualne tzn. nie wystapity czynniki mogace miec istotny wptyw na wartosci
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych.
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10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe dtugoterminowe 4889 4936
Pozyczki dtugoterminowe - 8 000

Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Naleznosci z tyt. dostaw oraz inne naleznosci dlugoterminowe razem

2193

2451

Spadek naleznosci dtugoterminowych w okresie sprawozdawczym spowodowany jest prezentacjg na 30.09.2025 roku pozyczki
w kwocie 8 min zt w naleznosciach krétkoterminowych z uwagi na pozostaty termin zapadalnosci ponizej 12 miesiecy.

11. Zapasy

Zapasy - wyszczegolnienie 30.09.2025 31.12.2024

1. Materiaty 15962 7554
2. Pétprodukty i produkty w toku 3225 B
3. Wyroby gotowe 408 408
4. Towary 4872 6653
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw -1926 -1926
Zapasy razem 22 541 12 689

Najwieksza pozycje zapaséw stanowig materiaty stuzace realizacji kontraktéw. Istotny wzrost materiatéw zwigzany jest z nabyciem
jednostki zaleznej, ktéra posiada w ewidencji grunt oraz produkcje w toku, stuzace dziatalnosci deweloperskiej.

W zwigzku ze zrealizowanym w latach wczesniejszych projektem deweloperskim Emitent w pozycji wyrobdéw gotowych
zaprezentowat warto$¢ gruntdéw oraz naktady zwigzane z wybudowaniem budynkéw wielorodzinnych wraz z garazami i parkingami
dotyczace niesprzedanej na date bilansowa powierzchni (kwota 408 tys. zt). Na dzien bilansowy pozostato 1 mieszkanie oraz kilka
miejsc parkingowych bedace przedmiotem leasingu zwrotnego.

12. Aktywa z tytulu umowy oraz zobowiazania z tytulu umowy

Grupa jest strong uméw dtugoterminowych na ustugi budowlane, w zakresie ktérych ujmuje przychody i koszty zwigzane
z realizacjg umoéw budowlanych w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji ustugi. Stopien zaawansowania realizacji
kontraktow kalkulowany jest w odniesieniu do rzeczywistych poniesionych kosztéw zwigzanych z danym kontraktem. Poniesione

koszty odnoszone sg do budzetow.

Dlugoterminowe kontrakty razem

01.01-30.09.2025

01.01-30.09.2024

Przychody ze sprzedazy kontraktéw dtugoterminowych 26 561 88 171
Koszt wytworzenia kontraktow dtugoterminowych 20 646 67 366
Wynik brutto ze sprzedazy razem 5915 20 805

Ponizej zaprezentowano podziat dtugoterminowych kontraktéw na kontrakty budowlane oraz pozostate.

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

01.01-30.09.2025

01.01-30.09.2024

Przychody ze sprzedazy robo6t budowlanych dtugoterminowych 26 561 85 400
Koszt wytworzenia robét budowlanych dtugoterminowych 20 646 64 817
Wynik brutto ze sprzedazy razem 5915 20583

Przychody ze sprzedazy rob6t budowlanych diugoterminowych

01.01-30.09.2025

01.01-30.09.2024

Przychody ze sprzedazy robé6t budowlanych dtugoterminowych

- szacowane -466 52 322
(rozpoznane na podstawie stopnia zaawansowania prac)

Przychody ze sprzedazy robo6t budowlanych dtugoterminowych 27 027 33078
- zafakturowane
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Naleznosci i zobowigzania z tytutu kontraktow

diugoterminowych budowlanych

30.09.2025

31.12.2024

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe (aktywa) 3287 7632
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (aktywa) 222 946 239992
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (pasywa) 64 793 76 257
Rezerwy na przewidywane straty (pasywa) - -
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (pasywa) 1150 1150

Dlugoterminowe kontrakty pozostate 30.09.2025 30.09.2024

Przychody ze sprzedazy pozostatych kontraktow dtugoterminowych - 2771
Koszt wytworzenia pozostatych kontraktéw dtugoterminowych - 2538
Wynik brutto ze sprzedazy - 222

Przychody ze sprzedazy, naleznosci i zobowigzania z tytutu

kontraktéw diugoterminowych pozostatych 30.09.2025 31.12.2024
Przychody ze sprzedazy pozostatych kontraktow dtugoterminowych

- szacowane - 738
(rozpoznane na podstawie stopnia zaawansowania prac)

Przychody ze sprzedazy pozostatych kontraktow dtugoterminowych ) 5033
- zafakturowane

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe (aktywa) - 8
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (aktywa) 17 110 17 110
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (pasywa) 3385 3385
Rezerwy na przewidywane straty (pasywa) - -
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (pasywa) - -

W okresie objetym niniejszym raportem ustugi budowlane byty realizowane ze Srodkéw wiasnych oraz ze srodkéw pienieznych
w ramach dostepnych limitéw kredytowych. Rozliczenia ze zleceniodawcami niektorych kontraktéw realizowane sa w formie
zaliczek, zarbwno otrzymanych przez Grupe, jak i przekazywanych podwykonawcom. Grupa nie posiada kwot zatrzymanych.
W zakresie realizowanych kontraktéw Grupa korzysta z gwarancji udzielanych przez Banki oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa kontynuowata realizacje kontraktéw rozpoczetych w latach 2019 — 2022.
Podpisanie przez Grupe nowych istotnych umoéw na realizacje ustug budowlanych w zakresie budownictwa infrastrukturalnego
uzaleznione bedzie w duzej mierze od sytuacji w obszarze zamédwien publicznych.

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, w tym zabezpieczenia ustanowione na majatku
Grupy Emitenta

Grupa na biezgco monitoruje wykorzystanie posiadanych linii kredytowych. Ponizej w tabeli zaprezentowano szczegétowe
informacje na temat zawartych przez spétki z Grupy umoéw kredytowych wraz ze wskazaniem zabezpieczenia poszczegdlnych
kredytow.

30.09.2025

Otrzymane kredyty i pozyczki 31.12.2024

przeksztatcone

Kredyty w rachunku biezgcym 5892 4999
Kredyt obrotowy 82 417 76 044
Otrzymane pozyczki 41 086 26 197
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 129 395 107 240

Otrzymane kredyty i pozyczki

30.09.2025

31.12.2024

przeksztatcone

Zobowigzanie dtugoterminowe 52 453 42 030
Zobowigzanie krétkoterminowe 76 942 65 210
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 129 395 107 240
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Specyfikacja zawartych uméw kredytowych wraz z wyszczegélnieniem zabezpieczer ustanowionych na majatku Grupy
Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

Bank / Data Kwota Saldo Termin
Lp. umowy / Rodzaj limitu | 30.09.2025r. = splaty wg Zabezpieczenia

kredytu (tys. PLN)  (tys. PLN) umowy

COMPREMUM S.A.

1) Gwarancja PLG FGK udzielona przez BGK na kwote stanowiagca 80% kwoty
kredytu, na okres od dnia wpisu do Rejestru BGK do dnia 31 grudnia 2025 r.

2) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce razem z deklaracja

wekslowa;
3) Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych (zapasy);
mBank S.A. . L . .
4) Cesja z przysztych naleznosci ze sprzedazy zapaséw;
5) Zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienieznych z rachunku
1 | Umowa kredytu 27 800 18 321| 2025.10.31

bankowego w mBank S.A;
obrotowego z

dnia 30.12.2022 6) Przystapienie do dtugu przez spotke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0,;

7) Cesja wierzytelnosci z kontraktu GSMR;

8) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777;

9) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji spotki zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. w
trybie art. 777;

10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej zapasow.

mBank S.A.
1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce z deklaracja wekslowa;
2 [Umowa kredytu 6 000 5999 2026.01.30 [2) Cesja globalna na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych od SPC-2 Sp. z 0.0.;
odnawialnego 3) Poreczenie wekslowe Emitenta.
iz dnia 18.05.2022
Lubusko-
\Wielkopolski Bank| 1)  Weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Spotdzielczy 2) Petnomocnictwo do rachunku biezacego;
w Drezdenku 3) Umowa o przelew wierzytelnosci z Elektrocieptowni Ptaszkowice Sp. z 0.0.;
3 4000 4 000[ 2025.08.29 ) ) L )
4) Poreczenie BGK w ramach poreczenia portfelowego de minimis- gwarancja de
Umowa kredytu minimis;
odnawialnego 5) Hipoteka na nieruchomosci w Rogoznie.
z dnia 12.05.2022
Millennium S.A.

1)  Gwarancja de minimis udzielona przez BGK;
Umowa kredytu

4 hunk 5000 804| 2025.06.10 |2) Hipoteka do kwoty 8 500 000 PLN na nieruchomosci ul. Fabryczna 7;
w rachunku
- i 3) Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
biezacym z dnia
17.06.2016
Bank Nowy S.A. 1) Oswiadczenie w formie aktu notarialnego;
2) Weksel in blanco z wystawienia spotki;
5 | Umowa kredytu 8890 5788| 2033.07.25 |3) Hipoteka umowna do kwoty 26 670 000 PLN;
operacyjnego z 4) Nieoprocentowana kaucja 5000,00 zt;
dnia 25.07.2023 5) Przelew na rzecz Banku praw z umowy Ubezpieczenia .
SPC-2 Sp. z o.0.
mBank S.A. . . . .
1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce razem z deklaracja wekslowa.;
2) Zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienieznych z rachunku bankowego
6 | Umowa kredytu 5000 5088| 2026.03.30
. w mBank S.A;;
odnawialnego z . .
3) Cesja wierzytelnosci z kontraktu GSMR.
27.03.2024
1) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji;
Bank Nowy S.A. . . . . . . .
2) Hipoteka na nieruchomosci gruntowej podmiotu niepowigzanego.;
3) Hipoteka na nieruchomosciach gruntowych Spofki;
7 | Umowa kredytu 15 950] 15198 2031.04.20

. 4) Weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;
operacyjnego z

dnia 20092024 5) Poreczenie cywilne oséb i podmiotéw powigzanych oraz niepowigzanych;

6) Petnomocnictwo do rachunku Spétki prowadzonego w Banku.
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1) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji;

Bank Nowy S.A. ) Hipoteka na nieruchomosci gruntowej podmiotu niepowiazanego;

N

3) Hipoteka na nieruchomosciach gruntowych Spofki;
8 | Umowa kredytu 24 450 20 963| 2031.04.25 |4) Weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy;
operacyjnego z 5) Poreczenie cywilne udzielone oséb i podmiotow powigzanych oraz
dnia 25.09.2024 niepowigzanych;

6) Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego w Banku.
Cornetto Baltic Sp. z 0. o.

1) oswiadczenie 777 do kwoty 114 MLN;

poreczenie cywilne osoby fizycznej;

w N

oswiadczenie poreczyciela 777;
hipoteka do kwoty 114,9 MLN;

)

)

Bank Nowy S.A. ;
38 320 12 148| 2026.11.09 |5) weksel in blanco Kredytobiorcy ;

)

)

)

)

Umowa kredytu

N

operacyjnego z
dnia 09.05.2024

2}

cesja globalna z umoéw sprzedazy;

~

weksel in blanco z wystawienia osoby fizycznej;
przewtaszczenie projektu budowlanego;

o

9) cesja z polisy ubezpieczeniowe;.

88 309

Oprocentowanie kredytéw ustalone zostato w oparciu o WIBOR jednomiesieczny powiekszony o marze banku.

W przypadku kredytéw spétki zaleznej Emitenta tj. Agnes S.A. (LWBS Drezdenko i Millennium Bank zaprezentowane w tabeli
powyzej), prowadzone sg rozmowy z instytucjami finansowymi w celu ustalenia zasad sptaty, w tym nowego terminu sptaty
kredytow.

W przypadku kredytu w mBanku S.A. Jednostka dominujaca prowadzi z bankiem rozmowy w celu przedtuzenia terminu sptaty
kredytu do 31 stycznia 2026 roku.

14. Instrumenty finansowe

MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rodrocznym / kwartalnym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnien z MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotycza wartosci godziwej
instrumentdw finansowych wedtug ich klas oraz wg poziomoéw wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa wedtug klas aktywoéw i zobowigzan finansowych
Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwg przedstawia sie nastepujaco
(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym s3 one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

2025-09-30 2024-12-31
Klasa instrumentu finansowego Wartosc Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Pozyczki udzielone 23239 23 239 23 002 23 002
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
63 237 63 237 68 311 68311

oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 42 377 377
Kredyty i pozyczki 129 395 129 395 107 240 107 240
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

138 847 138 847 124 056 124 056
oraz pozostate

Sposob ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych dla celéw sporzadzenia powyzszej tabeli zostat zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W zwiazku z tym, ze wigkszo$¢ zobowigzan finansowych oparta jest na zmiennych stopach procentowych, dlatego Grupa nie
dokonywata w inny spos6b wyceny wartosci godziwej tych zobowiazan finansowych — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez
Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie
zobowiagzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny.
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Grupa ustala wartos¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak najwiekszym stopniu
uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone na trzy grupy w zaleznosci od
pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:
1. poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach za
identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,
2. poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére
sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo posrednio, albo bezposrednio,
3. poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania.
Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych:

Udzielone pozyczki, nienotowane papiery dtuzne

Warto$¢ bilansowa pozyczek o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.
Wszystkie pozyczki o statym oprocentowaniu zostaty wycenione metodg dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych rynkowa stopa dyskontowa podobnych instrumentéw (poziom 2).

Udziaty spétek nienotowanych
Warto$¢ bilansowa nienotowanych papierow wartosciowych zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na brak aktywnego rynku oraz niedostepnos¢ parametréw rynkowych posiadane udziaty potraktowano jako poziom
2 wartosci godziwe;j.

Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery dtuzne
Warto$¢ bilansowa zobowigzan (kredytéw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci

godziwej.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metoda dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych przeptywow

pienieznych rynkowa stopa dyskontowa odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych (poziom 2).
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

Faktoring
W celu wsparcia biezacej ptynnosci Emitent oddaje naleznosci wybranych kontrahentéw do rozliczenia faktoringowego. Jednostka

dominujaca jest strong umowy faktoringowej z Pekao Faktoring S.A. w ramach ktérej posiada dostepny limit faktoringu niepetnego
w kwocie 5 000 tys. zt. W dniu 9 czerwca 2025 roku Emitent pismem do Faktora wypowiedziat Umowe faktoringowa z jednoczesnym
wnioskiem o rozliczenie z posiadanych Srodkéw (kwot zatrzymanych) wszystkich opfat, kosztow oraz wyptaconych zaliczek. Poza
tym Emitent posiadat limit w wysokosci 5 000 tys. zt w ramach umowy o wspdtpracy ze spdtka PragmaGo S.A. w zakresie
finansowania kontrahentéw, ktéry na 30 wrzesnia 2025 roku wykorzystany byt na kwote 3 863 tys. zt. Dodatkowo, w dniu 25 marca
2025 roku Emitent podpisat umowe faktoringowa z SMEO S.A. z limitem na 2.000 tys. zt. Wykorzystanie limitu na 30 wrzesnia 2025
roku wynosi 1 685 zt.

Spotka zalezna Agnes S.A. jest strong umowy faktoringowej z Bankiem Millennium S.A. w ramach ktérej posiada obecnie zadtuzenie
z tytutu limitu faktoringu niepetnego w kwocie 159 tys. zt, na skutek rozliczenia pozostatej kwoty 637 tys. zt.

Po dniu bilansowym Spoétka zalezna SPC-2 Sp. z o. 0. podpisata umowe faktoringowa z Teylor Polska Sp. z o. 0. (dawniej Grenke
AG — GC Faktoring Polska Sp. z 0.0.) z limitem w wysokosci 800 tys. zt, ktéry na dzien 30 wrzesnia nie byt wykorzystany.

Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametrow

rynkowych tj. kursow wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

Przekwalifikowanie

Zaréwno w trzech kwartatach 2025 roku, jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych, Grupa nie zmienita modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi w taki sposdb, aby zmiana powodowata koniecznos¢ przekwalifikowania tych aktywow
pomiedzy kategoriami aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik lub catkowite dochody, a takze wycenianych
w zamortyzowanym koszcie.
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Zaprzestanie uimowania aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuagji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie posiadata aktywdw finansowych, ktorych przeniesienia nie kwalifikuja sie do zaprzestania
ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowiazania finansowe Grupy w podziale
na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.
Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa sa:

e ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j,

e ryzyko utraty ptynnosci,

e ryzyko kredytowe.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage maja nastepujace cele:
e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e  stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Zarzad Jednostki dominujacej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage
majg nastepujace cele:

e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego spotek oraz catej Grupy,

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

e osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet finansowania dziatan

inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakgji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje
maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa, pozostate ryzyka zostaty szczegétowo opisane
w Sprawozdaniu Zarzadu Compremum S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | potrocze 2025 r.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Spotka i Grupa identyfikuja ekspozycje na ryzyko zmiany stopy procentowej WIBOR,. Narazenie Spotki i Grupy na ryzyko zmiany
stopy procentowej wynika gtodwnie ze zobowiazan z tytutu zadtuzenia, srodkéw pienieznych oraz pozyczek udzielonych na rzecz
wspdlnych przedsiewzie¢. Emitent jest wiec narazony na ryzyko stop procentowych. Duza ekspozycja zwigzana z tym ryzykiem oraz
niewlasciwa wczesniejsza ocena tego ryzyka, moga negatywnie wptynac na wyniki finansowe Grupy.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Emitenta koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy
procentowej przede wszystkim wzwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytowymi.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego ryzyka na catos¢ strategii, modelu biznesowego
oraz przychodoéw i wynikéw finansowych Emitenta. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotoéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane
jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Zarzad Spotki na dzien Sprawozdania identyfikuje ryzyko utraty ptynnosci jako istotne. W pozostatych przypadkach Zarzad
Emitenta nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentéw finansowych.
Zarzad Emitenta analizuje wymagalnos¢ we wskazanych terminach wynikajacych z poszczegdlnych uméw. Zgodnie z osadem
Zarzadu COMPREMUM S.A. analiza wykonana na bazie okreslonych przedziatéw terminéw wymagalnosci jest wystarczajaca do
oceny ptynnosci w analizowanym zakresie. W okreslonych przypadkach Zarzad Emitenta przeprowadza analize finansowa
dtuznikéw, w oparciu o informacje sprawozdawcze pozyskiwane z wywiadowni gospodarczych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta Grupy
bedacego strong umowy swoich kontraktowych zobowigzan. W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowiacych
najbardziej istotna klase aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywow z tytutu umowy, Grupa
w przypadku pojawienia sie ryzyka kredytowego w zwigzku z sytuacja znaczacego kontrahenta, dokonuje stosownych
zabezpieczen przystugujacych jej wierzytelnosci. Podstawowa praktyka Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest
dazenie do zawierania transakcji wytacznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg
przez Grupe procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezagce monitorowanie poziomu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.
Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywdw z tytutu umowy. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje
straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywow zaktada dla instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowiazania dla okresu kolejnych 12 miesiecy.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze maja one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sg przeterminowane na dzieh oceny,
a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla
catego zycia instrumentu.

Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne okolicznosci
na to wskazujace. Pozycje, dla ktorych stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu opisanym wyzej,
Grupa traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, chyba ze zostato na rzecz
Emitenta ustanowione wiarygodne zabezpieczenie.

Warto$¢ bilansowa pozyczek o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.
Wszystkie pozyczki o statym oprocentowaniu zostaty wycenione metodg dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych rynkowa stopa dyskontowa podobnych instrumentéw (poziom 2).

Udzialy spétek nienotowanych

Warto$¢ bilansowa nienotowanych papierow wartosciowych zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.
Ze wzgledu na brak aktywnego rynku oraz niedostepnos$¢ parametréw rynkowych posiadane udziaty potraktowano jako poziom
2 wartosci godziwe;j.

Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery dtuzne
Warto$¢ bilansowa zobowigzan (kredytéw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalng w stosunku do ich wartosci

godziwej.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metoda dochodowa polegajaca na dyskontowaniu przysztych przeptywow

pienieznych rynkowa stopa dyskontowa odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych (poziom 2).
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos$¢ bilansowa
uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych, w tym z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 01.01- 30.09.2025 01.01- 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 35140 48 915
Odpisy ujete jako koszty w okresie - 2980
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod ) )
w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-) 6 056 16 755
Inne zmiany (w tym rdéznice kursowe z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 29 083 35 140

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 « KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIll Wydziat Gospodarczy « Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wptacony w catosci



37

Ill I Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitalowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. z})
n

COMPREMUM

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktorych odpisy aktualizujace szacuje sie dla catego zycia instrumentu,
Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem. W konsekwencji szacunki
odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujagce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscig z ostatnich 5 lat. Grupa bierze pod uwage informacje dotyczace przysztosci przy okredlaniu oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegdlnosci Grupa dokonuje analizy sytuacji gospodarczej podmiotu, z ktérym nawiazuje wspotprace, w zwigzku
z czym bierze pod uwage zaréwno jego dane finansowe jak i rynek, na ktorym funkcjonuje. Dodatkowo Grupa analizuje
wystepujace ryzyka makroekonomiczne, w tym te opisane w sprawozdaniu.

Opisy aktualizujace wartos¢ pozyczek, zaliczek wptaconych przez klientow i pozostatych aktywow finansowych

Wyszczegdlnienie 01.01- 30.09.2025 01.01- 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 6 406 1975
Odpisy ujete jako koszty w okresie - 5681

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - -

Odpisy wykorzystane (-) - 1250

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu ‘ 6 406 ‘ 6 406

Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji/udziatow w innych jednostkach
Wyszczegdlnienie 01.01- 30.09.2025 01.01- 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 5276 5276
Odpisy ujete jako koszty w okresie - -

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - -

Odpisy wykorzystane (-) - -

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 5276 5276

Grupa dokonuje testu na utrate wartosci posiadanych inwestycji w oparciu o plany dziatalnosci podmiotéw zaleznych na najblizsze
lata. Dana jednostka zalezna traktowana jest jako osrodek generujgcy przeptywy pieniezne. Wykorzystuje przy tym model
zdyskontowanych przeptywodw pienieznych. Ustala rynkowy poziom stép procentowych zaréwno dla kapitatéw wtasnych (model
CAMP) oraz dtugu, a takze biorac pod uwage ryzyka zwigzane z dziatalnoscig podmiotu w latach objetych prognoza. Po ustaleniu
struktury zadtuzenia dokonuje stosownych obliczen, wykorzystujgc Sredniowazony koszt kapitatu. Grupa uwzglednia réowniez
parametr wolnych przeptywoéw po okresie objetym prognoza. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa inwestycji jest wieksza od
uzyskanej w opisany powyzej sposéb wartosci odzyskiwalnej inwestycji, dokonuje stosownego odpisu.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku nie wystapity przestanki do dokonania odpisu tytutu utraty wartosci posiadanych udziatdw.

Odpisy aktualizujace wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych

Wyszczegolnienie 01.01- 31.09.2025 01.01- 31.12.2024

Stan na poczatek okresu 9936 7472
Odpisy ujete jako koszty w okresie - 6 154
Odpisy wykorzystane w okresie (-) - -
Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia) - 3690
Stan na koniec okresu 9 936 ‘ 9 936

Odpisy aktualizujace wartos¢ sSrodkéw trwatych
W okresie objetym niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ srodkéw trwatych.
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Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw

Wyszczegdlnienie 01.01- 30.09.2025 01.01- 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1926 -
Odpisy ujete jako koszty w okresie - 1926

Odpisy odwrdcone w okresie (-) - _

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 1926 1926

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow z tytutu umow

01.01- 31.12.2024

Wyszczegdlnienie 01.01- 30.09.2025

przeksztatcone
Stan na poczatek okresu 18 810 -
Odpisy ujete jako koszty w okresie - 18 810

Odpisy odwrécone w okresie (-) -

Inne zmiany (w tym réznice kursowe z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 18 810 18 810

16. Rezerwy

30.09.2025 31.12.2024
Swiadczenia pracownicze 926 936
Inne rezerwy 1267 1314
Razem 2193 2250
Rezerwy | 30.09.2025 | 31.12.2024
Rezerwy diugoterminowe 116 120
Rezerwy krotkoterminowe 2077 2129
Razem rezerwy ‘ 2193 ‘ 2 250
Rezerwy | 30092025 | 31.12.2024
Swiadczenia pracownicze 926 936
- na niewykorzystane urlopy pracownicze 808 816
- na odprawy emerytalne 118 120
Inne rezerwy 1267 1314
- na koszty bez dokumentéw 1209 1157

- na badanie sprawozdania finansowego 58 157
Razem | 2193 2250

17. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju 01.01- 30.09.2025 01.01.- 30.09.2024

Amortyzacja 1600 1983
Zuzycie materiatéw i energii 610 14771
Ustugi obce 18 571 42750
Podatki i optaty 405 471
Wynagrodzenie 6 858 8176
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1294 1486
Pozostate koszty rodzajowe 747 1148
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych 2613 3213
Koszty sprzedazy -331 -472
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Koszty wedtug rodzaju

Koszty ogdlnego zarzadu -5 806 -6 160

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Koszty amortyzacji majatku trwatego

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

01.01- 30.09.2025

26 561

01.01- 30.09.2025

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatlowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. z)

01.01.- 30.09.2024

67 366

01.01.- 30.09.2024

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

550

1715

Amortyzacja z tytutu praw do uzytkowania

1050

267

18. Pozostate przychody i koszt dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

01.01- 30.09.2025

01.01.- 30.09.2024

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 501 688
Otrzymane kary i odszkodowania 368 561
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezn. niefinansowych 646 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 62 33
Wynajem koparek, srodkéw transportu - 131
Sprzedaz pozostata 62 13

Pozostate koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne 274 53
Pozostate przychody operacyjne, razem ‘ 1913 1479

01.01- 30.09.2025 01.01.- 30.09.2024

Odpisy aktualizujace wartos$¢ innych aktywéw finansowych - 206
Zaptacone kary, odszkodowania i optaty sadowe 385 1154
Koszty lat ubiegtych 18 40
Darowizna 16 2
Koszty sadowe 128 80

19. Przychody i koszty finansowe

Pozostate koszt 139 117
Pozostate koszty operacyjne razem ‘ (1:9 1599

Przychody finansowe ‘
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy

01.01- 30.09.2025

01.01.- 30.09.2024

. 1396 559
procentowej
Odsetki od udzielonych pozyczek 1223 320
Odsetki od lokat 172 239
Pozostate odsetki 1 -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 0 0
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przychody finansowe zwiazane z inwestycjami w jednostki zalezne, 33 _
wspoétzalezne i stowarzyszone oraz nieruchomos$ciami inwestycyjnymi
Inne przychody finansowe - -
Przychody z tytutu rdznic kursowych (nadwyzka dodatnich réznic nad
ujemnymi) - -
Pozostate 33 2
Przychody finansowe razem 1429 561
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Koszty finansowe

01.01.-30.09.2025

01.01.-30.09.2024

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w 12 089 6922
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Odsetki od otrzymanych kredytéw 4735 2526
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 995 1324
Odsetki od otrzymanych pozyczek 2219 739
Odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1353 616
Odsetki faktoring 304 474
Prowizje bankowe i faktoringowe 2482 1198
Pozostate odsetki 1 45
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w . R
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Inne koszty finansowe 14 443 3
Koszty z tytutu réznic kursowych (nadwyzka ujemnych réznic nad dodatnimi) 44 3
Strata na sprzedazy udziatow 3917 -
Koszty poreczen i gwarangji 10 482 -

20. Zysk
w zamortyzowanym koszcie

(strata) z zaprzestania ujmowania

aktywow

Pozostate koszty finansowe - -
Razem 26 532 6 924

finansowych

wycenianych

W zadnym z prezentowanych okreséw Grupa nie zrealizowata zysku/straty z zaprzestania ujmowania aktywéw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmioty powigzane z Grupa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone oraz pozostate podmioty
powiazane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
oraz ich organy zarzadcze i nadzoru. Przychody i koszty generowane w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych miedzy
Emitentem, a spétkami podporzagdkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan

Emitenta i spotek zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Podmiot

Transakcje z podmiotami powigzanymi - Ill Q 2025

Naleznosci

Zobowigzania

Przychody ‘ Koszty ‘

Pozyczki ‘

Pozyczki

382 883] -
Razem g‘ 3

Transakcje z podmiotami powigzanymi — 2024 rok

FS tukasz Fojt
2414 9 44 641

otrzymane udzielone
lAxe Promotion S.A. 308 372 3 131 2 906 641
lkukasz Fojt 472 3893 - 2073 2032 -
210 4510 g

Podmiot Naleznosci | Zobowiazania | Przychody ‘ Koszty ‘ R Pozyczki udzielone
otrzymane
lAxe Promotion S.A. 947 733 913 157 - 2431
tukasz Fojt 132 1827 - 1380 1706 -
FS tukasz Fojt 380 899 . 5 4460 B
Sarmaticus Bogustaw ) 41 i 437 . ]
Bartczak
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podmiotami powiazanymi - Il Q 2024

Pozyczki

Pozyczki

Naleznosci na| Zobowiazania | Przychody Koszty . Odsetki
q e A Y . . otrzymane udzielone . .
Podmiot dzien na dzien za 9 miesiecy (za 9 miesiecy na dzieh ha dzief za 9 miesiecy
30.09.2024 30.09.2024 2024 2024 30.09.2024 30.09.2024 2024
/Axe Promotion S.A. 2150 390 264 120 - 1618 -
ltukasz Fojt 7 313 - - 605 - -
FS tukasz Fojt 365 1027 - - 6 152 - 71
Fincora sp. z 0.0. - 72 - 215 - - -
Asset Agnieszka Grzmil 7 - - - - - -
Sarmaticus Bogustaw ) ) ) 437 . ) )
Bartczak
FIC i Wspdlnicy Kancelaria ) 533 . 478 ) ) )
prawna

22. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego
Na dzien bilansowy zobowigzania warunkowe dotyczyly gtdwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji
wiasciwego usuniecia wad i usterek, jak rowniez dotyczacych ich bankowych gwarancji zaptaty, z ktérych Grupa korzysta w ramach
prowadzonej dziatalnosci, w tym gtéwnie w zakresie realizacji ustug budowlanych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy wedtug stanu na poszczegdlne dni bilansowe:

M

Zobowiazania warunkowe 30.09.2025 31.12.2024

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usuniecia wad

. 104 646 111935
i usterek

Gwarancja bankowa zaptaty 6 000 -
Gwarancje wadialne - -
Zobowiazania warunkowe wynikajace z prowadzonych spraw sadowych 12 328 12 328
Razem 122 974 124 263

Poza w/w gwarancjami, na dzien bilansowy Grupa posiadata réwniez zobowigzanie warunkowe wynikajace z wystawionej gwarangji
zwrotu zaliczki, jednakze nie jest ona prezentowana jako zobowigzanie warunkowe, poniewaz otrzymana zaliczka jest
prezentowana w Innych zobowigzaniach jako pozycja bilansowa. Uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe sg niezbedne
z punktu widzenia mozliwosci podpisania umowy z zamawiajacym, jak réwniez potwierdzaja konsekwentne dziatania Grupy majace

na celu pozyskanie limitéw gwarancyjnych pozwalajgcych Grupie na swobodne przystepowanie do przetargéw.

Zestawienie czynnych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na dzien 30.09.2025

Spotka z GK Rodzaj gwarangji

Data waznosci

1 Compremum S.A. nalezytego wykonania 2025-10-31 8728
2 Compremum S.A. nalezytego wykonania 2025-10-31 7 090
3 Compremum S.A. usuniecia wad i usterek 2029-09-30 202
4 SPC-2 Sp. z 0.0. nalezytego wykonania 2025-11-30 10 000
5 SPC-2 Sp. z 0.0. nalezytego wykonania 2025-11-30 16 588
6 SPC-2 Sp. z 0.0. nalezytego wykonania 2025-11-30 62 038
7 SPC-2 Sp. z 0.0. zaptaty 2026-03-31 6 000

Na date Sprawozdania gtéwne zobowigzania warunkowe wynikaty z:

. gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na

liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamoéwienia” udzielonej dla jednostki

zaleznej SPC-2 Sp. z 0.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant),

. gwarancji nalezytego wykonania umowy i wiasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
16 588 tys. zt otrzymanej przez jednostke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0. udzielonej przez Credendo-Excess&Surety SA O. w Polsce
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na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢ 1 zamowienia”,

. gwarancji nalezytego wykonania umowy i wifasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
10 000 tys. zt otrzymanej przez jednostke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0. udzielonej przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeh S.A,,
z siedzibg w Warszawie (dawniej AXA Ubezpieczenia TUiR SA) na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie
robdt w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. w ramach NPW ERTMS Czesé¢ 1 zamdwienia” (gwarancja wystawiona w ramach limitu posiadanego przez Emitenta) - po
dniu bilansowym Emitent w dniu 28.11.2025 r. podpisat aneksy prolongujace okres waznosci ww. Gwarancji do 31.12.2025
roku.

. dwoch gwarangji nalezytego wykonania umowy i wiasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
15 818 tys. zt udzielonych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytdéw Eksportowych Spotka Akcyjna na zabezpieczenie umowy
realizowanej dla Inowroctawskie Kopalnie Soli ,, SOLINO" pn. Budowa infrastruktury solanki z komory zasuw w Broniewicach
do KS i PMRIP oraz budowa rurociggu Solanki z KS Mogilno do komory zasuw w Broniewicach — zadanie 1i 2". — po dniu
bilansowym Emitent w dniu 30 pazdziernika 2025 r. podpisat aneksy prolongujace okres waznosci ww. gwarancji do
31 grudnia 2025 roku, przy jednoczesnej redukcji sumy gwarancyjnej do kwoty 2 000 tys. zi.

Spotka zalezna SPC-2 Sp. z 0.0. na mocy zawartego w dniu 29 wrzesnia 2023 r. przez Spotke dominujacg z mBank S.A. z siedziba
w Warszawie aneksu do Umowy o elastyczny kredyt odnawialny nr 40/120/21/Z/LE z 18.11.2021 r., przystapita do Umowy, jako
dtuznik solidarny.

Spotki zalezne SPC-2 sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. udzielity w 1Q2025 r. poreczenia wekslowego za zobowigzania Emitenta wynikajace

z umowy o wspdiprace zawartg z PragmaGo, do wysokosci wykorzystania limitu.

Spotki zalezne SPC-2 sp. z 0.0. oraz AGNES S.A. udzielity w okresie sprawozdawczym poreczen za zobowigzania Spétki wynikajace

z umdw pozyczek zawartych przez Emitenta z podmiotami niepowigzanymi.

Emitent oraz podmioty niepowiazane udzielity w IVQ2024 r. poreczen za zobowigzania spotki zaleznej SPC-2 z tytutu umow

kredytowych zawartych w Banku Nowym S.A.

Spotka zalezna SPC-2 oraz podmioty niepowigzane udzielity w okresie sprawozdawczym poreczenia cywilnego za zobowigzania

spotki zaleznej AGNES z tytutu umowy handlowej na dostawe materiatéw budowlanych.

Gtéwny akcjonariusz udzielit w minionych okresach sprawozdawczych poreczen za zobowigzania Emitenta oraz spétek zaleznych

z tytutu zawartych pozyczek, kredytow oraz zobowigzan handlowych na tacznag kwote 147 964 tys. zt.

Emitent wraz ze sp6tka zalezng AGNES S.A. udzielity w latach poprzednich jednostce zaleznej SPC-2 sp. z 0.0. poreczen za wszystkie

gwarancje udzielone w imieniu SPC-2 do tacznej maksymalnej kwoty zaangazowania kazdej z w/w instytucji (w przypadku

COMPREMUM) oraz do wysokosci 50% kwoty zaangazowania kazdej z w/w instytucji (w przypadku AGNES S.A). w zwigzku z

nastepujacymi gwarancjami:

° gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania w ramach projektu ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na
liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia” udzielonej dla jednostki
zaleznej
SPC-2 Sp. z 0.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant) w wysokosci 62 038 tys. zt
poreczonej przez COMPREMUM SA do wysokosci 68.200 tys. zt. oraz przez Agnes S.A. do wysokosci 37.000 tys. zt,

° gwarangji nalezytego wykonania umowy i whasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci 16 588 tys.
zt otrzymanej przez jednostke zalezng SPC-2 Sp. z o.0. udzielonej przez Credendo-Excess&Surety SA O. w Polsce na
zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia” wraz
z wystawiong przez Bank Gospodarstwa Krajowego bankowg gwarancjg zaptaty w wysokosci 1 600 tys. zt w/w gwarancji
(gwarancja zawarta w ramach umowy tréjstronnej pomiedzy Credendo. COMPREMUM SA oraz SPC-2,

. gwarancji nalezytego wykonania umowy i wifasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci
10 000 tys. zt otrzymanej przez jednostke zalezng SPC-2 Sp. z 0.0. udzielonej przez UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A,
z siedzibg w Warszawie (dawniej AXA Ubezpieczenia TUiR SA) na zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie
robdt w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamédwienia" (gwarancja wystawiona w ramach limitu posiadanego przez Emitenta).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji powyzsze poreczenia obowiazuja do 31.12.2028 roku.

Emitent w IVQ 2023 r. udzielit na rzecz mBank S.A. poreczenia wekslowego za zobowigzania jednostki zaleznej AGNES S.A.
wynikajgce z umowy o kredyt odnawialny do kwoty 6 000 tys. zt. Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego w/w poreczeniami
wynosito na dzien bilansowy 5 999 tys. zt.
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Emitent wraz ze spo6tkg zalezng AGNES S.A. udzielity 2 sierpnia 2024 roku poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej SPC-2
wynikajgce z umowy pozyczki zawartej z podmiotem niepowigzanym na kwote 2,5 min zk.

Na dzien bilansowy obowigzywato poreczenie Emitenta udzielone w 2022 roku UNIQA TU S.A. za zobowigzania éwczesnej spotki
zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o0.0. wynikajace z umowy generalnej o gwarancje ubezpieczeniowe. Na dzien bilansowy warto$¢
zobowiazania wynikajacego z czynnych na dzieh bilansowy gwarancji udzielonych w ramach w/w umowy wynosito 130,5 tys. zt
natomiast na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania warto$¢ zobowigzania zostata zredukowana do kwoty 43,5 tys. zt.

Za zobowiazania z tytutu kontraktow realizowanych w ramach konsorcjum Emitent jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego
uczestnikami. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta jako lidera lub
jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres robét.
Skutecznosé przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikédw bedzie uzalezniona od
wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

W zakres podpisywanych uméw o budowe moga wchodzi¢ zobowigzania i naleznosci warunkowe zwigzane z nastepujacymi
ryzykami/szansami:

. ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych terminéw realizacji umowy,

. ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéow i kar kontraktowych z tytutu ewentualnego nienalezytego wykonania
przedmiotu umowy,

. ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych parametréw technicznych
przedmiotu umowy,

. ryzyko poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie gwarancyjnym,

. ryzyko roszczen i kar powstatych w nastepstwie ewentualnych zawieszen/odstgpien od umowy przez jedng ze stron
umowy.

W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Konsorcjum ztozone z Emitenta oraz Transtrain sp. z 0.0. (dalej ,Konsorcjum") oraz spdtka PKP
Intercity S.A. (dalej ,PKP IC") zawarty umowy nr UM-BIT-21-900-0048 i nr UM-BIT-21-900-0049, (zwane facznie: ,Umowami"”) na
naprawe okresowg na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagonéw
osobowych typu 111A Lux/112A LUX. Wartosc¢ taczna uméw wynosita 70.563.255,00 PLN brutto. W dniu 24 lipca 2023 roku Emitent
wraz z Konsorcjantem odstapit od Umdw w oparciu o przepis art. 492(1) ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny.
Zarzad Emitenta zweryfikowat okolicznosci prawne i faktyczne, w tym bezspornie potwierdzit brak woli ze strony Zamawiajacego
w zakresie realizacji jego zobowigzan wynikajacych z Umdw, w tym dot. zaptaty wynagrodzenia, a tym samym Zarzad Emitenta
potwierdzit ziszczenie sie przestanek do odstapienia przez Spétke (dziatajacg wspdlnie jako Konsorcjum) od Umoéw zgodnie
z art. art. 492(1) kc. Emitent prowadzi obecnie postepowania (odpowiednio w stosunku do kazdej z Umdw) przed Sadem
Okregowym w Warszawie dotyczace ustalenia, ze nie istnieje wierzytelno$é PKP IC wobec cztonkéw Konsorcjum (w tym Emitenta)
o zaptate kar umownych z tytutu odstapienia od Umdw, w zwigzku z tym, ze nie doszto do odstgpienia od Umow przez PKP IC.
Niezaleznie od powyzszego w dniu 9 maja 2024 roku doszto do podjecia przez PKP Intercity S.A. oraz dziatajagcymi wspodlnie jako
Konsorcjum COMPREMUM i Transtrain Sp. z 0.0., mediacji przed Sagdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej
Polskiej. Przedmiotem mediacji jest rozliczenie umdw zawartych przez Konsorcjum z PKP Intercity S.A. w dniu 10.09.21r,, tj. umowy
na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagonéw osobowych typu 111A LUX oraz
przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagondw oraz umowy na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie
utrzymania wraz z modernizacjag 9 wagonéw osobowych typu 112A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania
ww. wagonéw (RB nr 23/2023).

Na dzien bilansowy Emitent wystawit weksle wiasne in blanco majace charakter zabezpieczajacy ewentualne roszczenia instytucji
finansowych z tytutu przyznanych Spoétce limitéw kredytowych, gwarancyjnych oraz uméw leasingowych.

Emitent oraz spotki powigzane sa w posiadaniu zabezpieczen finansowych wystawionych przez podwykonawcédw oraz dostawcow
stanowigcych zabezpieczenie roszczen z tytutu realizowanych kontraktow. W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem nie
wystapity inne naleznosci warunkowe. Na majatku Grupy zostaly ustanowione zabezpieczenia rzeczowe na rzecz instytucji
finansujacych dziatalnos¢ spétek. Ponizsza tabela przedstawia specyfikacje majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenia:
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HIPOTEKI USTANOWIONE NA NIERUCHOMOSCIACH SPOLEK Z GK COMPREMUM
WG STANU NA DZIEN 30.09.2025 ROKU

o Szacunkowa
Kwota wpisu . . q
. . . .. wartos¢ Zabezpieczenie w
hipotecznego Finansujacy Rodzaj instrumentu . o N
nieruchomosci w imieniu/na rzecz
w tys. PLN
tys. PLN
1. 6 000 | Lubusko-Wielkopolski BS Umowa kredytowa 522 AGNES S.A.
2. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 522 COMPREMUM S.A.
Gwarancja nalezytego
3. 4000 STU Ergo Hestia S.A. wykonania kontraktu i 5214 SPC-2SP.zo. 0.
usuniecia wad i usterek
4. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 5214 COMPREMUM S.A.
5. 5600 Trend Capital S.A. Umowa pozyczki 5982 SPC-2SP.zo. o.
6. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 5982 COMPREMUM S.A.
7. 5600 Trend Capital S.A. Umowa pozyczki 1089 SPC-2SP. zo. o.
8. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 1089 COMPREMUM S.A.
Kredyt na zakup
9. 26 670 Bank Nowy S.A. . L. 14 537 AGNES S.A.
nieruchomosci
10. 7 500 PragmaGo S.A. Limit faktoringowy 14 537 COMPREMUM S.A.
11. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 14 537 COMPREMUM S.A.
v dzieleni
12. 9,000 mBank S.A mowa nezietenia 3240|  SPC-25P.z0.0.
gwarangji ptatnosci
13. 30 684 Bank PEKAO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 3240 COMPREMUM S.A.
Gwarancja nalezytego
14. 12 400 STU Ergo Hestia S.A. wykonania kontraktu i 2 491 SPC-2SP.zo. 0.
usuniecia wad i usterek
15. 30 684 Bank PEAKO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 2491 COMPREMUM S.A.
16. 30 684 Bank PEAKO S.A. Gwarancja zwrotu zaliczki 1744 COMPREMUM S.A.
Umowa kredytu nr
2000005959;
17. 121 200 Bank Nowy S.A. 28 190 SPC-2SP.zo. 0.
Umowa kredytu nr
2000005959/1
18. 30 684 Bank PEAKO S.A. Gwarangji zwrotu zaliczki 28 190 COMPREMUM S.A.

W dniu 30 maja 2025 roku w wyniku podpisanego aneksu do umowy o udzielenie limitu na gwarancje bankowe
nr22/2419/LGW/06 z dnia 28 listopada 2022 roku zawarta pomiedzy Emitentem oraz Bankiem PEKAO S.A. z siedzibg w Warszawie,
Strony zmniejszyly katalog zabezpieczen ustanowionych do niniejszej umowy m.in. poprzez odstgpienie przez Bank od
zabezpieczen w formie hipotek ustanowionych na nieruchomosciach nalezacych do Emitenta oraz spo6tek zaleznych.

23. Informacje o emisjach, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W trzech kwartatach 2025 roku Jednostka dominujaca nie wykupywata i nie sptacata dtuznych ani kapitatowych papieréow
warto$ciowych.

24. Istotne dokonania Grupy Kapitatlowej COMPREMUM w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym Grupa nie miata istotnych dokonan w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
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25. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

NUMER DATA PUBLIKACJI
RAPORTU | [rok/miesiac/dzien]

INFORMACJE ISTOTNE DLA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
23/2025 2025.10.23 Zarejestrowanie przez KRS zmiany Statutu Spofki

OPIS

Jednostka dominujaca poinformowata o dokonaniu przez Sad rejestracji zmian Statutu
Spotki, przyjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata nr 20/2025 w
dniu 30 czerwca 2025 roku w zakresie brzmienia § 2 Statutu (Przedmiot dziatalnosci
Spotki) oraz § 5 pkt 5 Statutu (doprecyzowanie terminu wygasniecia mandatéw cztonkéw
Zarzadu) i w zakresie § 11 ust. 2 (dodanie do katalogu uprawniern Rady Nadzorczej w
zakresie wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do atestacji przysztych sprawozdan
niefinansowych).

26. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyczng cecha profilu dziatalnosci spétek branzy budowlanej jest sezonowos¢ wynikajaca z warunkdédw pogodowych.
Pierwsza potowa roku, z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe, powoduja mniejszy zakres wykonanych prac co ma
przetozenie na nizsze wartosci przychodow.

27. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2025.

28. Sprawy sadowe - wskazanie postepowai toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego i w okresie sprawozdawczym objetym
niniejszym sprawozdaniem Grupa byta strong postepowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci,
ktorych pojedyncza lub taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wrasnych.

Ponizej Emitent wskazuje skrocone, aktualizacyjne informacje na temat istotnych, w ocenie Zarzadu postepowan. Peten opis
postepowan zamieszczony zostat w nocie 40 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2024,
dostepnego na stronie internetowej Emitenta.

1.  Sprawa z powddztwa Wiener TU S.A. VIG przeciwko COMPREMUM S.A. o zaptate 578.588,00 zt, rozpatrywana przez Sad
Okregowy w Warszawie sygn. akt VIl Aga 1006/24
Dochodzone przez Wiener TU S.A. VIG od 2019 roku od COMPREMUM S.A. roszczenie dotyczy odmowy wykupu
wystawionego przez Emitenta a wypetnionego niezgodnie z wolg Emitenta przez Wiener weksla in blanco, ktéry zabezpieczat

gwarancje udzielona przez Wiener. W toku postepowania Emitent zaptacit na rzecz Wiener kwote 632.111,69 zt i podejmuje
dziatania zmierzajace do uznania przez sad, ze dziatania Wiener byty nieuprawnione. W grudniu 2021 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie, Wydziat VII Gospodarczy i Wtasnosci Intelektualnej uchylit wyrok Sadu | instancji i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania temu Sadowi Okregowemu, ktéry w styczniu 2024 roku podtrzymat w mocy nakaz zaptaty z weksla.
Emitent w dniu 11.04.2024 roku ztozyt apelacje w przedmiotowej sprawie. Akta sprawy trafity do Sadu Il instancji i oczekuja
na rozpoznanie apelacji. Sprawa zostata zarejestrowana pod sygn. akt VIl AGa 693/24. Wobec potaczenia powoda,
postepowanie zostato zawieszone i obecnie, z udziatem Compensa Towarzystwo Ubezpieczeh Spdtki Akcyjnej Vienna
Insurance Group, sprawa prowadzona jest pod sygnaturg VIl Aga 1006/24. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu
rozprawy.

2. Sprawa z powodztwa COMPREMUM S.A. przeciwko GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. o zaptate 1.320.738,25 z}, rozpatrywana przez
Sad Okregowy w Poznaniu; sygn. akt IX GC 784/19

Emitent dochodzi od GN Jantaris Sp. z o0.0. Sp.k. roszczenia na kwote 1320 738,25 zt wraz z odsetkami z tytutu
nieuregulowanych naleznosci przystugujacych Emitentowi za wykonanie prac budowlanych. W toku postepowania GN
Jantaris sprzeciwito sie wydanemu przez Sad nakazowi zaptaty. Sad powotat biegtego, ktorego ekspertyza w opinii Emitenta
budzi merytoryczne watpliwosci. W replice z dnia 15 kwietnia 2024 roku na wykonana opinie biegtego Emitent ustosunkowat
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sie do jej zawartosci merytorycznej. W lipcu powodztwo Emitenta zostato uwzglednione czesSciowo. Sad zasadzit kwote
576.278,14 zt wraz z odsetkami od pozwanych. Ponadto, uznat dokonane przez Spotke odstagpienie za skuteczne, co moze
mie¢ wptyw na pozostate postepowania sagdowe prowadzone w tej materii. Akta zostaty przekazane do sadu apelacyjnego,
zostaty zarejestrowane i oczekuja na wyznaczenie terminu rozprawy.

3. Sprawa z powddztwa GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. przeciwko COMPREMUM S.A. o zaptate, rozpatrywana przez Sad Okregowy
w Poznaniu; sygn. akt IX GNc 741/19
GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. dochodzi od COMPREMUM S.A. kwoty 4.957.140 zt wraz z odsetkami, ktéra nastepnie zostata
rozszerzona do kwoty 10.057.227,05 zt wraz z odsetkami, z tytutu kar umownych naliczanych przez GN Jantaris. W toku
postepowania sad zlecit przygotowanie opinii biegtemu, ktéra byta jednak niekompletna, w zwigzku z powyzszym sad zlecit
przygotowanie opinii uzupetniajacej. Spotka oraz strona przeciwna ztozyty w Sadzie uwagi odnosnie do doreczonej opinii.
Obecnie Strony oczekuja na informacje zwrotna ze strony biegtego.

4, Sprawa z powodztwa COMPREMUM S.A. przeciwko GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. o zaptate 2.041.514,14 z}, rozpatrywana przez

Sad Okregowy w Poznaniu; sygn. akt IX GC 1132/22
Spotka dochodzi od GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp.k. roszczenia na kwote 2.041.514,14 zt o zaptate w postepowaniu

upominawczym z tytutu zobowigzania GN Jantaris Sp. z 0.0. Sp. k. do zwrotu Srodkdéw pienieznych uzyskanych
bezpodstawnie z gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy od Wiener Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
Vienna Insurance Group (poprz. Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna w Warszawie). Postepowanie zostato
zawieszone przez Sad do czasu ustalenia w ramach postepowania o sygnaturze akt IX GC 784/19, ktéra ze stron prawidtowo
odstgpita od umowy.

5. Sprawa z powddztwa Via Polonia S.A. w upadtosci przeciwko ALUSTA S.A., COMPREMUM S.A. oraz PKP PLK S.A. o zaptate
W _postepowaniu upominawczym kwoty 1.223.349,88 zt, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Poznaniu, sygn. akt IX GC
43/22
Via Polonia S.A. w upadtosci w roku 2022 ztozyta pozew przeciwko wskazanym powyzej stronom, wysuwajac roszczenie

o zapfate z tytutu wykonanych prac dodatkowych i uzupetniajacych w ramach realizacji zawartej w 2015 roku z ALUSTA S.A.
umowy na wykonanie robét budowlanych przy zadaniu modernizagji linii kolejowej dla PKP PLK S.A. Emitent na zadaniu
wystepowat jako cztonek konsorcjum. W toku postepowania sad skierowat strony do mediacji, jednakze wypracowana przez
strony ugoda nie zostata zaakceptowana przez Syndyka Masy Upadtosci powoda. Strony oczekujg na dalsze kroki
w postepowaniu.

6. Sprawa z powddztwa AGNES S.A. oraz COMPREMUM S.A. przeciwko tukasz tagoda o zaptate kwoty 1.000.000 zt z tytutu
kary umownej za niedostarczenie polisy, rozpatrywana przez Sad Okregowy w Poznaniu pod sygn. akt IX GC 1065/21

Spotka zalezna Agnes S.A. ztozyta powddztwo przeciwko tukaszowi tagoda o zaptate kary umownej z tytutu nieuzupetnienia
w uzgodnionym umownie terminie zabezpieczenia nalezytego umowy o roboty budowlane, ktéra strony zawarty w roku
2015 w ramach realizowanego przez konsorcjum Agnes i Emitenta zadania dla inwestycji modernizacja linii kolejowej oraz
budowa dworca tédz Fabryczna. Postepowanie jest w toku, strony oczekuja wyznaczenia przez sad terminu kolejnej
rozprawy.

7. Sprawy z wniosku COMPREMUM S.A. i Transtrain Sp. z 0.0. o stwierdzenie nieskutecznosci odstgpienia od Uméw przez PKP

Intercity
Przed Sadem Okregowym w Warszawie, na wniosek Jednostki dominujacej oraz Transtrain Sp. z 0.0. zawisty sprawy

o stwierdzenie nieskutecznosci odstapienia przez PKP Intercity od: 1) umowy na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym
poziomie utrzymania wraz z modernizacjg 5 wagonéw osobowych typu 111A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie
utrzymania ww. wagonow (sygn. akt XXVI GC 1124/23) oraz 2) umowy na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie
utrzymania wraz z modernizacja 9 wagonéw osobowych typu 112A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww.
wagondw (sygn. akt XX GC 1048/23). Dziatania Spétki maja na celu potwierdzenie nieskutecznosci czynnosci
podejmowanych przez PKP IC, majacych skutkowac odstapieniem od Uméw przez PKP IC. Majgc na uwadze tresé¢ czynnosci
podjetych w toku prowadzonych postepowan sadowych oraz otrzymanych przez Spoétke opinii prawnych, Spotka moze
zasadnie zaktada¢, ze jej ocena tych czynnosci PKP IC jest prawidtowa. Natomiast w konsekwencji skutecznie ztozonego
odstapienia przez Konsorcjum, Konsorcjum uprawnione jest to zgdania rozliczenia wynagrodzenia za wykonane w ramach
Umow prace - dotychczas uiszczone i faktycznie nalezne. Dziatania Spétki maja na celu potwierdzenie nieskutecznosci
czynnosci podejmowanych przez PKP IC, majacych skutkowaé odstagpieniem od Umow przez PKP IC. Majac na uwadze tres¢
czynnosci podjetych w toku prowadzonych postepowan sgdowych oraz otrzymanych przez Spotke opinii prawnych, Spoétka
moze zasadnie zaktada¢, ze jej ocena tych czynnosci PKP IC jest prawidtowa. Natomiast w konsekwencji skutecznie ztozonego
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odstapienia przez Konsorcjum, Konsorcjum uprawnione jest to zgdania rozliczenia wynagrodzenia za wykonane w ramach
Umow prace - dotychczas uiszczone i faktycznie nalezne.

8. Postepowanie administracyjne zwigzane z umowami zawartymi z PKP Intercity S.A.

W dniu 9 maja 2024 roku PKP Intercity S.A. oraz dziatajace wspodlnie jako Konsorcjum COMPREMUM i Transtrain Sp. z 0.0,
podjety mediacje przed Sadem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, ktérych przedmiotem jest
rozliczenie umoéw zawartych w dniu 10.09.2021r. przez Konsorcjum z PKP Intercity S.A. na wykonanie naprawy okresowej na
5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacja 5 wagonéw osobowych typu 111A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie
utrzymania ww. wagonow oraz umowy na wykonanie naprawy okresowej na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacja
9 wagonow osobowych typu 112A LUX oraz przegladu na 3-cim poziomie utrzymania ww. wagonow.

9. Postepowanie administracyjne zwigzane z realizacjg kontraktu GSM-R
W zwigzku z wystgpieniem licznych przeszkdéd uniemozliwiajacych realizacje kontraktu na rzecz Zamawiajacego, w tym

m.in. kolizjami i wstrzymaniem realizacji prac na niektorych liniach kolejowych przez Zamawiajacego, Konsorcjum ztozyto do

Zamawiajgcego wniosek o przeprowadzenie mediacji. Dnia 23 maja 2023r. zostata zawarta przez spétke zalezng SPC-2 oraz

pozostate spotki wchodzace w sktad Konsorcjum Umowa o przeprowadzenie mediacji w Sadzie Polubownym przy

Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej (,Umowa"). Zawarcie Umowy nie oznacza przyznania przez ktdrakolwiek

ze Stron jakichkolwiek okolicznosci w niej wymienionych, a w szczegdlnosci cho¢ niewytacznie nie oznacza uznania istnienia

roszczen drugiej strony. Mediacje prowadzone w ramach umowy dotycza w szczegdlnosci:

1) w zakresie Konsorcjum:

« wydtuzenia termindw realizacji Kontraktu,

* zwiekszenia kwot naleznych Konsorcjum za realizacje prac,

« waloryzacji Kontraktu zgodnie z jego warunkami (subklauzulg 13.8 Kontraktu),

« kontynuacgji realizacji Kontraktu i ustalen w tym zakresie,

2) w zakresie Zamawiajacego:

 potencjalnych roszczen Zamawiajagcego wobec Konsorcjum, obejmujacych ewentualne kary umowne i roszczenia
odszkodowawcze.

Warto$¢ przedmiotu sporu, ktéra podlega mediacjom wynika z roszczen zgtoszonych przez strony, w tym warto$¢ roszczenia

Konsorcjum wyrazona zostata w kwocie ok. 3011 min 2z, natomiast Zamawiajacy zgtosit roszczenia na kwote

ok. 3054 min zt, ktéra uwzglednia warto$¢ oszacowanych przez Zamawiajagcego roszczen wobec Konsorcjum, w tym

mozliwych roszczen o zaptate kar umownych oraz potencjalnych roszczen odszkodowawczych. Do dnia podpisania

sprawozdania proces mediacji nie zostat zakonczony, a ich ostateczne ustalenia wptywajace na ksztatt kontraktu i jego

realizacje nie sa uzgodnione w formie ugody. W toku prowadzonych mediacji, zgodnie z ustaleniami poczynionymi

z Zamawiajacym spétka zalezna wydtuzata kilkukrotnie termin obowigzywania zabezpieczeh nalezytego wykonania

kontraktu. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania gwarancje obowiagzuja do 30 listopada 2025 roku. Biorac pod uwage

powyzsze Spodtka nie identyfikuje istotnego ryzyka zwigzanego z naliczeniem kar umownych z tytutu nienalezytego

wykonania prac w zakresie realizowanym przez Spétke, w zwigzku z powyzszym nie identyfikuje przestanek do tworzenia

rezerw bilansowych czy tez wykazania ich jako zobowigzan warunkowych. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania mediacje sa

nadal kontynuowane, Zarzad SPC-2 Sp. z 0.0., dziatajac rowniez w oparciu o publiczne deklaracje Zamawiajgcego, ocenia, ze

zawarcie porozumienia mediacyjnego nastapi wkrétce.

29. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki

W ocenie Zarzadu Emitenta w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku nie miaty miejsca zmiany sytuacji gospodarczej, warunkéw

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej ani zdarzenia jednostkowe, ktére przetozytyby sie lub mogtyby sie przetozy¢ w sposéb

istotny na warto$¢ godziwg aktywow lub zobowiazan finansowych Emitenta.

Trwajace dziatania zbrojne w Ukrainie nie maja na dzien dzisiejszy istotnego wptywu na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

przez Grupe, jednakze nie mozna wykluczy¢ ich negatywnego oddziatywania na realizowane zlecenia oraz na wartosé aktywow

i zobowiazan finansowych w przysztosci.

30. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
W okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotowat przypadkéw niesptacenia zadtuzenia lub naruszenia istotnych postanowien
ktorekolwiek z zawartych umowy kredytu. Ponadto aktualnie Spétka prowadzi rozmowy z mBankiem nt. przesuniecia terminu
sptaty kredytu do 31 stycznia 2026 roku.
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Z kolei w przypadku kredytow spotki zaleznej Emitenta tj. Agnes S.A. (LWBS Drezdenko i Millennium Bank), prowadzone s3
rozmowy z instytucjami finansowymi w celu ustalenia zasad sptaty, w tym nowego terminu sptaty kredytow.

31. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian sposobu wyceny wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

32. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

33. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielita nowych poreczen lub gwarancji jednemu podmiotowi, ktérych

jednorazowa lub faczna warto$¢ stanowita rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Szczegétowe informacje
w zakresie przedtuzenia terminéw obowiagzywania udzielonych w poprzednich okresach poreczen znajduja sie w nocie 23.

34. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne izostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe
Grupa nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi odbywaty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach zawartych z podmiotami
niepowigzanymi (warunki rynkowe).

35. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowsa, finansowa i wynik finansowy

Emitent oraz jednostki zalezne nie zawarty umow, ktére nie zostaty uwzglednione w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku.

36. Korekty wynikajace z btedow

W okresie objetym niniejszym kwartalnym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
dokonata korekty btedéw popetnionych w poprzednim okresie poréwnywalnym. Emitent zapewnit poréwnywalnosc¢
prezentowanych danych finansowych poprzez przeksztatcenie danych poréwnawczych.

Ponizej w nocie nr 37 zaprezentowano réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w stosunku do danych ujawnionych w sporzadzonym i opublikowanym w dniu 31

maja 2025 roku sprawozdaniu finansowych Grupy za 2024 rok.

37. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym
sprawozdaniu finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Ponizej zaprezentowano réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym $rddrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w stosunku do danych ujawnionych w sporzadzonym i opublikowanym w dniu 31 maja 2025 roku
sprawozdaniu finansowych Grupy za 2024 rok.

Ponizsze réznice wynikajg z:

a/ korekta 1 — ujecia sprzedazy 50% udziatébw w spdtce zaleznej w wysokosci 15 572 tys. zt oraz umorzenia otrzymanej pozyczki
od spotki nabywajacej udziaty w ramach zaptaty za cene sprzedazy. Transakcja miata miejsce w dniu 23 grudnia 2024 roku.

Do zbycia udziatéw doszto w wyniku skorzystania przez Inwestora z prawa opcji ustanowionego celem zabezpieczenia umowy
pozyczki z 02.10.2024r. o wartosci 15 000 tys. zt w zamian za wygasniecie wierzytelnosci z tytutu umowy pozyczki, Powyzsze

nastapito z zachowaniem uprawnienia sprzedajacego do odkupu udziatéw w terminie nie pézniej niz w lutym 2027 roku w zamian
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za wygasniecie wierzytelnosci z tytutu umowy pozyczki. Powyzsze nastapito z zachowaniem uprawnienia sprzedajacego do odkupu

udziatébw w terminie nie pézniej niz w lutym 2027 roku. W okresie obowigzywania Prawa odkupu za biezace zarzadzanie spo6tka

zalezng odpowiada¢ bedzie wytacznie COMPREMUM S.A,, korekta nie powoduje utraty kontroli w spétce zaleznej,

b /korekta 2 — w wysokosci 13 000 tys. zt w zwigzku z ponowng analizg wartosci doszacowania przychodoéw z tytutu realizacji

kontraktu na rzecz IKS Solino wedtug stanu na dzier 31.12.2024 roku po uwzglednieniu zastrzezenia audytora w opinii z badania

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok.

Ponizsze korekty maja charakter niepieniezny i nie wywotuja zmian w rachunku przeptywdw pienieznych, jedynie przesuniecia

miedzy pozycjami w ramach dziatalnosci operacyjnej.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2024 | Korekta1 Korekta 2 31.12.2024
przeksztatcone
126 698 ‘ -109 -3 090 123 499
1. Rzeczowe aktywa trwate 31290 - - 31290
2. Nieruchomosci inwestycyjne 38 394 - - 38 394
3. Wartos¢ firmy 14 781 - - 14781
4. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 42 - - 42
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wiasnosci 10 - - 10
6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
. 15 387 - - 15 387
dtugoterminowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21223 -109 -3.090 18 024
8. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5571 - - 5571
1. Aktywa obrotowe 359 094 ‘ -444 -13 000 345 650
1. Zapasy biezace 12 689 - - 12 689
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
. . 75926 -444 - 75 482
krétkoterminowe
3. Aktywa z tytutu uméw 270 102 - -13 000 257 102
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 377 - - 377
Aktywa obrotowe razem inne niz zaklasyfikowane jako
. 359 094 -444 -13 000 345 650
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 485 792 -553 -16 090 469 149

Pasywa

I. Kapitat wtasny

31.12.2024

185089

Korekta 1
13 899

Korekta 2
-13 620

31.12.2024

przeksztatcone

185 368

Il. Zobowiazania dlugoterminowe

102 157

1. Kapitat podstawowy 44 837 - - 44 837
2. Zyski zatrzymane 131113 -26 239 -13 620 91 254
3. Kapitat (nadwyzka) z przeszacowania 6518 - - 6518
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 840 - - 840
E(a)::::lu ja:\;asny przypisany wiascicielom jednostki 183 308 126 239 113 620 143 449
Kapitat wtasny przypisany udziatom niekontrolujacym 1781 40 138 - 41919

1. Rezerwy diugoterminowe 120 - - 120
2. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobowiazania

dtugoterminowe 7751 i i s
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 562 - -2 470 24 092
4. Dtugoterminowa czes¢ pozyczek dtugoterminowych 57 602 -15572 - 42030
5. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych i i i i
6. Zobowigzania z tytutu leasingu dtugoterminowe 10 122 - - 10 122
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Ill. Zobowiazania krotkoterminowe 198 546 199 666
1. Rezerwy biezace 2129 - - 2129
2. Z i i i i ust t
ob.owuq.zanlal zZ tytu u dostaw i ustug oraz pozostate 116 305 ) ) 116 305
zobowigzania krétkoterminowe
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 616 1120 - 1736
4. Zobowiazania z tytutu leasingu krétkoterminowe 9675 - - 9675
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4611 - - 4611
6. Pozyczki krétkoterminowe oraz krétkoterminowa czes$¢
. . , . 65210 - - 65210
otrzymanych pozyczek i kredytoéw dtugoterminowych
Zobowiazania krétkoterminowe razem inne niz zwigzane
. . . 198 546 1120 - 199 666
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy
Zobowiazania razem 300 703 -14 452 -2470 283 781

-553

469 149

Pasywa razem

485 792

Wptyw korekt na wybrane pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

-16 090

01.01.-

Wyszczegdlnienie 01.01.-31.12.2024  Korekta 1 Korekta 2 31.12.2024
przeksztatcone
e S RN N N I
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ‘ -46 201 -13 000 -59 201
Przychody finansowe 672 - - 672
Koszty finansowe 16 821 386 - 17 207

VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO -62 350 -386 -13 000 -75736

1. Podatek dochodowy -10 934 1229 _ -9085

VII. Zysk (strata) netto 2z dzialalnosci
kontynuowanej

-51 416 -1615 -13 620 -66 651

B. Dziatalnos¢ zaniechana - -

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -51 416 -1615 -13 620 -66 651

1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

-51416 - -13 620 -70 645

2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym - - - 3994

38. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonywano wyptat dywidendy oraz nie zaproponowano jej do wyptaty.

39. Inne informacje, ktére w ocenie Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza informacjami, ktore zostaty podane w niniejszym raporcie za trzy kwartaty 2025 roku, Zarzad Jednostki dominujacej nie widzi

innych, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy, a takze istotnych dla oceny wyniku

finansowego i ich zmian, oraz innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

40. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu COMPREMUM S.A. beda mialy wptyw na
osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Zdaniem Zarzadu Spétki kluczowe znaczenie dla realizacji przyjetych celdw strategicznych i osiagniecia zatozonych wynikow
w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych bedzie miato przede wszystkim:
e zakonczenie mediacji na wiodgcym projekcie budowlanym Grupy Emitenta,
e  koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce, skutkujaca nizszg podazg zlecen, trudnosciami
finansowymi firm budowlanych oraz zatorami ptatniczymi,
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e tempo ogtaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz sprawne ich
rozstrzyganie,

e zmiany przepisOw prawa w obszarze energetyki,

e inflacja i towarzyszacy jej wysoki poziom stdép procentowych, ktére wptywaja na koszt kapitatu, co moze negatywnie
wptynac na popyt w branzy budowlane;j,

e  polityka gospodarcza Panstwa oraz sytuacja polityczna,

e polityka instytucji finansujacych dziatalnosé¢ Grupy, w szczegdlnosdci w zakresie wspierania innowacji oraz nowych
obszaréw dziatalnosci spotek z Grupy,

e  postrzeganie branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

e dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikédw oraz koszty ich zatrudnienia oraz presja wynagrodzen na rynku pracy we
wszystkich segmentach dziatalnosci,

e  dostepno$¢ partneréow i podwykonawcdw, posiadajgcych odpowiednie zasoby gwarantujace prawidtowa realizacje
pozyskiwanych kontraktow,

e cen materiatow i surowcow i ich dostepnosci dla wykonawcoéw budowlanych,

. ksztattowanie sie kurséw walut,

e  kondygja finansowa konkurencyjnych przedsigbiorstw i zamawiajacych,

e dostepnos¢ dofinansowania w ramach funduszy europejskich oraz niepewnos¢ finansowania przetargdéw kolejowych,

o wdtuzszej perspektywie czasowej: niepewnos¢ co do kierunku polityki europejskiej w zakresie Zielonego tadu w obliczu
zmieniajacej sie sytuacji geopolitycznej,

e  brak skutecznych mechanizméw waloryzacji kontraktéw i niedoszacowanie budzetéw zamawiajacych — budzety
powielane z poprzednich postepowan / poprzednich lat,

e silna pozycja wykonawcdw bedacych spdtkami panstwowymi,

e przedtuzajace sie procedury postepowan przetargowych wobec ponoszonych kosztéw oferentéw (m.in. koszty gwarancji
wadialnych, zasobow).

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki i jej Grupy:
e jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw,
e  prowadzenie partnerskich relacji z gtbwnymi interesariuszami Grupy,
e wiasciwa polityka cenowa,
e jakos$¢ obstugi klienta zaréwno przy sprzedazy, jak i obstuga posprzedazowa,
e skuteczno$¢ zatozonej strategii rozwoju,
e  optymalizacja kosztow statych oraz wzmocnienie pozycji gotowkowej,
e  optymalizacja proceséw ksiegowych i kontrolingowych,
e  terminowa realizacja zawartych kontraktow,
e monitoring zaawansowania kosztowego i realizowanych budzetéw kontraktow.

Zarzad Spotki kontynuowat w okresie sprawozdawczym dziatania zmierzajace do wdrozenia systeméw zarzadzania w Grupie
Kapitatowej, opartych o nowoczesna infrastrukture IT, zapewniajaca staty dostep do biezacych i aktualnych danych zarzadczych.
W 2025 roku Grupa bedzie w dalszym ciggu prowadzi¢ reorganizacje systeméw zarzadzania, w celu dalszego podnoszenia
efektywnosci tych procesow.

Celami strategicznymi Grupy sa ukonczenie z satysfakcjonujacym wynikiem mediacji prowadzonych z PKP PLK S.A. oraz z PKP
Intercity S.A., zmniejszenie obecnego zadtuzenia finansowego, pozyskanie nowych limitéw gwarancyjnych i finansowych w zwigzku
z aplikowaniem o nowe specjalistyczne kontrakty w branzy budowlanej, zapewnienie stabilnosci finansowej Spotki oraz Grupy
Kapitatowej poprzez poprawe kluczowych wskaznikow finansowych, kontynuacje wspotpracy z wiarygodnymi instytucjami
finansowymi oraz optymalizacje wykorzystania posiadanych aktywdw, w tym przeprowadzenie racjonalnych dezinwestycji
nieruchomosci nie znajdujacych zastosowania w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktérymi Grupa dysponuje.

Celem strategicznym jest takze zrbwnowazony rozwdj dziatalnosci Grupy z uwzglednieniem optymalnego wykorzystania zasobdw
Spotki i Srodowiska, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza. Poszanowanie dla otoczenia, Srodowiska oraz partneréw
wzajemnych zobowigzan jest podstawowa wartoscig zarzadéw i pracownikéw Grupy COMPREMUM. Kazdorazowo podczas
wdrazania nowych przedsiewzie¢ na kazdym szczeblu funkcjonowania Grupy, poddawany jest analizie aspekt Srodowiskowy
zwigzany z planowanymi dziataniami.

Emitent identyfikuje nastepujace aktywnosci Grupy, zwigzane z wptywem na srodowisko:
e  zwigzane z realizacjg przedsiewzie¢ budowlanych — w tym zakresie ryzyka i podejmowane dziatania sg ustalane
indywidualnie dla kazdego zadania a dziatania podejmowane sg w oparciu o obowigzujgce przepisy oraz wymagania
zamawiajacego,
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e  zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci - Grupa prowadzi w tym zakresie polityke zarzgdzania odpadami, powstajgcymi
w toku normalnej dziatalnosci,

e  zwigzane z wptywem Grupy Emitenta jako przedsiebiorstwa odpowiedzialnego za realizacje celéw klimatycznych —
dziatalno$¢ Grupy na dzieh zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji obejmuje dziatalnos¢ w segmencie ustug
budowlanych oraz kolejowym (ktéry stanowi alternatywe dla transportu kotowego, wspierajaca realizacje celéw
klimatycznych i ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych) i odnawialnych Zrédet energii, w tym budowe instalacji pv
oraz instalacji magazynéw energii.
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V.  WYBRANE JEDNOSTKOWE INFORMACJE FINANSOWE

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. zi)

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Wybrane dane finansowe

01.01.-30.

PLN

09.2025
EUR

01.01.-30.09.2024

PLN

EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 13 461 3177 50 500 11738
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3037 -717 -1947 -452
Zysk (strata) brutto -10 829 -2 556 -3 473 -807
Zysk (strata) netto -10 764 -2 541 -2916 -678
Wybrane dane finansowe 30.09.2025 31.12.2024

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 229 326 53716 235789 55 104
Rzeczowe aktywa trwate 954 223 572 134
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2161 506 2812 657
Naleznosci krotkoterminowe 50 636 11861 53768 12 565
Zobowigzania kréotkoterminowe 113 313 26 542 104 905 24 516
Zobowigzania dtugoterminowe 9075 2126 13182 3081
Kapitat wtasny 106 938 25 049 117 702 27 508
Kapitat podstawowy 44 837 10 502 44 837 10 478

Wybrane dane finansowe 01.01.-30.09.2025 01.01.-30.09.2024

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 991 -942 -16 417 -3 816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7792 -1839 -6 542 -1 521
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11485 2711 -4 373 -1016
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -298 -70 -27 332 -6 353
Liczba akgji (szt.) 44836769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (PLN/EUR) -0,24 -0,06 -0,07 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) -0,24 -0,06 -0,07 -0,02

Wybrane dane finansowe 30.09.2025 31.12.2024

PLN EUR PLN EUR
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 2,39 0,56 3,04 0,71
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 2,39 0,56 3,04 0,71
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VL. INFORMACJA FINANSOWA ZAWIERAJACA SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
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Aktywa

I. Aktywa trwate

30.09.2025

75 379

31.12.2024
przeksztatcone

75 380

1. Wartosci niematerialne 41 42
2. Inwestycje w jednostki zalezne 56 283 44 283
3. Rzeczowe aktywa trwate 954 572
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2161 2812
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe - 8 000
6. Nieruchomosci inwestycyjne 7 476 7 476
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 839 10 398
8. Inne dtugoterminowe aktywa 1625 1797
Il. Aktywa obrotowe 153 947 160 409
1. Zapasy 6 448 6210
2. Zaliczki na dostawy 9525 8 755
3. Aktywa z tytutu umoéw 27714 48 938
4. Naleznosci krotkoterminowe 50 636 53768
5. Pozyczki udzielone 53 240 35877
6. Srodki pieniezne 4 303
7. Inne aktywa 6380 6 558
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 229 326 235 789

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 « KRS: 0000284164
Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wpfacony w catosci

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy  «




55

Ill I Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Ill kwartat 2025 (dane w tys. zt)
.

COMPREMUM

Pasywa

Kapitat wiasny

30.09.2025

106 938

31.12.2024
przeksztatcone

117 702

1. Kapitat podstawowy 44 837 44 837
2. Kapitat zapasowy 65 231 86 845
3. Kapitat rezerwowy 840 840
4.Kapitat z aktualizacji wyceny 6518 6518
5. Zyski zatrzymane -10 488 -21338
- zysk z lat ubiegtych 276 -
- zysk/strata netto -10 764 -21338
6. Udziaty niekontrolujace - -
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 9 075 13 182
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 941 10 566
2. Kredyty i pozyczki 76 89
3. Zobowiazania z tytutu leasingu 1514 1982
4. Rezerwy na pozostate zobowigzania 1 5
5. Inne zobowigzania dtugoterminowe 543 540
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 113 313 104 905
1. Zobowigzania z tytutu leasingu 1414 1395
2. Inne zobowigzania finansowe 5 548 3222
3. Kredyty i pozyczki 43 584 29 926
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38 239 44127
5. Inne zobowigzania 22572 23749

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1120 1120
6. Rezerwy na zobowigzania 806 1336
7. Rozliczenia miedzyokresowe 1150 1150
Pasywa razem 229 326 235 789
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SROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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WAt 01.01.- 01.01. 01.07.- 01.07.-
30.09.2025 -30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
A. Dziatalnos$¢ kontynuowana
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody netto ze sprzedazy produktow 6359 33833 1781 4690
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 7102 16 667 2672 3855
5?:5: SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I 14 189 48 533 4602 9045
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6743 32 307 1956 5229
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 7 446 16 226 2 646 3816
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY -728 1967 -149 -500
KOSZTY SPRZEDAZY - 58 - 13
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2136 2610 416 1025
1. Pozostate przychody operacyjne 334 311 74 90
2. Pozostate koszty operacyjne 507 1557 285 26
1. Przychody finansowe 2 802 1147 1053 386
2. Koszty finansowe 10 594 2673 3302 1083
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ -10 829 -3473 -3 025 -2171
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO -10 829 -3473 -3025 2171
1. Podatek dochodowy -65 -557 -338 -536
VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 764 -2916 -2 687 -1635
B. Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -10 764 -2916 -2 687 -1635
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -10 764 2916 -2 687 -1635
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym - - - -
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 44 836 769 44 836 769 | 44 836 769
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (szt.) 44 836 769 44 836 769 44 836769 | 44836769
Zysk na jedna akcje zwykia (zt) -0,24 -0,07 -0,06 -0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 836 769 44 836 769 44 836 769 | 44 836 769
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (zt) -0,24 -0,07 -0,06 -0,04

Wyszczegdlnienie

I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym

Il. Inne catkowite dochody, w tym:
1. Podlegajace przekwalifikowaniu w pdzniejszym terminie

do wyniku finansowego

01.01.-
30.09.2025

-10 764

01.01.-
30.09.2024

-2916

01.07.-
30.09.2025

-2 687

01.07.-
30.09.2024

-1635

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych
catkowitych dochodéw podlegajacych przekwalifikowaniu do
wyniku finansowego

2. Nie podlegajace przekwalifikowaniu w p6zniejszym
terminie do wyniku finansowego

Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementéw innych
catkowitych dochodéw niepodlegajacych przekwalifikowaniu

do wyniku finansowego

11l. Catkowite dochody ogotem
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-

oG 30.09.2025 30.09.2024

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 829 -3473
Il. Korekty razem 6 838 -12 945
1. Amortyzacja 730 837
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1308 775
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - -123
5. Zmiana stanu rezerw -534 1795
6. Zmiana stanu zapasow -238 5446
7. Zmiana stanu naleznosci 2 363 8884
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow -18 364 -19 939
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 21573 -10 368
10. Zaptacony podatek dochodowy - -252
11. Inne korekty - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -3 991 -16 418
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1112 488
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 42 488
2. Zbycie inwestycji - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1070 -
- sptata udzielonych pozyczek 1070 -
- odsetki - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki 8904 7 030
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 415 438
2. Inwestycje w nieruchomosci - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7789 6592
- udzielone pozyczki 7789 6592
4. Inne wydatki inwestycyjne — nabycie udziatow 700 -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -7792 -6 542

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 15551 10 292
1. Wptywy netto z emisji akgji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 13 926 4186
3. Inne wptywy finansowe, w tym 1625 6 106

- wptyw Srodkdw z faktoringu 1625 6 106
II. Wydatki 4066 14 665
1. Sptata kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych 2124 11673
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 449 1272
3. Odsetki 1493 1720
4. Inne wydatki finansowe - -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 11 485 -4 373
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.IlI1+/-C.III) -298 -27 332
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -298 -27 332

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 303 30 839

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4 3507

$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 3500
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegélnienie

Stan na 1 stycznia 2025

Kapitat

podstawowy

44 837

Kapitat
zapasowy

86 845

Kapitat
rezerwowy

840

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

6518

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z
lat ubiegtych

-21614

Zyski
(strata)
netto

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatlowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. z)

117 426

Zmiany polityki rachunkowosci - - - - 276 - 276
Saldo po zmianach
44 837 86 845 840 6518 -21338 -10 764 117 702

przeksztatcone dane
Zmiany w okresie - -21614 - - 21614 -10 764 -10 764
Podziat wyniku finansowego

- -21614 - - 21614 - -
za 2024 rok
Zysk / strata netto - - - - - -10 764 -10 764
Inne catkowite dochody

- -21614 - - 21614 -10 764 -10 764

od 01.01 do 30.09.2025

Stan na 30 wrzesnia 2025

Wyszczegolnienie

Stan na 1 stycznia 2024

Zmiany polityki rachunkowosci

Kapitat
podstawowy

44 837

Kapitat
zapasowy

88 273

Kapitat

rezerwowy

840

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

6518

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z
lat ubiegtych

-1428

Zyski
(strata)
netto

106 938

139 040

Saldo po zmianach 44 837 88 273 840 6518 -1428 - 139 040
Zmiany w okresie - -1428 - - 1428 -21338 -21338
Podziat wyniku finansowego

- -1428 - - 1428 - -
za 2023 rok
Zysk / strata netto - - - - - -21338 -21338
Inne catkowite dochody

- -1428 - - 1428 -21 338 -21338

od 01.01 do 31.12.2024

Stan na 31 grudnia 2024
przeksztalcone dane

Wyszczegélnienie

Stan na 1 stycznia 2024

Zmiany polityki rachunkowosci

Kapitat
podstawowy

44 837

Kapitat
Zapasowy

88 273

Kapitat

rezerwowy

840

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

6518

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z
lat ubiegtych

-1428

Zyski
(strata)
netto

117 702

139 040

Saldo po zmianach 44 837 88 273 840 6518 -1428 - 139 040
Zmiany w okresie - -1428 - - 1428 -2916 -2916
Podziat wyniku finansowego

- -1428 - - 1428 - -
za 2023 rok
Zysk / strata netto - - - - - -2916 -2916
Inne catkowite dochody

- -1428 - - 1428 -2916 -2916

od 01.01 do 30.09.2024

Stan na 30 wrzesnia 2024

136 124
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VIl. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO COMPREMUM S.A. SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

1. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych jednostkowych sprawozdan finansowych.
2. Inne informacje objasniajace

Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie

. Ustugi budowlane
Ustugi

holdingowe
(SEGMENT I)

. Ustugi
oraz odprzedaz .
kolejowe

(SEGMENT IlI)

materiatow
(SEGMENT II)

Ustugi

deweloperskie

( SEGMENT
Iv)

za okres od 01.01. do 30.09.2025

PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 5312 8037 112 - 13 461
KOSZT WYTWORZENIA 3277 10214 698 - 14189
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 2035 2177 -586 - -728
KOSZTY SPRZEDAZY -
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2136
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY -2864
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 334
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 507
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -3037
PRZYCHODY FINANSOWE 2 802
KOSZTY FINANSOWE 10 594
WYNIK Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WrASNOSCI -
WYNIK FINANSOWY BRUTTO | -10 829
DZIALALNOSC ZANIECHANA -
PODATEK DOCHODOWY -65
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | -10 764

Wyszczegoélnienie

SEGMENTY OPERACYJNE

Ustugi budowlane
oraz odprzedaz
materiatow (SEGMENT
1))

za okres od 01.01. do 30.09.2024

Ustugi
deweloperskie
( SEGMENT IV)

Ustugi

Ustugi kolejowe

T T (SEGMENT I11)

(SEGMENT 1)

PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 5270 42 459 738 2033 50 500
KOSZT WYTWORZENIA 4162 41 822 738 1811 48 533
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1108 637 - 222 1967
KOSZTY SPRZEDAZY 58
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2610
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY -701
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 312
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1557
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -1947
PRZYCHODY FINANSOWE 1147
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KOSZTY FINANSOWE 2674
WYNIK Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI -
WYNIK FINANSOWY BRUTTO -3473
DZIAtALNOSC ZANIECHANA -
PODATEK DOCHODOWY -557
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)J -2916

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz historycznych informacjach
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Ponizej zaprezentowano réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym Srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w stosunku do danych ujawnionych w sporzadzonym i opublikowanym w dniu 30 maja 2025 roku
sprawozdaniu finansowym Compremum S.A. za 2024 rok.

Ponizsze roznice wynikajg z :

a/ korekta 1 — ujecie sprzedazy 50% udziatow w spotce zaleznej w wysokosci 15 572 tys. zt oraz umorzenie otrzymanej pozyczki
od spotki nabywajacej udziaty w ramach zaptaty za cene sprzedazy. Transakcja miata miejsce w dniu 23 grudnia 2024 roku.

Do zbycia udziatéw doszto w wyniku skorzystania przez Inwestora z prawa opcji ustanowionego celem zabezpieczenia umowy
pozyczki z 02.10.2024r. o wartosci 15 000 tys. zt w zamian za wygasniecie wierzytelnosci z tytutu umowy pozyczki, Powyzsze
nastapito z zachowaniem uprawnienia sprzedajacego do odkupu udziatéw w terminie nie pdzniej niz w lutym 2027 roku. W okresie
obowiagzywania Prawa odkupu za biezace zarzadzanie spdtka zalezng odpowiadac bedzie wytacznie COMPREMUM S.A,, korekta
nie powoduje utraty kontroli w spofce,

b /korekta 2 — zmniejszenie aktywoéw z tytutu umoéw w wysokosci 13 000 tys. zt w zwigzku z ponowng analizg wartosci
doszacowania przychodéw z tytutu realizacji kontraktu na rzecz IKS Solino wedtug stanu na dzien 31.12.2024 roku po
uwzglednieniu zastrzezenia audytora w sprawozdaniu z badania do sprawozdania finansowego Compremum S.A. za 2024 rok.

Wplyw korekt na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Compremum S.A.

Aktywa 31.12.2024 Korekta1 Korekta 2 31.12.2024

przeksztatcone
. Aktywa trwale 78 582 -112 -3 090 75 380
1. Wartosci niematerialne 42 42
2. Inwestycje w jednostki zalezne: 44 286 -3 - 44 283
3. Rzeczowe aktywa trwate 572 - - 572
4. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2812 - - 2812
5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 8 000 - - 8 000
6. Nieruchomosci inwestycyjne 7476 - - 7 476
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 597 -109 -3 090 10 398
8. Inne dtugoterminowe aktywa 1797 - - 1797
1l. Aktywa obrotowe 173 853 -444 -13 000 160 409
1. Zapasy 6210 - - 6210
2. Zaliczki na dostawy 8755 - - 8 755
3. Aktywa z tytutu umdw 61938 - -13 000 48 938
4. Naleznosci krotkoterminowe 53768 - - 53768
5. Pozyczki udzielone 35877 - - 35877
6. Srodki pieniezne 303 - - 303
7. Inne aktywa 7001 -444 - 6558
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 252 435 -556 -16 090 235789
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Pasywa

31.12.2024

Korekta 1

Korekta 2

Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. zi)

31.12.2024
przeksztatcone

I. Kapitat wlasny 117 426 ‘ LEX:E -13 620 117 702
1. Kapitat podstawowy 44 837 - - 44 837
2. Kapitat zapasowy 86 845 - - 86 845
3. Kapitat rezerwowy 840 - - 840
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6518 - - 6518
5. Zyski zatrzymane -21614 13 896 -13 620 -21338

zysk/strata netto
. Zobowiazania dtugoterminowe

Ill. Zobowiazania krétkoterminowe

103 785 |

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 036 - -2 470 10 566
2. Kredyty i pozyczki 15 661 -15572 - 89
3. Zobowiazania z tytutu leasingu 1982 - - 1982
4. Rezerwy na pozostate zobowigzania 5 - - 5
5. Inne zobowiazania 540 - - 540

104 905

Wptyw korekty na jednostkowy rachunek zyskow i strat

Wyszczegolnienie

01.01.-31.12.2024  Korekta 1 Korekta 2 ‘

1. Zobowigzania z tytutu leasingu 1395 3 1395
2. Inne zobowigzania finansowe 3222 3 B 3222
3. Kredyty i pozyczki 29 926 - - 29 926
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 44127 3 ) 4127
6. Inne zobowiazania 22 629 1120 - 23749

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1120 - 1120
7. Rezerwy na zobowigzania 1336 - - 1336
8. Rozliczenia miedzyokresowe 1150 - - 1150
Pasywa razem 252 435 \ -556 -16 090 235 789

01.01.-31.12.2024
przeksztatcone

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

ZYSK (STRATA) BRUTTO

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

B. Dziatalno$¢ zaniechana

-14 953
-21 349
-21 349

-21614

15 125
15125

13 896

.13 ooo‘
-13 ooo‘
13 ooo\

-13 620 ‘

-27 953
-19 224
-19 224

-21 338

C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -21614 13 896 -13 620 -21 338
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -21614 13 896 -13 620 -21338

2

. Przypadajacy udziatom niekontrolujacym

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy  «

Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wpfacony w catosci



62

Ill I Skrécony skonsolidowany raport Grupy Kapitalowej COMPREMUM za Il kwartat 2025 (dane w tys. z})
n

COMPREMUM

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Woplyw korekty na sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.-
31.12.2024

Korekta 1

Korekta 2

01.01.-
31.12.2024
przeksztatcone

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

18

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -21 349 15125 -13 000 -19 224
II. Korekty razem -3233 -15125 13 000 -5358
1. Amortyzacja 1092 - - 1092
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2773 -59 - 2714
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4730 -15 511 - -10 780
5. Zmiana stanu rezerw 975 - - 975
6. Zmiana stanu zapasow 7 289 - - 7 289
7. Zmiana stanu naleznosci 10 152 - - 10 152
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
z wyjatkiem pozyczeE i kredytow ! 17948 ) ) -17948
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -12 046 444 13 000 1398
10. Zaptacony podatek dochodowy -252 - - -252
11. Inne korekty - - - -
::; Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 24582 ) ) 24582
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
|. Wptywy 1000 - - 1000
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwaby/ch y ych axty 488 - - 488
2. Zbycie inwestycji - - - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 512 - - 512
- odsetki 512 - - 512
Il. Wydatki 13 267 - - 13 267
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwa,{ycyh 4 ych akty 450 - - 450
2. Inwestycje w nieruchomosci - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 12 817 - - 12 817
- udzielone pozyczki 12 817 - - 12 817
::; Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 12 267 ) ) 12 267
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 25 595 - - 25595
1. Wptywy netto z emisji akgji (wydania udziatéow) i innych ) ) ) )
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 24 093 - - 24 093
3. Inne wplywy finansowe 1502 - - 1502
IIl. Wydatki 19 282 - - 19 282
1. Sptata kredytdw, pozyczek i innych zobowigzan finansowych 14 368 - - 14 368
2. Pfatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1756 - - 1756
3. Odsetki 3158 - - 3158
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 6313 - - 6313
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.IlI1+/-C.III) -30 536 - - -30536
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -30 536 - - -30 536
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

18

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji, Zarzad Jednostki dominujacej nie identyfikuje istotnego wptywu dziatalnosci
Grupy Emitenta na kwestie zrbwnowazonego rozwoju, a kwestie zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem na chwile obecna nie

maja istotnego wptywu na rozwdj, wyniki i sytuacje Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Jednoczesnie Zarzad Spotki podkresla, ze na dzien Sprawozdania nie jest objety obowiazkiem sprawozdawczosci niefinansowej
w zakresie ESG, zgodnie z obowigzujgcymi Europejskimi Standardami Sprawozdawczosci Zrownowazonego Rozwoju.

VIIIL. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Zarzad COMPREMUM S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM S.A. za 9 miesiecy roku obrotowego 2025 wraz z danymi poréwnywalnymi
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz w prawdziwy, rzetelny i jasny sposéb przedstawia
sytuacje finansowa oraz wynik finansowy Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej COMPREMUM.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
COMPREMUM S.A. w dniu 28 listopada 2025 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

28 listopada 2025 roku tukasz Fojt Wiceprezes Zarzadu
COMPREMUM S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowe 2025-1

by /
no przez:

FOJT

Data:
1-28 08:25

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Signed by /
Podpisano przez:

‘ ZANETA
Zaneta tukaszewska - LUKASZEWSKA-
KORNOSZ

28 listopada 2025 roku
Kornosz

Gtoéwna Ksiegowa

Date / Data:
2025-11-28 00:43
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