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INFORMACJE OGOLNE

Informacje o spolce
Adres zarejestrowanego biura jednostki: Warszawa ul. Laczyny 5
Panstwo rejestracji: Polska

Opis charakteru oraz zakresu podstawowej dziatalno$ci: dziatalno$¢ deweloperska, ustugi wynajmu nieruchomosci, sprzedaz
tkanin technicznych i artykutow elektroizolacyjnych, budowa rurociaggow przesytowych i sieci rozdzielczych.

Siedziba jednostki: 02-820 Warszawa; ul. Laczyny 5

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki: W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w nazwie jednostki.
Forma prawna jednostki: Spotka Akcyjna

Nazwa jednostki dominujacej: STARHEDGE Spotka Akcyjna

Nazwa jednostki sprawozdawczej: STARHEDGE Spoétka Akcyjna

Nazwa jednostki najwyzszego szczebla grupy: STARHEDGE Spotka Akcyjna

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: ul. Laczyny 5; 02-820 Warszawa

Jednostka dominujacg sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest STARHEDGE S.A. z siedziba
w Warszawie: 02-498 Warszawa, ul. Laczyny 5.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000017849. Spétce nadano numer
statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.
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Jednostka dominujaca na dzien 30 wrzeénia 2025 roku posiadata udziaty w nastepujacych spotkach zaleznych:

Udzial w
kapitale
Lp.| Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci zakladowym Meto_da .
L Konsolidacji
na dzien
bilansowy
Wynajem nieruchomosci,
1. | SURTEX Sp.zo.o. L6dz sprzedaz tkanin 82,55 % Petna
technicznych
L _y Wynajem nieruchomosci
Gdynskie Przedsigbiorstwo . . . ’ o
2. Handlowe SURTEX Sp. 7 0.0. Gdynia sprzedaz tkanin 100 % Petna
technicznych
i —_ Wynajem nieruchomosci,
Poznanskie Przedsigbiorstwo , . . 0
3. Handlowe SURTEX Sp. 0. o. Poznan sprzedaz tkanin 100 % Pelna
technicznych
. Wynajem nieruchomosci,
4. | EccoPralnia Sp.zo.o. Lodz sprzedaz tkanin 100 % Petna
technicznych
STARHEDGE DEVELOPMENT _ Kupnoi sprzedaz
5. Warszawa nieruchomosci na wlasny 100 % Pela
Sp. zo.o.
rachunek
Pozostata fi
6. | STARHEDGE CAPITAL Sp.z0.0. | Warszawa ozostata nansowa 100 % Pelna
dziatalno$c¢ ustugowa
Kupno i sprzedaz
7. | STARHEDGE Czaplinecka Sp. z o0.0. Lodz nieruchomosci na wlasny 100 % Pelna
rachunek
Kupno i sprzedaz
8. | Fabryka Ossera Sp. z o.0. Warszawa nieruchomosci na wlasny 100 % Pela
rachunek
q Zdekonsolidowana
B L
9. | GEnergyS.A. Warszawa udowa rur(_mqgow siect 51,55% W 20.24 roku z
rozdzielczych uwagi na utrate
kontroli
Roboty budowlane zwiazane
. i ko
10. | Crystal Residence Sp. z o0.0. Lodz ze wznoszeiem budynkéw 100 % Pelna
mieszkalnych |
niemieszkalnych
Roboty budowlane zwigzane
. iem budynkd
11. | Piotrkowska Art Sp. z 0.0. Lodz Z€ wznoszeniem bUcyniow 100 % Pela
mieszkalnych i
niemieszkalnych
Roboty budowlane zwiazane
. Ké
12. | Garden House Sp. z 0.0. Lodz ze wznoszeiem bud_y now 100 % Petna
mieszkalnych i
niemieszkalnych
Roboty budowlane zwigzane
iem budynkd
13. | Cedry Park Sp. z 0.0. pody | 6 WAROSZERICMBUGYRKOW 900 g Pelna
mieszkalnych i
niemieszkalnych
Kupno i sprzedaz .
14. | Starhedge SPV 2 Sp. z 0.0. Warszawa nieruchomosci na wlasny 100 % Nie po_dleg_q
konsolidacji
rachunek
Kupno i sprzedaz .
15. | Starhedge SPV 1 Sp. z 0.0. Warszawa nieruchomo$ci na whasny 100 % Nie po_dleg_q
konsolidacji
rachunek
Produkc;j OW i i
16. | Green Future Investments Sp. z 0. 0. Lo6dz ro. . (,:Ja fawozow 1 96 % Nie po_dleg_a_l
zwiazkoéw azotowych konsolidacji

* Spotka STARHEDGE SPV 1 oraz STRAHEDGE SPV 2 nie podlegaja konsolidacji, poniewaz nie rozpoczety jeszcze
dziatalnosci. W jednostkach tych zostal optacony jedynie kapitat i zostaly zarejestrowane w KRS.
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.

Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Pozostale podmioty powiazane:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci Status podmiotu
CFI Holding SA Wroctaw Dziatalno$¢ holdingéw finansowych Podmiot 'domlinUchy-
posrednio
Wynajem nieruchomosci, dziatalno$¢ i
Central Fund of Immovables Sp. z o.0. Lodz ynaj . 2 . POZOSta}.y podmiot
hotelarska, dziatalno$¢ restauracyjna powiazany
TowarzystwonBudownlctvxa Lodz Wynajem mieszkah w systemic TBS Pozosta%y podmiot
Spotecznego "Nasze Katy" Sp. z 0.0. powiazany
Dzialalno$¢ w sektorze rekreacji, i
Wroctawskie Centrum SPA Sp. z o.0. Wroctaw ) Pozosta%y podmiot
sportu oraz ustug medycznych powiazany
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe iy Dziatalnos¢ handlowa, sektor Pozostaty podmiot
: Lodz . :
Chemikolor S.A. chemiczny powigzany
Krajowa Spotka Przemystu oy Dziatalnos¢ handlowa, sektor Pozostaty podmiot
L Lodz .. :
Odziezowego Polconfex Sp. z 0.0. odziezowy powiazany
Efekt Hotel S.A. Krakow Dzialalnos¢ hotelarska Pozostaty podmiot
powiazany
Lider Hotel Sp. z 0.0. Krakow Dziatalno$¢ hotelarska Pozosta}y podmiot
powiazany
. Wsparcie dziatalnosci operacyjnej i
Efekt Projekt Sp. z 0.0. Krakow paree )5¢1 OPETAcyJIc] Pozostaty podmiot
spotek powigzanych powiazany
Solaris House Sp. z 0.0. Lodz Dziatalno$¢ deweloperska Pozostaty podmiot
powiazany
INWEST Sp. z 0.0. Krakow Dziatalno$¢ holdingéw finansowych Pozosta}y podmiot
powiazany
IMA Sprzet i Budownictwo Sp. o.0. Wroctaw Wynajem maszyn budowlanych Pozostaty podmiot
powigzany
Mono Haus Rent Sp. z 0.0. Lodz Wynajem nieruchomosci Pozostaty podmiot
powigzany
Food Market S Lods Dziatalno$¢ gastronomiczna, wsparcie Pozostaty podmiot
00 Market sp.  0.0. odz operacyjne dziatalnosci hotelarskiej powigzany
Luxton Investment Sp. z 0.0. Warszawa | Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych Pozostaly podmiot
powigzany
Restauracja U Kucharzy Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$§¢ gastronomiczna Pozostaty podmiot
powigzany
HR Hospitality Sp. z 0.0. Lodz Dzialalno$é gastronomiczna Pozostaty podmiot
powiazany

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodow, za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. dla sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2024 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz z informacjami dodatkowymi.

Nalezy przy tym wyjasni¢, iz w zwigzku z trescig uchwaly Zarzadu Emitenta oraz rekomendacja Rady Nadzorczej Emitenta w
sprawie odstgpienia od konsolidacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatlowej STARHEDGE S.A. danych
finansowych spotki G-Energy S.A., o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 3/2025 z dnia 30 kwietnia 2025 roku, z
uwagi na brak jest jakiejkolwiek rekojmi, ze dane finansowe uzyskiwane od G-ENERGY SPOLKA AKCYJNA bedg oddawaé
faktyczng i tym bardziej aprobowang przez Zarzad sytuacje finansows spotki, a jednocze$nie ujecie watpliwych i
nieautoryzowanych danych finansowych podmiotu formalnie zaleznego (jednak bez rzeczywistej kontroli w czasie, ktorego
dotyczy okres sprawozdawczy) mogto by wprowadzi¢ w btad akcjonariat spotki dominujacej oraz pozostatych uczestnikow
rynku kapitalowego, dane finansowe Spotki G-ENERGY S.A. nie podlegaja konsolidacja w ramach niniejszego raportu.

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa” sa:
v dzialalno$¢ deweloperska;
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v ushugi wynajmu nieruchomosci;
v’ sprzedaz tkanin technicznych i artykulow elektroizolacyjnych.
v" budowa rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej STARHEDGE S.A. jest dzialalnosé¢
holdingéw finansowych oraz zarzadzanie nieruchomo$ciami na zlecenie.
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.

Jednostka dominujaca:

Nazwa pelna:

STARHEDGE S.A

Adres siedziby:

02-820 Warszawa, ul. Laczyny 5

Identyfikator NIP:

926-000-13-37

Numer w KRS:

0000017849

Numer REGON:

970517930

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia

REP A 4434/92 z dnia 21 kwietnia 1992 roku

Czas trwania:

Nieoznaczony

Gloéwne obszary dziatalnosci:

e  dziatalno$¢ holdingdw finansowych
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SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 roku

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2025 e  Teresa Janina Kawczynska — Prezes Zarzadu

e Joanna Teresa Feder-Kawczynska — Cztonek Rady

Nadzorczej
Sktad osobowy Rady Nadzorczej e  Marta Sobala — Cztonek Rady Nadzorczej
na dzien 30.09.2025 e  Jacek Tadeusz Klosinski - Czlonek Rady Nadzorczej

e  Maciej Jakub Rozniata - Czlonek Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rozniata — Cztonek rady Nadzorczej

Na dzien publikacji raportu Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie

Firma Audytorska:

KPW Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
90-350 L.6dzZ, ul. Tymienieckiego 25¢/410

Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: SHG

Sektor na GPW: Finanse Inne (fin)

LEI 259400SO1WQPETY92977
ISIN PLHRDEX00021

2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na 30.09.2025 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wart0§§lakcji b Ud;:i::;:;gi:‘al
GOODMAX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 28 088 597 6 741 263,28 25,77 %
STARCOM INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 23700 000 5688 000,00 21,75 %
Andrzej Witkowski 25678 000 6 162 720,00 23,57 %
Inwest Sp. z 0.0. 20939 000 5025 360,00 19,22%
Pozostali 10 533 403 2528016,72 9,67 %
Razem: 108 939 000 26 145 360,00 100 %

Na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Os$wiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 34, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres 0od 1 stycznia
2025 do 30 wrzesnia 2025 roku.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2025 roku oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony ta data, jak rowniez
porownywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzednia 2024 roku, zawarte w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. nie podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta. Dane na
dzien 31 grudnia 2024 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok 2024 zostata wydana dnia 30 kwietnia 2025 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2025 — 30.09.2025 4,2365 4,2692
01.01.2024 — 31.12.2024 4,3042 4,2730
01.01.2024 — 30.09.2024 4,3022 4,2791

*) Srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zostaly
przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski (NBP) na ostatni dziefn kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowiazujacego na koniec
danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO:

Wyszczegoélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowane Zestawienie Catkowitych Dochodow

Przychoc}y ze sprzedazy produktow, towarow i 9834 2301 23026 5352

materialow

Koszty dziatalnosci operacyjnej 9426 2225 21891 5088

Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej -450 -106 2270 528

Zysk (strata) brutto -859 -206 2 545 592

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1003 937 2312 537

kontynuowanej
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.

Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Liczba udziatow/akeji w sztukach 108 939 000 108 939 000 108 939 000 108 939 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (zt/euro) -0,01 0,00 0,02 0,00
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 28 265 6 621 28 577 6 688
Aktywa obrotowe 26 265 6 315 27 932 6 537
Kapitat wlasny 46 438 10 877 48 144 11 267
Kapitat zaktadowy 32110 7521 32110 7515
Zobowiazania dlugoterminowe 3089 724 3088 723
Zobowigzania krotkoterminowe 5697 1334 5277 1235
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 0,43 0,10 0,44 0,10
Skonsolidowany Rachunek Przeplywo6w Pienieznych
g;zeigi};%}éjplequne netto z dziatalno$ci 404 95 .305 .76
ﬂr\,zvee};gvcv;j rf)éjeme;zne netto z dziatalnosci a1 7 216 50
E;zeggvv\\l/e}] pieniezne netto z dzialalnosci 38 9 142 33
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Biezacy okres Poprzedni rok
AKTYWA
Aktywa trwale 28 265 28 577
Rzeczowe aktywa trwate 2489 2503
Nieruchomosci inwestycyjne 18 879 18 879
Warto$¢ firmy 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolnych 4665 4963
przedsigwzigciach i w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2932 2932
Aktywa obrotowe 26 959 27 932
Zapasy 22 020 21 545
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3964 5299
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 89 402
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 886 686
Aktywa ob.rotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych 26 959 27 932
do sprzedazy
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
Aktywa razem 55224 56 509
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GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.

Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Biezacy okres Poprzedni rok

PASYWA
Kapital wlasny 46 438 48 144
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 39175 40 797
Kapitat zaktadowy 32110 32110
Zyski zatrzymane (pozostate kapitaty + nalezne wptaty na

. . 7 065 8 687
kapitat podstawowy + wynik finansowy)
w tym wynik finansowy okresu -1088 -13538
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 7263 7347
Zobowiazania dlugoterminowe 3089 3087
Kredyty i pozyczki 348 416
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Zobowiazania handlowe oraz inne zobowiazania 0 0
(handlowe + pozostale + rozliczenia migdzyokresowe)
Inne zobowigzania finansowe (kaucje + partycypacje) 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2671 2671
Rezerwy dlugoterminowe 70 0
Zobowiazania krétkoterminowe 5697 5278
Kredyty i pozyczki 1223 721
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 2775 2361
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego 617 916
Inne zobowigzania finansowe (kaucje + partycypacje) 1073 1205
Rezerwy krétkoterminowe 9 75
Zobowiazania krotkoterminowe bez zobowiazan 5697 5978
wchodzacych w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowiazania wchodzace w sktad grup przeznaczonych 0 0
do sprzedazy
Zobowiazania razem (krétko + dlugoterminowe) 8 786 8 365
Pasywa razem 55224 56 509
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziewieé Trzy Dziewieé Trzy
miesi¢cy miesiace miesi¢cy miesiace
biezacego biezacego  poprzedniego poprzedniego
okresu okresu okresu okresu
Przycl.10(!y ze sprzedazy produktow, ushug, towarow i 9834 5517 23026 7432
materialow
Amortyzacja 14 4 677 186
Zuzycie materiatow i energii 370 100 3555 724
Ustugi obce 1185 426 11 395 5042
Podatki i optaty 284 90 697 233
Koszty $wiadczen pracowniczych 2626 867 6 656 1829
Pozostate koszty rodzajowe 40 13 243 48
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 4906 1636 5663 2106
Zmiana stanu produktow 0 0 -6 993 -2748
Pozostate przychody operacyjne 431 254 1699 763
Pozostate koszty operacyjne 1290 829 565 379
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -450 -152 2270 399
Przychody finansowe 6 1 1232 990
Koszty finansowe 415 252 956 256
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -859 -402 2 546 1132
Podatek dochodowy 144 48 233 77
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -1003 -450 2312 1054
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1003 -450 2312 1054
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujgcych 84 144 426 22
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j -1 088 -594 1886 1032
Zysk na akcje
szlle(;vlgf; Trzy miesiace glzlz‘l’;f; Trzy miesiace
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla: biezacego biezacego poprzedniego poprzedniego
okresu okresu
okresu okresu
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy
na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej 0,01 0,01 0,01 0,01
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy
na jedna akcj¢ z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0.01 001 001 001
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla:
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata)
przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 0,01 0,01 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata)
przypadajacy na jedna akcj¢ z dziatalnos$ci
zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta 0.01 001 0.01 001
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Dziewiegé Trzy Dziewigé Trzy
miesiecy miesigce miesiecy miesiace
biezgcego biezacego poprzedniego poprzedniego
okresu okresu okresu okresu
Wynik netto -1003 -450 2312 1054
Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane do ) ) ) )
zysku lub straty, po opodatkowaniu
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, réznice kursowe ) ) ) )
z przeliczenia
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang przeklasyfikowane ) ) ) )
do zysku lub straty, po opodatkowaniu
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, zyski (straty) z i i ) i
tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
Inne calkowite dochody netto -1003 -450 2312 1054
Calkowite dochody netto -1 003 -450 2312 1054
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -1088 144 426 22
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 84 -594 1886 1032

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Biezacy okres

Poprzedni okres

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -859 2 546
1. Korekty razem 455 -2720
Amortyzacja 14 677
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 19
Przychody z tytutu odsetek (-) -5 -7
Koszty z tytulu odsetek (+) 45 685
Przychody z tytutu dywidend (-) - -1186
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -280 -19
Zmiana stanu rezerw -66 2
Zmiana stanu zapasow -475 462
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych (dodana pozycja RO) 1161 2053
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 61 -1
Inne korekty - -4 976
111. Gotowka 7 dziatalnosci operacyjnej (I+11) -404 -174
IV. Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -156
V. Przeplywy pienigine netto 7 dziatalnosci operacyjnej (III+1V) -404 -330
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych -

innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych -
aktywow trwatych

Wplyw ze zbycia aktywow finansowych . 96
Wplyw z tytutu splaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych ) 89
Inne wplywy inwestycyjne ) -125
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF

Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe

aktywa trwate -1 i
Wydatki na nabycie aktywow finansowych -30 -317
Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11) -31 216
Wplywy z emisji akcji

Kredyty i pozyczki (potaczone z emisjg dluznych papieréw wartosciowych) 480 3830
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - -1
Dywidendy

Sptaty kredytéw i pozyczek (potaczone z wykupem dtuznych pap. warto.) -373 -2 775
Platnos$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego - -590
Odsetki -69 -323
Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 38 142
D. Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pieni¢znych i ich 200 32
ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkoéw pienigznych i

ekwiwalentow §rodkow pienieznych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow - 32
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 686 694
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 886 726

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF

Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital
q ] wlasny Kapital q
Kapital 2 jednostki akcjonariuszy Kapital
zakladowy zatrzymane P q 5 wlasny razem
dominujacej | niekontrolujacych
ogolem
Okres biezacy
LY 7 Yy T8 [Ty 32110 8687 40797 7347 48145
dzien biezacego okresu
Zmiany zasad (polityki) i i ) i i
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow ) 535 535 169 704
poprzednich okresow
Kapital wlasny po 32110 8152 40 262 7178 47 441
korektach
Emisja akcji
Zmniejszenie/zwigkszenie
kapitatow
Wyptata dywidendy
Zysk (strata) netto -1088 -1088 84 -1 003
Inne dochody catkowite
Suma dochodéw catkowitych -1 088 -1088 84 -1 003
Zwigkszenie (zmniejszenie) 1088 1088 84 1003
wartosci kapitalu wlasnego
Kapital wlasny na ostatni 32110 7065 39175 7263 46 437
dzien biezacego okresu
Kapital wlasny .
Kapital Zyski jednostki akc!i)?liz::?ljsz Kapital wlasny
zakladowy zatrzymane dominujacej niekofl trolui cych razem
ogolem Jacy
Okres poprzedni
Kapital wlasny na
pierwszy dzien 32110 22225 54 335 12 087 66 422
poprzedniego okresu
Zmiany zasad (polityki) . ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow ) ) ) ) )
poprzednich okresow
Kapital wlasny po 32110 22225 54335 12 087 66 422
korektach
Emisja akcji - - - : :
Zmniejszenie/zwigkszenie - - - - -
kapitalow
Wyplata dywidendy - - - - -
Zysk (strata) netto - 1886 1886 426 2312
Inne dochody catkowite - 42 42 -431 -389
Suma dochodow - ) ) ) )
catkowitych
Zwickszenie (zmniejszenie) - ) ) ) )
warto$ci kapitatu wlasnego
Kapital wlasny na ostatni
zien poprzedniego
dzien dni 32110 24 153 56 263 12 082 68 345
okresu
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2025 DO 30.09.2025 ROKU

1) Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci ,,MSR” 34, majacym zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczos$ci finansowej oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i obowiazujacym w
czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2) Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest dostatecznie stabilna i nie ulegta znacznemu
pogorszeniu.

W lutym 2022 wybucht konflikt zbrojny migdzy Federacja Rosyjska a Ukraing mogacy w przysztosci spowodowac istotne
problemy w prowadzeniu biznesu w Polsce. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sa znane nam ostateczne skutki
gospodarcze natozonych na Federacje Rosyjska sankcji gospodarczych oraz mozliwych dziatan odwetowych jakie natozy
Federacja Rosyjska na kraje przeciwne inwazji. Rosja jako jeden z eksporterow kluczowych surowcoéw energetycznych moze
istotnie zaburzy¢ tancuchy dostaw, powodujac istotne szoki podazowe- wplywajac tym samym m.in. na inflacj¢. W zwiazku
z tym spodziewany jest istotny wzrost stop procentowych powodujacy wzrost kosztow finansowania zewnetrznego, w celu
sttumienia inflacji. Tym samym spodziewamy si¢ istotnego zwi¢kszenia kosztéw finansowania zewngtrznego. W ostatecznosci
konflikt ten moze spowodowac rowniez powazny kryzys ekonomiczny w naszym regionie i w catej UE, co moze wplynaé¢ w
powaznym stopniu na cata grupe¢ kapitatowa STARHEDGE S.A.

Powyzsza ocena zostala sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przy czym
rozmiar i skutki inwazji rosyjskiej na Ukraing sg niemozliwe do oszacowania oraz uzaleznione od czynnikéw, ktore pozostaja
poza wptywem i kontrola Grupy.

3) Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2024 roku.

STARHEDGE S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza $rédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
www.starhedge.pl

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich
(zb), ktore sa waluta funkcjonalna i prezentacyjng Spoiki, po zaokragleniu do pelnych tysigecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowiazan wycenianych wedlug wartosci
godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2024 r. obejmujacym noty za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2024 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnos$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.
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Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2024 roku.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysigcach zlotych, o ile nie wskazano inaczej.
Ztoty (PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitalowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu §redniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tgcznie w przychodach lub kosztach finansowych.
Ewentualne jednostkowe niezgodnosci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja
z zaokraglen do pelnych tysiecy.

4) Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sa przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2024 — 31.12.2024lI r.

5) Skrécone informacje objasniajace do pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i skonsolidowanego zestawienia dochodéw catkowitych

NOTA.1l.  Sprawozdawczo$é¢ wedlug segmentow dzialalnosci
Wydzielone segmenty:

- Dzialalnos¢ deweloperska — obejmuje catg dziatalno$¢ zwiazana z budows i sprzedaza nieruchomosci;

- Tekstylia - obejmuje calg dziatalno$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutéw technicznych
(tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, tasmy techniczne, gazy i siatki poliamidowe,
wlokniny, wyroby powroznicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne,
geosyntetyki).

- Nieruchomos$ci komercyjne - obejmuje cala dziatalno$¢ zwigzang z uslugami najmu powierzchni biurowych i
magazynowych.

- Budowa rurociggéw — obejmuje calg dzialalno$¢ zwigzang z budowa rurociggdw oraz modernizacja obiektow
gazowych, w tym budowe i modernizacje sieci i stacji gazowych, kottowni gazowych oraz

Wyniki segmentdw za biezacy okres roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Dzialalno | Dzialalno
Dzialalnos$¢ Dzialalnos$¢ ¢ >¢ Pozostale
kontynuo | kontynuo | segmenty/
P kontynuowana kontynuowa . ga
Wyszczegolnienie : Iy wana wana korekty Dzialalnos$¢
Lo U na Nieruchom | Budowa | konsolidacyj o
deweloperska Tekstylia .. g Yl ogolem
oscCl rurociggo ne
komercyjne w
Wynik finansowy
segmentow branzowych
Przyehody segmentu 1803 7497 586 : 52 9834
ogolem
Sprzedaz na rzecz klientow
T 1803 7497 586 - -52 9834
Sprzedaz migdzy )
segmentami
Koszty operacyjne 1535 7276 592 - 22 9426
Zysk (strata) segmentu 268 221 -7 - -74 408
Przychody finansowe 7 3 - - -4 6
Koszty finansowe netto 51 44 301 - 18 415

Strona 19 z 52



GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Zysk (strata) 224 179 -308 - -96 -1
Pozostate przychody 1 431 ; - R 431
operacyjne
Pozostate koszty 431 345 486 - 27 1290
operacyjne
Zysk (strata) przed 207 265 797 - -121 -859
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 31 91 22 - - 144
Wynik mniejszosci - - ) ) )
Zysk (strata) netto za 237 174 818 i 121 1003
okres

NOTA.2.  Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do poprzedniego okresu:

Poprzedni okres zmiana Biezacy okres

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

2232

2232

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

2671

2671

NOTA.3.  Przychody dzialalno$ci operacyjnej
3 kwartal roku
e s . . o . | 3 kwartal roku
Wyszczegblnienie Rok biezgcy biezacego Rok poprzedni poprzedniego
Przychm’ly I}etto ze sprzedazy 2826 890 15075 4513
produktéw i ushug:
a) wyroby gotowe - 3 - -
b) ushugi 2 826 890 15075 4513
¢) zmiana stanu produktow : . . -
Przycl.m(!y netto ze sprzedazy towarow i 7007 4627 7051 2919
materialow
a) towary 7007 4627 7951 2919
b) materiaty - - - -
NOTA.4.  Koszty dzialalno$ci operacyjnej
e o 3 kwartal roku . | 3 kwartal roku
Wyszczegdlnienie Rok biezacy biczucegs Rok poprzedni poprzedniego
Koszty wedlug rodzaju
a) amortyzacja 14 4 677 186
b) zuzycie materialow i energii 370 100 3555 724
c) ushugi obce 1185 426 11395 5042
d) podatki i optaty 284 90 697 233
e) koszty $wiadczeh pracowniczych 2626 867 6 656 1829
f) pozostate koszty rodzajowe 40 13 243 48
g) waﬁ0§c sprzedanych towardéw i 4906 1636 5 663 2106
materiatlow
Koszty wedlug rodzaju ogélem 9426 3137 28 884 14412
Koszty zatrudnienia Rok biezgey | S Kvwartalroku i o o orzedni | 3 kwartal roku
biezacego poprzedniego
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Wynagrodzenia

2 304

757

5726

1576

Koszty ubezpieczen spotecznych

322

110

930

253

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu ptatnosci w
formie akcji wlasnych

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty $wiadczen pracowniczych
ogolem:

2 626

867

6 656

1829

NOTA.S.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjnej

Wyszczegélnienie

Rok biezacy

3 kwartal roku
biezacego

Rok poprzedni

3 kwartal roku
poprzedniego

Zwrot kosztow sadowych

Odszkodowania i kary

2

1

Spisane zobowigzania przedawnione/umorzone

62

62

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

58

Rozwiazanie rezerw

Przychody z udzielenia zabezpieczenia i
refaktur

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

Umorzenia pozyczek PFR/PUP

Dotacje

Pozostale

666

447

RAZEM

431

254

1699

764

Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegoélnienie

Rok biezacy

3 kwartal roku
biezacego

Rok poprzedni

3 kwartal roku
poprzedniego

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Utworzenie odpisu na naleznos$ci

1127

761

Spisane naleznosci przedawnione

Koszty sadowe

17

Zawiazane rezerwy

Odszkodowania i kary

Koszty przesztych okreséw

117

Koszty egzekucyjne, eksmisji, windykacji,
wyroki, decyzje organéw podatkowych

21

25

23

Inne

536

354

Pozostale koszty operacyjne ogéltem

1290

829

565

379
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NOTA.6.

Przychody finansowe

Przychody i koszty finansowe

Wyszczegolnienie Rok biezacy 3 k;;:ir;zcniggku Rok poprzedni 3;;3?;;3;3;,“
Przychody z tytutu odsetek 6 1 22

Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 1186 972

Zysk ze zbycia inwestycji - - 22 11
Dyskonto zobowiazan - - -
Roznice kursowe - - 2 2

Inne przychody finansowe - - 1 1
Przychody finansowe ogolem 6 1 1232 990
Koszty finansowe

Wyszczegblnienie Rok biezgcy . k;;:il‘;zi;gku Rok poprzedni 3;;3?;;3:;;&?
Koszty z tytutu odsetek 88 39 891 233
Ujemne réznice kursowe 6 6 11 11
Aktualizacja wartosci inwestycji 321 207 42 -

Strata ze zbycia inwestycji - - - -

Inne - - 13 12
Koszty finansowe ogétem 415 252 956 256
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF

GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.

Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

W biezacym okresie wystapity nastgpujace zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:

NOTA.7.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw

Wyszczegdlnienie

Warto$¢ na
poczatek roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartosé na
koniec okresu
biezacego

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i
prawne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe

3348

3350

Zapasy

801

546

Naleznos$ci handlowe

1458

520

1978

NaleznoSci pozostate

673

673

NOTA.S.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty

Budynk
ii
budowl

w
leasingu
/
dzierza
wie

Maszyny
i
urzadzeni
a

w Srodki
leasing | Transpo
u rtu

Pozost
ale
Srodki
Trwale

w
leasing
u

w
leasin
gu

Srodki
trwale

w Razem
budowi

Wartosé
bilansowa brutto
na poczatek roku

1938

31871
880

-- 656391

363229

12262

2 124833
155

Zwigkszenia, z
tytulu:

-23%

nabycia srodkow
trwalych

-234

wytworzenia we
wlasnym zakresie
$rodkow trwatych

zaliczek

inne

Zmniejszenia, z
tytulu:

sprzedaz

likwidacja

przyjecie srodkow
trwatych i
inwestycji w
nieruchomosci

inne

Wartosé
bilansowa brutto
na dzien
bilansowy

1938

18803

- 391656

363230

62122

2 127413
156

Umorzenie na
poczatek roku

- 374519

- 218328

- 6513763

Zwigkszenia, z
tytulu:

amortyzacji

14

inne

Zmniejszenia, z
tytulu:

sprzedaz

inne

Umorzenie na
dzien bilansowy

- 379

- 223

- 664

Strona 23z 52



GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF

Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Odpisy
aktualizujace na
poczatek roku = =

Wartosé
bilansowa netto na
dzien wyroki,

bilansowy 1 1880

593

2489

NOTA.9.

Wartosci niematerialne i prawne

Wyszczegolnienie

Wartosci
niematerialne

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Razem

Wartos$¢ bilansowa brutto na
poczatek roku

27

172

199

Zwigkszenia, z tytulu:

nabycia

potaczenia jednostek
gospodarczych

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

likwidacja

Wartos$¢ bilansowa brutto na
koniec roku

27

172

199

Umorzenie na poczatek roku

27

172

199

Zwigkszenia, z tytulu:

amortyzacji

potaczenia jednostek
gospodarczych

Zmniejszenia, z tytulu:

Sprzedaz

Umorzenie na koniec roku

27

172

199

Warto$¢é bilansowa koniec
roku
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NOTA.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiany w stanie nieruchomosci przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Okres biezacy Rok poprzedni

Warto$¢ bilansowa na poczatek roku 18 879 20927
Zwigkszenia stanu, 7 tytutu: - 340

- nabycia nieruchomosci - -

- aktywowanych pozniejszych naktadow - -

- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej - 340

- inne zwigkszenia - -
Zmniejszenia stanu, 7 tytulu: - 2 388
- zbycia nieruchomosci - -

- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow - -

- strata wynikajaca z przeszacowania do warto$ci godziwej - 2 388
- inne zmniejszenia - -
Wartos¢ bilansowa na koniec roku 18 879 18 879

Na nieruchomosciach inwestycyjnych o wartosci 2 800 zostaty ustanowione zabezpieczenia w ramach udzielonych porgczen

zobowigzan kredytowych dla jednostek zaleznych.
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Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF

NOTA.11. Aktywa finansowe
Maksymal
ne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE l?igez Rg’krze - boigei ngrze dni | narazenie | instrumentéw
acy pop acy pop na ryzyko | finansowych
kredytowe
L . wyceniane w
Naleznosci z tytulu dostaw i 3964 5 289 3964 5 289 3964 | zamortyzowanym
ushug oraz pozostale naleznosci k .
oszcie
Inne aktywa finansowe ) ) ) ) )
(dlugoterminowe), w tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
weksle - - - - - zamortyzowanym
koszcie
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik - - - - -
finansowy, w tym:
Aktywa
finansowe
Akcje spolek notowanych na GPW - - - - - Wycemar,]e.w
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym: 89 402 89 402 89
wyceniane w
- pozyczki - - - - - Zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- naleznosci wekslowe 89 402 89 402 89 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
Obligacje* - - - - - zamortyzowanym
koszcie
Srodkl pieni¢zne i ich 886 686 886 686 886
ekwiwalenty
- $rodki pienigzne w kasie i na 886 636 886 636 886
rachunkach bankowych
NOTA.12. Zapasy
Wyszczegdlnienie Okres biezacy Rok poprzedni
Materialy (wedlug ceny nabycia)
Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia)
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 19 362 19 291
Produkty gotowe: 193 186
Wedhug ceny mozliwej od uzyskania 193 186
Towary 3010 2 869
Zapasy ogoéltem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia
. s e . . 22 556 21545
(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania
Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow gotowych - -
Odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw 546 801
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Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do

uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku

biezacej dziatalnosci gospodarczej.

NOTA.13.

13.1 Naleznosci dlugoterminowe

Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

Pozostale naleznosci dlugoterminowe Okres biezacy Rok poprzedni
z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen - -
inne - -
Pozostale naleznosci = =
13.2 Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegblnienie Okres biezacy Rok poprzedni
Naleznos$ci handlowe -
od jednostek powigzanych -
od pozostatych jednostek 3645 4181
Naleznos$ci handlowe 3645 4181
Pozostale naleznosci
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 238 399
Inne - 686
Pozostale naleznosci 238 1085
13.3 Przeterminowane naleznosci handlowe
ls\i:;:le;’nosm handlowe ogélem o pozostalym od dnia bilansowego okresie Okres hiezacy Rok poprzedni
Nieprzeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug 2692 3082
1-90 480 603
91-180 77 107
181-360 498 410
powyzej 360 1116 586
Naleznos$ci w postgpowaniu uktadowym, upadto§ciowym, sadowym 760 852
Naleznosci handlowe brutto 5623 5693
odpis aktualizujacy 1978 1458
Naleznosci handlowe netto 3645 4181
13.4 Naleznosci struktura walutowa
Wyszczegdlnienie Okres biezacy Rok poprzedni Okres biezacy Rok poprzedni
PLN 3645 3645 4181 4181
EUR - - - -
Razem - X 4181 X
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13.5 Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci krétkoterminowych

Wyszczegblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Na poczatek okresu 1458 1403
Zwigkszenie 520 101
Zmiana z tytulu potaczenia jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenie (-) - 46

Na koniec okresu 1978 1458

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych w
skonsolidowanego zestawienia dochodow catkowitych.
Grupa szacujac ryzyko kredytowe tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

NOTA.14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W prezentowanym okresie nie wystapily takie zdarzenia

NOTA.15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majacych wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
Czynnikami majacymi znaczacy wptyw na wyniki jest wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie a takze rosnacy z miesigca na
miesigc poziom inflacji. Nie bez znaczenia jest rOwniez najwickszy w XX w wzrost stop procentowych, ktorego konsekwencja
jest min. spadek zdolno$ci kredytowej potencjalnych Klientow Spotki. Wzrost poziomu cen ma réwniez wptyw na poziom
rentownosci spotek z grupy.

NOTA.16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

W prezentowanym okresie osoby nadzorujace oraz zarzadzajace nie posiadaty akcji Emitenta.

NOTA.17. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym okresie jest dziatalno$¢ holdingow
finansowych, a takze budowa rurociggéw i sieci rozdzielczych oraz wynajem nieruchomosci. Zadna z powyzszych dziatalnosci
nie charakteryzuje si¢ znaczaco sezonowoscia.

NOTA.18. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W prezentowanych okresie brak zdarzen dotyczacych emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i
kapitatowych papierow warto§ciowych.

NOTA.19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie, ktorego dotyczy raport nie zostaly wyptacone dywidendy.
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NOTA.20. Polaczenie jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca potaczenie jednostek gospodarczych.

NOTA.21. Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadata zabezpieczen na swoim majatku. Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa

posiadata nastgpujace zobowiazania warunkowe:

Zobowigzania warunkowe Rok biezacy Rok poprzedni
15.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 7234 7234
- udzielonych gwarancji i porgczen 7234 7234
15.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -
- roszczen regresywnych - -
- gwarancji i porgczen - -
15.3. Pozostale - -
Zobowiazania warunkowe razem 7234 7234

e W pozycji udzielonych gwarancji i porgczen znajduja si¢ zabezpieczenia jakimi zostaly obj¢te nieruchomosci

Grupy w ramach udzielonych porgczen sptaty zobowigzan kredytowych.

e Zobowigzania i aktywa warunkowe sg kwotami niepewnymi i zgodnie z najlepsza wiedza nie jest mozliwe

oszacowanie doktadnego wplywu i terminu realizacji powyzszych zdarzen,

Wartosci wskazane w pozycjach powyzszych zawieraja oszacowane maksymalne mozliwe efekty jakie mogg mie¢ w

przysztosci wptyw na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie posiada aktywow warunkowych

NOTA.22. Zobowiazania finansowe

Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢ Kategoria
ZOBOWIAZANIA bilansoms | bilansowa i godziwa e eoor y
FINANSOWE > Rok docahi Rok strumentow
Rok biezacy ] Rok biezacy " finansowych
poprzedni poprzedni
Oprocentowane kredyty 348 416 348 416
bankowe i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe Wyceniane w
oprocentowane wg zmiennej 348 416 348 416 amortyzowanym
stopy procentowej koszcie
Pozostale zobowiazania inne ) )
(dlugoterminowe), w tym:
Wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - amortyzowanym
koszcie
- zobowigzania z tytutu Wyceniane w
artycypaci - - amortyzowanym
p koszcie
- zobowigzania leasingowe - -
Zobowiazania z tytulu Wyceniane w
dostaw i uslug oraz pozostale 3392 3277 3392 3277 amortyzowanym
zobowigzania koszcie
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Zobowiazania
krotkoterminowe finansowe, 2 296 1926 2 296 1926
w tym:
Wyceniane w
- kredyty 1 pozyczki 1223 721 1223 721 amortyzowanym
koszcie
Wyceniane w
- weksle 1073 1205 1073 1205 amortyzowanym
koszcie
- zobowigzania leasingowe - -
16.1 Zobowigzania finansowe — struktura
Wyszczegblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1223 721
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 348 416
Kredyty i pozyczki razem 1571 1137
16.2 Struktura zapadalnoSci kredytow i pozyczek
Wyszczegblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Kredyty 439 507
Pozyczki 1132 630
Zobowigzania z tytulu leasingu - -
Inne zobowigzania finansowe 1073 1205
Razem zobowiazania finansowe 2644 2342
- dlugoterminowe 348 416
- krotkoterminowe 2296 1926
Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1223 721
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 348 416
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 182 182
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 167 182
- platne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 1571 1137
16.3 Struktura oprocentowania kredytéw i pozyczek
Kredyty:
Stopa procentowa Rok biezacy Rok poprzedni
Wibor 1M+marza 439 507

50% stopy redyskontowej weksli NBP

Wibor 3M+marza
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inne stopy *

LIBOR 1M + marza

razem 439 507
PozyczKi otrzymane:
Stopa procentowa Rok biezacy Rok poprzedni
Wibor 3M+marza - -
Stala stopa % 1132 630
Stopa 15 % - -
razem 1132 630
16.4 Kredyty i pozyczKi struktura walutowa
Wyszczegolnienie ROkall)'if)zéic!cy WELITEES RoK p;)ratl;zzdnl WETIHE
yszezegolmient W ; w PLN W X w PLN
w walucie w walucie
PLN 1571 1571 1137 1137
Kredyty i pozyczki razem X 1571 X 1137
16.5 Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego — struktura walutowa
Wyszczegolnienie thf):l{rlt)(l)zléaviy Ricza Ly Rovl:ari'(:(?;c? itfjm Rl EafprzEE il
y g . warto$¢ w PLN . wartos¢ w PLN
walucie walucie
PLN - - - -
Razem X - X -
NOTA.23. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

23.1 Zobowiazania dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie

Rok biezacy

Rok poprzedni

Zobowiazania handlowe z tytutu leasingu - dlugoterminowe

Pozostate

Razem

23.2 Zobowiazania handlowe krotkoterminowe i pozostale zobowiazania

Wyszczegélnienie

Rok biezacy

Rok poprzedni

Zobowiazania handlowe

Wobec jednostek powiazanych nie objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

Wobec jednostek pozostatych

2 066

1701

Razem

2 066

1701
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Zobowiazania budzetowe
Podatek od os6b prawnych 15 50
Podatek VAT 167 556
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych PIT 26 22
Ubezpieczenia spoteczne i inne 166 144
Pozostate 243 144
Razem 617 916
Pozostale zobowiazania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 196 178
Z tytuhu zakupu jednostki zaleznej -
Inne zobowiazania 513 481
Razem 710 659
23.3 Zobowiazania handlowe struktura walutowa
Wyszczegolnienie th\)ll;vl;ile;igzy po l;leélll)éizﬁfz na ROVI\(/ \?voa%z(ia:ni po l;:zlzll:é;z?lfz na
PLN PLN
PLN 2 066 2 066 1701 1701
EUR - - - -
Razem X 2066 X 1701

23.4 Zobowiazania handlowe struktura przeterminowania

W Aerety ] 8 przeterminowane | przeterminowane | przeterminowane | przeterminowane

yszczegoOlnienie razem | nieprzeterminowane <90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni

Okres biezacy 2 066 1107 104 8 90 756

Rok poprzedni 1701 849 45 41 73 693
NOTA.24. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Transakcje pomigdzy Grupg a cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami

rodzin zaprezentowano ponizej

Podmiot
powiazany

Sprzedaz na

p——— Zakupy od | Nalezno$ci od
., podmiotow podmiotéow
%h powiazanych | powiazanych
powiazanych
hetto netto brutto

w tym
przeterminowane

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powiazanych
brutto

w tym zalegle,
po uplywie
terminu

platnosci

za rok biezacy

Jednostki
sprawujace
wspotkontrole
lub majace
istotny wplyw na
jednostke:

Razem
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Jednostki - - - - - -
zalezne:

Razem 56 56 641 641 -

Jednostki
stowarzyszone
Razem - - - - - -
Pozostale
jednostki
powiazane:
Razem - - - - - -
Osoby
Zarzadzajace
Razem - - - - - -

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi obejmuja: nadzor, wykup weksli.

NOTA.25. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Okres biezacy Rok poprzedni

Zarzad jednostki dominujacej - -

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej - -

Gléwna kadra kierownicza - -
Razem - -

Spoltka nie dokonywata emisji akcji wlasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym w
MSSF2.

NOTA.26. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Sposrod zdarzen, ktdre wystapity po dniu bilansowym tj. po 30 wrze$nia 2025 roku, ktdére moglyby w znaczacy sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe jednostki lub Grupy Kapitalowej Starhedge S.A., wskaza¢ nalezy, ze aktualnie trwa audyt
finansowo-prawno-gospodarczy jednostki zaleznej od Emitenta tj. G-Energy S.A. zmierzajagcy do weryfikacji stanu
organizacyjno-majatkowego stanu wskazanego podmiotu, w tym weryfikacji transakcji dokonywanych z udziatem podmiotow
osobowo i kapitalowo powigzanych z poprzednim Zarzadem oraz funkcjonariuszami Spotki G-Energy S.A. W zaleznosci od
wynikéw prowadzonego audytu oraz uzyskaniu kompletnej dokumentacji dotyczacej dziatalnosci wskazanego podmiotu, z
czym Zarzad dos§wiadcza istotnych trudnosci ze strony bytych funkcjonariuszy Spotki, zostang podjete stosowne kroki prawne
zmierzajace do ochrony interesow Grupy Kapitatowej Starhedge S.A.

W przypadku ujawnienia potencjalnych nieprawidlowosci, ktore zostaty juz wstepnie zidentyfikowane przez Zarzad, a
wymagaja dodatkowej analizy, wskaza¢ nalezy, ze hipotetycznie moga one znalez¢ przetozenie na wyniki Grupy Kapitalowej
Starhedge S.A.

6) POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

Informacja dotyczaca prognozy wynikéw

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowala prognoz wynikéw na Il kwartat 2025 roku.

Sprawy sadowe
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Istotne sprawy sadowe rozpoznane z udziatem Grupy Kapitalowej STARHEDGE:

Aktualnie wg wiedzy Zarzadu, nie sa prowadzone z udziatem podmiotow nalezacych do Grupy Kapitatowej Starhedge
S.A. Zadne istotne postepowania sadowe, ktore miatby wptyw na sytuacje Grupy Kapitatlowej Starhedge S.A.

Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Grupa nie zawierata transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Poreczenia, pozyczki, gwarancje

Porgczenia nie ulegty zmianie w trzecim kwartale 2025 roku.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Z zastrzezeniem prowadzonego audytu finansowo-prawno-gospodarczego G-Energy S.A., nie wystapily istotne zdarzenia
po dniu bilansowym majgce wptyw na przedstawione sprawozdanie.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
nadzorujace emitenta na dzien przekazania Srédrocznego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
0s6b.

Na dzien przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2025 r., wg informacji posiadanych przez
Spotke, akcje Emitenta nie byly w posiadaniu Zzadnego z cztonkéw wchodzacych w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
STARHEDGE S.A.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajace konsolidacji zostaty ujawnione w pkt. Informacje
ogolne — Schemat Grupy Kapitatowe;.
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SRODROCZNA INFORMACJA FINANSOWA STARHEDGE S.A.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 111 KWARTAL 2025

ROKU

1.Informacje e o Spétce

Nazwa pelna:

STARHEDGE S.A

Adres siedziby:

02-820 Warszawa, ul. Laczyny 5

Identyfikator NIP:

926-000-13-37

Numer w KRS: 0000017849

Numer REGON: 970517930

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia REP A 4434/92 z dnia 21 kwietnia 1992 roku
Telefon: 22428 4248

Fax: 224310801

Adres Email: e-mail: info@starhedge.pl

Strona WWW www.starhedge.pl

LEI 259400SO1WQPETY92977

ISIN PLHRDEX00021

Czas trwania:

Nieoznaczony

Gloéwne obszary dziatalnosci:

dziatalno$¢ holdingdéw finansowych

Zarzad i Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2025 r. .

Teresa Janina Kawczynska — Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 30.09.2025 r.

e Joanna Feder — Kawczynska — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marta Sobala — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Klosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Maciej Rozniata - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rozniata — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu nie ulegt zmianie od dnia 30.09.2025 r.

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujgcej:

Wedlug stanu na dzien 30.09.2025 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos’;akcji W Ud;:;:::;:;si;ale
GOODMAX sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 28 088 597 6 741 263,28 3191 %
STARCOM INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 23 700 000 5688 000,00 26,93%
Andrzej Witkowski 25678 000 6 162 720,00 29,17 %
Inwest Sp. z 0.0. 20939 000 5025 360 19,22 %
Pozostali 10 533 403 2528016,72 11,99 %
Razem: 108 939 000 26 145 360,00 100 %
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Wedlug stanu na dzien publikacji raportu akcjonariat Emitenta nie ulegt zmianie.

2. Czas Trwania Spolki
Czas trwania Spotki STARHEDGE S.A. jest nieoznaczony

3. OKkresy, za ktére prezentowane jest Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Okres, za ktory prezentowane jest srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe:

e 0d 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r.

Okres, za ktory prezentowane sa porownywalne dane finansowe:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.
e 0d 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2024 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e  Ustawy o Rachunkowosci
e  Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2019 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018. poz.
757)
Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2024 roku.

4. Wskazanie czy $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane 1aczne

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych. Spétka
nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielnie $rédroczne skrocone sprawozdania finansowe.

5. Wskazanie czy emitent jest jednostka dominujaca, wspolnikiem jednostki wspoélzaleznej lub znaczacym
inwestorem oraz czy sporzadza pélroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka jest jednostka dominujacg wobec innych podmiotéw i sporzadza s$rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
6. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne nastgpilo polaczenie spolek

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne nie zawieraja skutkow rozliczenia polaczenia spotek.

7. Zagrozenie kontynuacji dzialania

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

8. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W trakcie prezentowanego okresu nie zmieniono zasad rachunkowosci.
9. Srednie kursy walut

W okresie objetym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
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01.01.2025 — 30.09.2025 4,2365 4,2692
01.01.2024 — 31.12.2024 4,3042 4,2730
01.01.2024 — 30.09.2024 4,3022 4,2791

*) $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku dochodoéw calkowitych oraz rachunku przeptywow

pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

= Sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

= Rachunek dochodéw calkowitych oraz rachunek przeptywow pieni¢znych wedhug kursow $rednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na kazdy dzien miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach

ztotych przez kurs wymiany.

10. Wybrane dane finansowe STARHEDGE S.A. zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

Wyszczegdlnienie Okres biezacy Rok poprzedni
PLN EUR PLN EUR
Jednostkowe Zestawienie Catkowitych Dochodow
:azt}éi?;gzv ze sprzedazy produktow, towarow i 1803 426 1803 419
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1535 362 1496 348
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -163 -38 306 71
Zysk (strata) brutto -207 -49 290 68
Zysk (strata) netto -237 -56 125 29
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 108 939 000 108 939 000 108 939 000 108 939 000
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (zl/euro) 0,00 0,00 0,01 0,00
Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 59 737 13992 59 737 13980
Aktywa obrotowe 2851 668 3304 773
Kapitat wlasny 60 636 14 203 60 874 14 246
Kapital zaktadowy 32110 7521 32110 7515
Zobowiazania dtugoterminowe 270 63 270 63
Zobowigzania krotkoterminowe 1682 394 1897 444
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 0,00 0,00 0,56 0,13
Jednostkowy Rachunek Przeplywo6w Pieni¢znych
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -42 -10 -155 -36
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -270 -63
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 110 26 600 139
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 11l KWARTAE 2025 ROKU STARHEDGE S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Okres biezacy Rok poprzedni
AKTYWA
Aktywa trwale 59 737 59 737
Rzeczowe aktywa trwate 1 1
Nieruchomosci inwestycyjne 2420 2420
Warto$¢ firmy - -
Pozostale warto$ci niematerialne - -
fr\llzvje;;ﬁ(c;; l:; iﬁirtlgsilg:l;;:g;e;égch, wspolnych przedsiewzigciach 55 084 55 084
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci - -
Inne aktywa finansowe - -
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2232 2232
Aktywa obrotowe 2 851 3304
Zapasy 141 141
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2410 2933
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 98 95
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 203 135
gl;tzy;v(;:i(;brotowe bez aktywéw trwalych przeznaczonych do 2 851 3304
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 62 588 63 040
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Okres biezacy Rok poprzedni
PASYWA
Kapital wlasny 60 636 60 874
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace; 60 636 60 874
Kapitat zaktadowy 32110 32110
Zyski zatrzymane 28 526 28 763
W tym wynik finansowy okresu -237 -6 120
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych
Zobowiazanie dlugoterminowe 270 270
Kredyty i pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - -
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 270 270
Rezerwy dlugoterminowe - -
Zobowiazania krotkoterminowe 1682 1897
Kredyty i pozyczki 1091 620
Zobowigzania z tytutu leasingu - .
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 485 454
Zobowigzania dotyczace podatku biezacego 89 466
Inne zobowigzania finansowe 18 358
Rezerwy krotkoterminowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan wchodzacych
w sklad grup przeznaczonych do sprzedazy 1682 1897
Zobowigzania wchodzgce w sktad grup przeznaczonych do
sprzedazy - -
Zobowiazania razem 1952 2167
Pasywa razem 62 588 63 040
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Zaokres | Zaokres Za okres Za okres
Dziewieé Trzy Dziewieé Trzy
miesiecy miesiace miesiecy miesiace
biezacego biezacego | poprzedniego | poprzedniego
okresu okresu okresu okresu
Amortyzacja - - - -
Zuzycie materiatdw i energii 4 - 3 -
Ustugi obce 220 103 189 38
Podatki i optaty 9 4 7 2
Koszty $§wiadczen pracowniczych 1299 423 1293 435
Pozostate koszty rodzajowe 3 1 3 1
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatoéw - - - -
Zmiana stanu produktow - - - -
Pozostate przychody operacyjne 1 - - -
Pozostate koszty operacyjne 431 64 1 1
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -163 7 306 123
Przychody finansowe 7 2 8 3
Koszty finansowe 51 27 23 5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -207 -18 290 120
Podatek dochodowy 31 11 166 56
Zysk (starta) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -237 -28 125 65
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -237 -28 125 65
Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujacych - - - -
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki 237 i 125 i

dominujacej

Strona 40 z 52



GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| Biezacy okres

Poprzedni okres

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -207

290

11. Korekty razem 165

-290

Amortyzacja -

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -

Przychody z tytutu odsetek -7

Koszty z tytutu odsetek 14

Przychody z tytutu dywidend -

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -

Zmiana stanu rezerw -

Zmiana stanu zapasow -

Zmiana stanu naleznos$ci 527

Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych -370

-332

Inne korekty -

Gotowka z dzialalnosci operacyjnej -42

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony -

-156

1I1. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej -42

-155

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci -
niematerialnych innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych

Wplyw ze zbycia aktywow finansowych -

Wplyw z tytuhu sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych -

Inne wplywy/wydatki inwestycyjne -

Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne oraz -
rzeczowe aktywa trwale

Wydatki na nabycie aktywa finansowe -

-270

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -

-270

Wplywy z emisji akceji -

Kredyty i pozyczki (potaczone z emisja dtuznych papieréw
warto§ciowych)

600

Nabycie udziatow (akcji) wlasnych -

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli -

Sptaty kredytow i pozyczek -305

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -

Odsetki -34

Inne wplywy (wydatki) finansowe -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 110

D. Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw przed skutkami zmian kurséw wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkow -
pieni¢znych i ekwiwalentow srodkow pieni¢znych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu §rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

174

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 135

92

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 203

267
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* Pozycja pozostate korekty dotyczy przeniesienia zapasow do jednostki zaleznej, pozycja ta spowodowata jedynie

zmniejszenie warto$ci zapasoéw i zwigkszenie wartosci udziatlow w jednostkach powiazanych Emitenta

ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapital
zakladowy

Zyski
zatrzymane

Kapital
wlasny
jednostki
dominujacej
ogélem

Kapital
akcjonariuszy
niekontrolujacych

Kapital
wlasny
razem

Okres biezacy

Kapital wlasny na pierwszy dzien
biezacego okresu

32110

28 763

60 874

60 874

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow poprzednich okresow

Kapital wlasny po korektach

32110

28 763

60 874

60 874

Emisja akcji

Zmniejszenie/zwigkszenie kapitatow

Wyptata dywidendy

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite

-237

-237

-237

Suma dochodow catkowitych

-237

-237

-237

Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci
kapitatu wlasnego

Kapital wlasny na ostatni dzien biezacego
okresu

32 110

28 526

60 636

60 636

Okres

poprzedni

Kapital wlasny na pierwszy dzien
poprzedniego okresu

32 110

34 883

66 993

66 993

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow poprzednich okresow

Kapital wlasny po korektach

Emisja akcji

Zmniejszenie/zwickszenie kapitatow

Wyptata dywidendy

Zysk (strata) netto

Inne dochody catkowite

Suma dochodéw catkowitych

Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci
kapitatu wlasnego

Kapital wlasny na ostatni dzien
poprzedniego okresu

32 110

35008

67 118

67 118
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SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ ZESTAWIENIA DOCHODOW CALKOWITYCH

1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

3 miesiace roku

3 miesiace roku

Wyszczegolnienie Rok biezacy biezacego Rok biezacy biezacego
Przych()(’iy I.lettO ze sprzedazy 1803 601 1803 601
produktow i ustug:
a) wyroby gotowe - - - -
b) ustugi 1803 601 1803 601
¢) zmiana stanu produktow - - - ]
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ) ) ) -
materialéw
a) towary - - - )
b) materiaty - - - j
2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wyszczegblnienie Rok biezac QUL Rok poprzedni R CHOLS
y g acy biezacego pop poprzedniego
Koszty wedlug rodzaju
a) amortyzacja ) ) ) )
b) zuzycie materialow i energii 4 ) 3 j
¢) ustugi obce 220 103 189 38
d) podatki i optaty 9 4 7 2
¢) koszty §wiadczen pracowniczych 1299 423 1293 435
f) pozostate koszty rodzajowe 3 1 3 1
g) warto$¢ sprzedanych towarow i ) - ) -
materialow
Koszty wedlug rodzaju ogélem 1535 a3l 1496 art
Koszty zatrudnienia Rok biezacy g fiesiace U Rok poprzedni & TEHEE r ol
biezacego poprzedniego
Wynagrodzenia 1161 378 1161 392
Koszty ubezpieczen spotecznych 138 45 132 44
Koszty $wiadczen emerytalnych - - - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Koszty z tytulu programu ptatnosci w ) ) ) )
formie akcji wlasnych
Pozostate s$wiadczenia pracownicze - - - -
Ko,szty Swiadczen pracowniczych 1299 423 1293 436
ogollem:
3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
Pozostale przychody operacyjne
Wyszczegoélnienie Rok biezac QUAGIEEITL Rok poprzedni OIIGH YR i
y g Ay biezacego pop poprzedniego
Zwrot kosztéw sadowych - - - -

Odszkodowania i kary

Spisane zobowigzania przedawnione/umorzone

Odwrocenie odpisow aktualizujacych

Rozwiazanie rezerw
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Przychody z udzielenia zabezpieczenia i
refaktur

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Umorzenia pozyczek PFR/PUP

Dotacje

Pozostale

RAZEM

Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegolnienie

Rok biezacy

3 miesiace roku
biezacego

Rok poprzedni

3 miesiace roku
poprzedniego

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Utworzenie odpisu na nalezno$ci

366

Spisane naleznosci przedawnione

Koszty sadowe

Zawiazane rezerwy

Odszkodowania i kary

Koszty przesztych okresow

Koszty egzekucyjne, eksmisji, windykacji,
wyroki, decyzje organéw podatkowych

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

431
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4. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Wyszczeg6lnienie Rok biezacy . n;)i::;zzigr;’k“ Rok poprzedni 3pI;1;ersZig§$] il;;l;u
Przychody z tytutu odsetek 7 2 8 3
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
Dyskonto zobowigzan - - - -
Roéznice kursowe - - - -
Dywidenda - - - -
Inne przychody finansowe - - - -
Przychody finansowe ogolem 7 2 8 3
Koszty finansowe
Wyszczegélnienie Rok biezacy s mifesiqce roku Rok poprzedni & IIEREGE _roku
biezacego poprzedniego
Koszty z tytutu odsetek 47 26 23 5
Ujemne réznice kursowe - - - -
Aktualizacja warto$ci inwestycji 4 1 - -
Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Inne - - - -
Koszty finansowe ogétem 51 27 23 5
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Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

5.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Tytul

Poprzedni okres

Zmiana

Biezacy okres

Odpisy aktualizujace wartos¢ towarow

Odpisy aktualizujace wyroby gotowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

handlowe

134

62

200

Odpisy aktualizujace naleznosci

pozostale

369

304

672

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegélnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzgdzenia

Srodki
Transportu

Pozostale
Srodki
Trwale

Srodki
trwale w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
na poczatek roku

Zwigkszenia, z tytutu:

nabycia srodkow trwatych

wytworzenia we wlasnym
zakresie srodkoéw trwatych

zaliczek

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

likwidacja

przyjecie srodkow trwatych
i inwestycji w
nieruchomosci

inne

Warto$¢ bilansowa brutto
na koniec roku

Umorzenie na poczatek
roku

Zwigkszenia, z tytulu:

amortyzacji

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

sprzedaz

inne

Umorzenie na koniec roku

Odpisy aktualizujace na
poczatek roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na
koniec roku

Wartos¢ bilansowa netto
na koniec roku

7. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Rok biezacy

Rok poprzedni
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Warto$¢ bilansowa na poczatek roku 2420 2420
Zwigkszenia stanu, 7 tytulu: - -
- nabycia nieruchomosci - -
- aktywowanych pozniejszych nakladow - -
- zysk wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej - -
- inne zwigkszenia - -
Zmniejszenia stanu, 7 tytutu: - -
- zbycia nieruchomosci - -
- reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow - -
- strata wynikajgca z przeszacowania do warto$ci godziwej - -
- inne zmniejszenia - -
Warto$¢ bilansowa na koniec roku 2420 2420
8. AKTYWA FINANSOWE
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Maksymalne Kategoria
Wyszczeg6lnienie Okres Rok Okres Rok narazenie na instrumentéw
biezacy | poprzedni | biezacy | poprzedni ryzyko finansowych
kredytowe
Naleznosci z tytulu dostaw i ceniane w
ustlug oraz pozostale 2410 2933 2410 2933 2410 Wy .
T zamortyzowanym koszcie
naleznosci
Inne aktywa finansowe i ) ) i )
(dlugoterminowe), w tym:
ceniane w
Pozyczki - - - - - Wy .
zamortyzowanym koszcie
Weksle i i i i i wycenianew
zamortyzowanym koszcie
Pozostate - - - - - wyceniane w .
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wycenione
w wartosci godziwej przez 55084 55084 55 084 55 084 55 084
wynik finansowy, w tym:
Aktywa finansowe
udzialy i akcje 55084 | 55084 - 55 084 55 084 wyceniane wwartosct
godziwej przez wynik
finansowy
Pozt’)stale akt'ywa finansowe 98 95 98 95 98
(krotkoterminowe), w tym:
- - - - - nian
Pozyczki wyceniane w .
zamortyzowanym koszcie
. ceniane w
naleznosci wekslowe 98 95 98 95 98 i .
zamortyzowanym koszcie
L - - - - - ceniane w
Obligacje Wy .
zamortyzowanym koszcie
Pozostale i i i i i wyceniane w .
zamortyzowanym koszcie
3 k- . s . Y h
Srodki pieni¢zne fic 203 135 203 135 203
ekwiwalenty
srodki pieni¢zne w kasie i na 203 135 203 135 203 wyceniane w .
rachunkach bankowych zamortyzowanym koszcie
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9. ZAPASY

Wyszczegblnienie Rok biezacy Rok poprzedni

Materialy (wedlug ceny nabycia) - -

Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 141 141

Produkty gotowe: - -

Wedlug ceny mozliwej od uzyskania - -

Towary - -

Zapasy ogéltem, wedlug nizszej z dwéch wartos$ci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 141 141
mozliwej do uzyskania

Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow gotowych - -

10. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegblnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Nalezno$ci handlowe
od jednostek powigzanych 56 38
od pozostatych jednostek 2090 1923
Naleznos$ci handlowe razem 2146 1961

Pozostale naleznoSci

z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen 78 230
Inne 173 739
Pozostale naleznosci razem 251 969

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane z podzialem na nalezno$ci niesptacone w okresie

NaleznoSci ha.ndlowe ogélem o.pozostalym od dnia Rok biezacy Rok poprzedni
bilansowego okresie splaty

Nieprzeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1807 2227
1-90 6 5
91-180 5 5
181-360 302 29
powyzej 360 222 199
Naleznosci w postgpowaniu uktadowym, upadtosciowym, i
sagdowym

Naleznosci handlowe brutto 2342 2 464
odpis aktualizujacy 196 503
Naleznos$ci handlowe netto 2146 1961

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
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po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na w walucie
PLN PLN
PLN 2 146 2146 1961 1961
EUR - - - -
Razem X 2 146 X 1961
11. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
ZOBOWIAZANIA Warto$¢ bilansowa Warto$é godziwa . Kategoriz'i
FINANSOWE Rok biezacy | Rok poprzedni | Rok biezacy | Rok poprzedni instrumentow
y v finansowych
Oprocentowane kredyty i i i i
bankowe i pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe wyceniane w
oprocentowane wg zmiennej - - - - zamortyzowanym
stopy procentowej koszcie
Pozostale zobowiazania inne ) ) ) .
(dlugoterminowe), w tym:
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - zamortyzowanym
koszcie
. . ceniane w
- zobowigzania z tytutu w
e - - - - zamortyzowanym
P koszcie
wyceniane w
- zobowigzania leasingowe - - - - zamortyzowanym
koszcie
Zobowiazania z tytulu dostaw wyceniane w
i uslug oraz pozostate 574 919 574 919 zamortyzowanym
zobowigzania koszcie
Zobowiazania
krétkoterminowe finansowe, 1109 978 1109 978
w tym:
wyceniane w
kredyty i pozyczki 1091 620 1091 620 zamortyzowanym
koszcie
Weksle 18 358 18 358
Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1091 620
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - -
Kredyty i pozyczki razem 1091 620
Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
Kredyty - -
Pozyczki 1091 620
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowigzania finansowe 18 358
Razem zobowigzania finansowe 18 358
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- dlugoterminowe - -

- krétkoterminowe 18 358
Struktura zapadalnoS$ci kredytow i pozyczek:

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 1091 620

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe - -

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - -

- platne powyzej 3 lat do 5 lat - -

- platne powyzej 5 lat - -

Kredyty i pozyczki razem 1091 620
Struktura oprocentowania kredytow

Stopa procentowa Rok biezacy Rok poprzedni

Wibor 1M+marza - -

50% stopy redyskontowej weksli NBP - -

Wibor 3M+marza - -

Libor 1M + marza - -

inne stopy * 1091 620

Razem 1001 620
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa

Rok biezacy Rok poprzedni
Wyszczegdlnienie warto$¢ wartos$¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 1091 1091 620 620
Kredyty i pozyczki razem X 1091 X 620

12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

12.1 Zobowiazania dlugoterminowe

Wyszczegdlnienie

Rok biezacy

Rok poprzedni

Zobowigzania handlowe dlugoterminowe

Pozostate

Razem

12.2 Zobowiazania handlowe krétkoterminowe i pozostale zobowiazania

Wyszczegélnienie

Rok biezacy

Rok poprzedni

Zobowiazania handlowe

Wobec jednostek powiazanych nie objetych Jednostkowym

sprawozdaniem finansowym

Wobec jednostek powigzanych

65

107

Wobec jednostek pozostatych

244

176

Strona 50 z 52




GRUPA KAPITALOWA STARHEDGE S.A.
Skonsolidowany skrécony raport srédroczny sporzqgdzony wedtug MSSF
Za okres od 01.01.2025 do 30.09.2025 (w tysigcach ztotych)

Razem 309 283
Podatek VAT - 379
Podatek dochodowy od 0séb prawnych - -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT 9 9
Ubezpieczenia spoteczne i inne 72 69
Pozostate (podatek od nieruchomosci) 8 8
Razem 89 466
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 101 100
Z tytuhu zakupu jednostki zaleznej - -
Inne zobowigzania 74 71
Razem 175 171

12.3 Zobowiazania handlowe struktura walutowa

Rok biezgcy Rok poprzedni
Wyszczegdlnienie - - : :
w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
PLN - 309 283 283
Razem X 309 X 283

12.4 Zobowiazania handlowe struktura przeterminowania

przeterminowane
Wyszczegoélnienie razem nieprzeterminowane -
<90 dni 90-180 dni 188:;60 >360 dni
30.09.2025 309 63 14 0 69 163
31.12.2024 283 112 0 0 0 171

13. WSKAZANIE KOREKT POPRZEDNICH OKRESOW
W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okresow sprawozdawczych.

14. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW WARUNKOWYCH, ZOBOWIAZAN
WARUNKOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji Emitent nie posiadat aktyw warunkowych oraz zabezpieczen na swoim majatku.

Warszawa, dnia 28 listopada 2025 roku.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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