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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty | 2025-09-30 | 2024-09-30 2024-12-31
Akt ywa trwage
WartoSi firmy - - -
WartoSci niematerialne 21724 22 953 22 386
Rzeczowe aktywa trwage 33851 35163 34 519
Ni eruchomoSci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleUnych 1068 1021 1022
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Nal eUnoSci z tytudgu dostaw i usgug 309 986 618
w tym Dgugoter minowe rozliczenia n - - -
I nne dgugoterminowe aktywa finanso 9 5 5
Aktywa z tytugu odroczonego podat kJ( 1217 1992 1979
Aktywa trwage 58 179 62 120 60 529
Aktywa obrotowe
Zapasy 59 244 61 385 55503
Aktywa z tytugu um-w z klientami 19 8234 6 206 3 666
Ef!ffgfffiﬂiﬁos\lgt“@“ dostaw i usfug 25 580 17 672 17 756
w tym Kr-tkoterminowe rozliczenia 1917 1046 804
Nal eUnoSci z tytugu bieUNcego podat - 850 1320
Pozostage kr-tkoterminowe aktywa fi - - -
$rodki pienifilne i ich ekwiwalenty 11 815 864 3940
Aktywa trwage zaklasyfi kowane jako - - -
Aktywa obrotowe 104 873 86 976 82 185
Aktywa razem 163 052 149 096 142 714
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 2025-09-30 | 2024-09-30 | 2024-12-31
Kapitag wgasny
Kapitag podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wjgasne ( - - -
Kapitag ze sprzedaUOy akcji powyUej ic 9 366 9 366 9 366
Pozostage kapitagy rezer wowe 2117 2117 2117
Zyski zatrzymane 75 958 71138 68 619
(;Nor;iynmujzl%llcsekj (strata) netto roku bieUNgd 71339 399 @ 121)
Kapitag wgasny przypadaj Ncy akcjonari 120 824 116 004 113 485
Udziagy niedaj Nce kontroli - - -
Kapitag wgasny 120 824 116 004 113 485
Zobowi Nzani a
Zobowi Nzania dgugotermi nowe
Kredyty, poUyczki, inne instrumenty d - - -
Leasing finansowy 106 190 170
Inne djJugoterminowe zobowi Nzania fina - - -
Zobowi Nzania z tytugu dostaw i usgug 2801 3286 2987
w tym Rozl i czeni aprnziyncdhzoydoyk rperszoywsez §iy c | 23801 3286 2987
Rezerwa z tytugdgu odroczonego podatku 440 1940 1392
Zobowi Nzania i rezerwy z tytugu Swiad 16 164 178 164
Pozostage rezerwy dgugoter mi nowe 690 305 600
Zobowi Nzania dgugotermi nowe 4201 5899 5313
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe
f???‘ggi\'zf‘”mgﬁoivetyt“g“ dostaw i usgug 19771 12738 15 249
w tym Rozl i czeni aprnziyhcdhzoydoyk rperszoywsez §iy c | 1272 1257 1742
Zobowi Nzania z tytudu um-w z klientan 2839 242 37
Zobowi Nzania z tytugu bieUNcego podat 1175 - 0
Kredyty, poUyczki, inne instrumenty d 10528 11 416 6191
Leasing finansowy 26 86 82
Inne kr-tkoterminowe zobowi Nzania fin - - -
Zobowi Nzania i rezerwy z tytudgu Swiad 16 2455 2184 1891
Pozostage rezerwy kr-tkoterminowe 1233 527 466
Zobowi Nzania zwi Nzane z aktywami trwa - - -
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe 38 027 27 193 23916
Zobowi Nzania razem 42 228 33092 29 229
Pasywa razem 163 052 149 096 142 714
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do

(WARIANT KALKULACYINY) Noty 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
DziagalnoSi kontynuowana
Przychody ze sprzedaUOy 7 92 368 52 388 75 525
Koszt wdasny sprzedaUOy 75 017 44189 68 740
Zysk (strata) brutto ze sprzedaUOy 17 351 8 199 6 785
Koszty sprzedaUOy 1062 1351 1583
Koszty og-Ilnego zarzNdu 5695 5165 7133
Pozostage przychody operacyjne 295 144 900
Pozostage koszty operacyjne 1072 287 377
Zysk (strata) ze sprzedlaUy jednost ¢ - - -
Zysk (strata) z dziagalnoSci opera 9817 1541 (1 408)
Przychody finansowe 12 3 3
Koszty finansowe 591 981 1198
Udziadg w zysku (stracie) jednostek) 47 - 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 284 562 (2 602)
Podatek dochodowy 1946 164 (481)
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci 7339 399 (2121)
DziagalnoSi zaniechana - - -

Zysk (strata) netto z dziagalnoSci - - -
ZyskK (strata) netto 7339 399 (2 121)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDPMN) AKCJN ZWYKGH

od 01.01do |od01.01do| od01.01 do
Wyszczeg-lnienie Noty 30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024

PLN / PLN / PLN /

z dziagalnoSci kontynuowanej

- podstawowy 0,77 0,04 (0,22)

- rozwodniony 0,77 0,04 (0,22)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZ WY NI KU | POZOSTAGYCH CAGKOWI TYCH DOCHODE
Noty od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Zysk netto 7 339 399 (2121)
Pozostage cagkowite dochody - - -
Inne cagkowite dochody, kt-re nie zostanN przeklasyfi kg ) B B
I nne cagkowite dochody, kt - re zostanN przeklasyfi kowang ) R B
Pozostage cagkowite dochody przed opodat kowani em - - -
Pozostage cagkowite dochody po opodatkowani u - - -
Cagkowite dochody 7339 399 (2121)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

Kapita
Noty Kapit{Akcj e askpcrjzledp Pkoazpoisttz Zyski Kapitag
podstawowy ) ich wa rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej
Saldo na dzie® 01.01.2025 roku 33383 9 366 2117 68 619 113 485
Zmi any zasad (polityki) rachunkowoSci - - - -
Korekta bgndu podstawowego - - B - 3
Saldo po zmianach 33383 9 366 2117 68 619 113 485
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01
Emisja akcji - - - - -
Zwi Nnkszenie (zmniejszenie) wskutek transa - - - - -
Zmi ana struktury grupy kapitagowej (trans - - - - -
Dywidendy ' - i} i} 3
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku - - - 7339 7339
Pozostage cagkowite dochody po opodat kowa ) - 3 ) 3
Razem cagkowite dochody 3 3 . 7339 7339
Przeniesienie do zysk-w zatrzymanych (spr } - } } :
Razem zmiany w kapitale wgasnym - - - 7339 7 339
Saldo na dzie@® 30.09.2025 roku 33383 9 366 2117 75 958 120 824
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZEZ MI AN W KAPI TALEDWGASNYM

Kapita
. . sprzed Pozost .
Kapit{Akcj e A . Zyski
Noty K akcji p kapit é Razem
podstawowy ) ich wal rezerwowe zatrzymane
nominalnej
Saldo na dzie@® 01.01.2024 roku 33383 9 366 2117 70740 115 606
Zmi any zasad (polityki) rachunkowoSci - - - - -
Korekta bgndu podstawowego B - B - 3
Saldo po zmianach 33383 9 366 2117 70 740 115 606
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01
Emisja akcji : N - - -
Zwi nkszenie (zmniejszenie) wskutek transa . N . . =
Zmi ana struktury grupy kapitagowej (trans - - - - -
Dywidendy ' - 3 3 -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku - - - 399 399
Pozostadge cagkowite dochody po opodat kowa B - B - -
Razem cagkowite dochody - - - 399 399
Przeniesienie do zysk-w zatrzymanych (spr } - 3 3 -
Razem zmiany w kapitale wgasnym - - - 399 399
Saldo na dzie® 30.09.2024 roku 33 383 9 366 2117 71138 116 004
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Kapita

. . sprzed Pozost .
Noty pocli(stéz‘ixolw; AL C(_J) € akcji p kapit a zatrzz);/iz(:eme Razem

ich wa rezerwowe

nominalnej
Saldo na dzie® 01.01.2024 roku 33383 9 366 2117 70 740 115 606
Zmi any zasad (polityki) rachunkowoSci N - N N -
Korekta bgndu podstawowego B - B 3 3
Saldo po zmianach 33383 9 366 2117 70 740 115 606
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01
Emisja akcji - - - - -
Zwi nkszenie (zmniejszenie) wskutek transa - - - - -
Zmi ana struktury grupy kapitagowej (trans - - - - -
Dywidendy - B - i} -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku ; - - (2121) (2 121)
Pozostage cagkowite dochody po opodat kowa 3 - 3 i} -
Razem cagkowite dochody - - - (2121) (2121)
Przeniesienie do zysk-w zatrzymanych (spr ) B ) ) -
Razem zmiany w kapitale wgasnym - - - (2121) (2 121)
Saldo na dzie® 31.12.2024 roku 33383 9 366 2117 68 619 113 485
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZ PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH

METODA POSREDNI A Noty od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024

Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziaga

PoUyczki wud el one - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9284 562 (2 602)
Korekty:

Amortyzacja i odpi sy aktualizuj Nce rze 3712 4768 6 228
Odpis aktualizujNcy z tytugu utraty wa - - -
Zysk (strata) ze sprzedaUy niefinansow (128) 9) (24)
Koszty odsetek 372 732 1146
Przychody z odsetek - 3) (342)
Przychody z dywidend - - -
Udziag w zyskach (stratach) jednostek 47) - 1)
Inne korekty - - -
Zmi ana stanu zapas: W (3 741) 4119 10 000
Zmi ana stanu naleUnoSci (6 191) (5 845) (5 569)
Zmi ana stanu zobowi NzaGE 5093 2707 4731
Zmiana stanu rezerw 663 71 195
Zmi ana stanu aktyw-w z tytugu um-w z (4 568) 134 2674
Zmi ana stanu zobowiNza® z tytugu um-w 2802 242 37
Korekty i zmiany w kapitale obrotowym (2 034) 6915 19 075
Przepgywy pieninUne z dziagalnoSci (wy 7251 7 477 16 473
Zapacony podatek dochodowy (zwrot), z (961) (765) (1125)
$rodki pienifnUne netto z dziagalnoSci 6 290 6712 15348
Przepgywy Srodk-w pieninfnlUnych z dziaga

Wydatki na nabycie wartoSci niemateria (554) (6) (66)
Wpgywy ze sprzedaUy wartoSci niemateri - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw-w (1828) (30) (220)
Wpgywy ze sprzedalUy rzeczowych aktyw: 128 23 38
Otrzymane spgaty poUyczek udzielonych - - -

z
t

N 9 O — «Q —

Wydat ki net na nabycie jednostek zal - (628) (628)
Wydatki na nabycie pozostagych aktyw-w (C)] (1) (1)
Wpgywy z otrzymanych dotacji rzNdowych - - -
Otrzymane odsetki - 3 342
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pienifnOne netto z dziagalnoSci (2 258) (639) (535)
Przepgywy Srodk-w pieninfnUnych z dziaga

Wpgywy z tytugu zaci Ngnifcia kredyt- -w 7402 1175 194
Spgaty kredyt-w i poUyczek (3 065) (7171) (11 417)
Spjata zobowi Nza® z tytugdu | easingu fi (121) (496) (519)
Odsetki zapgacone (372) (732) (1 146)
Dywi dendy wypgacone - - -
$rodki pieninUne netto z dziagalnoSci 3844 (7 224) (12 888)
Zmi ana stanu Srodk-w pieninUnych i ich 7875 (1151) 1925
Zmi ana stanu z tytugu r-Unic kursowych - - -
Zmi ana stanu Srodk-w pienifaUnych i ich 7 875 (1151) 1925
$rodki pienifilUne i ich ekwiwalenty na 3940 2015 2015
$rodki pieniflOne i ich ekwiwalenty na 11815 864 3 940
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SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. I nformacje og-1Ilne

a) Informacjeo j ednostce dominuj Nce,j

stkN dominujNcN Grupy Kapita

no I : agowe | Feerum [dal ej
dal ej zwana ASp-gkN dominuj NcNbO

1.

Sp-gka dominujNca zostaga utwor zonaokAk tSepm gNaat adroins |nruyj ni
wpi sana do rejestru przedsifnbiorc-w Krajowego Rejest
Wrocgawia FlAWyyYeim@j Gospodarczy pod numerem KRS 0000
nadano numer statystyczny REGON 020517408.

domi nuj Nc avjChomoweS®2 2 5.i NS ipea dzyi wd .S pOky kie

Siedziba Sp-gki
eSnie podstawowym miejscem prowadzenia dzi

jest jednocz
Akcje Sp-gki sN notowane na Warszawski ej Giegdzie Pap
oddnial8grudnia2023r . funkcjn animatora rynku dla akcji Sp-gki

Sp:- gk a ABamwjderBiuroMaklerskie—wyodrﬁbniQnN organi zacyjnie jed
Pol ska Sp-dgka Akcyjna z siedzibN w Warszawie (KRS 000

b) Skgad ZarzNdu i Radgodakizodomiepuj Ncej

Ws kgaar z Ndu gloimi nun&cdgi e z arapertuelo publikaojiivec h o d z i DinieP a n
Wojciech Janusz-Pr ezes Zar zNdu

Wokresie objAtym sprawozdaniem skgad ZarzNdu Sp-gki d

W dniu 17 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza Emitenta
odwogaga z funkcji Prezesa ZarzNdu Sp- gki Pana Daniel a
Piotra Wielesika. PowyYywWsize achmwiagm mwed|jzijoi av.

Ponadt o, Rada Nadzorcza w dniu 17 stycznia 2025 roku,
skgad ZarzNdu Spefkiepakadersj i5, powi er zajuNdaniefowink cj n
Janusz.Powy Uej wskazana uchwaga wchodzi w Uycie ze skutki

Swiadczeniem zdgoUonymi przez Prezesa Zar zN
i

o]
wobec Sp- gk ani nie jest wsp-Ilnikiem w konkurencyjne
organu konkurencyjnej s kolwigk innej kanluiencyngj cosobyj pravaneji Prezea k i e |

ZarzNdu nie zostagd wpisany do Rejestru DguUnik-w Niew)
dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze SNdow)

W's k gRady Nadzorczej Sp- gk mi nufjalckezi e zat wi e rpablikacjiwchodziliapor t u do

Magdal ena <GanlszidPzrkzae wodni czNca Rady Nadzorczej
Henryk Chojnacki-Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Jakub RZ% BekretatzZjRady Nadzorczej,

Maciej Januszi C z § o Rag\kNadzorczej,

Jakub Marcinowskii Cz gonek Rady Nadzorczej,

=A =8 =8 -8 -4

W okresie objnAatym sprawozdani em sk §ai@ul|Reagdyy zNmidazmirec.z e j

W dniu 25 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta powo Ja § o

dotychczasowych czgonk-w Rady Nadzofretzeij N EMhdhefét an na
czerwca 2025 roku odbygo sifin pierwsze posiedgdeimi e Ra
podjnto uchwady w sprawie powogania Komitetu Audytu
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Emitenta. St osowni e do post anowli2® & awy iz tinia 111 rAafa 2T mku olair e g gy c h
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2019 r. poz. 1421), w ramach Rady
Nadzorczej Emitenta funkcjonuje Komitet Audytu wnast Apuj Ncym skgadzi e:

f  Pan Henryk Chojnackii Pr zewodni czNcy Komitetu Audytu,
1 PanJakub RiZastdlipca PrzewodniczNcego Komitetu Audyt
1 Pan Jakub Marcinowskii Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wkadanemspegynUaj loryatze rpioa orsit azjel evym
okreSl one zwnials mega0lérokuo bi egdgych rewidentach, firmach
publicznym (RB nr 32/2017).Pan Henryk Chojnacki jest bieggym rewide!

dziedzinie ksingowoSci . Dysponuj e wi edzN i doSwi adc
przedsi Abiorstw, pramjaéd kiznywe swmtayratjoiS,ci strategi i przedsi |
wgaSciciRhd3akebgoRiesitd@adsol wentem Uni wersytetu Wrocga
Admini stracj.i i Ekonomii, doktorem nauk prawnych or
PaEGst wowa wPalne glnakcub Mar ci nowsKi j est absol wentem Pol i
technicznych wdzi edzi ni e budownict wa, profesorem Uni wer syt
inUOynierem, konstruktorem oraz specj al i Brzebleg #asiery st al c
zawodowe|j czgonk-w Komitetu Audyt ym no RB d7/2035.0 Kvyderiao woor
niezal eUnoSci spegniaj N: Pan RHariyYkoChojnacki oraz Par

c) Informacjeo Gr upi e Kapitagowej

W dniu 21 Ilipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 350:
Agroodo Sp.dad ep. awana ASpktdkrNejz al 0% Nwdzi agowcem jest Fe
zostaga wpisana do Krajowego Rejestru Soddonveey BERSW dni u
0000578319.Si edzi ba Sp- gki mi e SvcChojnewier59-3225. Podstawdwym pfidedmiotern 6
jej dzi agdazlinaogSaclin o &lstusJugowa .Kapi hipj Nakgpdowhi Gpagki
5.000 zg.

W dniu 17 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp-I|lnik-w Sp-
nazwy Sp-Jgki AFeerumMFAe@gradm Ye.! | pwo Ea Zgodng » artS255 pard o . o
KSH podjfnta uchwaga weszga w Uycie z dniem zarejestr
10.11.2016 roku.

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii utworzony zostaj s amobi | amadij iNay Sp -Agki Feerur
w Dar es Salaam. Oddzi ag | est zarejestrowany i prowadzony zg
wszystkie wymagane prawem | icencje i Z e z Aktudlnerréeeaum d 0 1 e ¢
Tanzania Branch ndei pgawadsci Ohdndj owej, organizacyjn
projektuy, dl a kt-rego zost Ofdgieafjweache wuowo ganpywoSi do wur

W zwi Nzku z

domi nuj Nca op
for Silos and
W konsekwencij.i p
dziagaj Ncej zgod

noSci N biznesowN planowanN na rynk
a kapitag zakgado wyFeesum Egypt Companywor z on
age ( S5WNESP cw csztadcoiwiw yr n,@RenioRidser jt 0152
yUszych operaciji Grupa jest wgaScic
e z prawem egipskim.

Kwartalnyms kr - conym skonsol i dowanym szporsavwaojzad aonbijeint af i Spa-ngskoa
wraz z oddzi agsepm g kaan zzaaltsekUnma Feer uno.ofagemeé bovd Ener gy WBHas
sp-gka wsp-gkont r ol Gonpamydor FHos and Stanag& (. A.B)t
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Struktura wgasnoSci owapullikagji pagortuFper ezreudns tnaawidaz isei@ nast A puj

FEERUM SPOLKA AKCYINA

100% 50%
CEERELOW CoMPANY FoRSILOS
ENERGY SP.Z 0.0

AND STORAGE (5.A.E)

(POLSKA) (EGIPT)

dj Charakter Gtupy ajgal noSci

Zasadniczym przedmGropypersdzpadgduhk @bano nstpar(z esduasCiz ar ni  z b o
silgs-awiakPYeh urzNdze@& wykor zystywa n ysaszarnezydh rodokcje k s a ¢ h
rolnej. Grupa real i zuj e cagoSci owe projekty opracowywane w
poszczeg-lnychakkivantaj Wc kompleksow(ébelrJomtijlmczczlizluaaga(\lpru)adc
produkcjn ur zNdzeGGE, projektowanie i wdraUanie nowocz
pgod-w .rGupadyxshponuje jednym z najszerszych na pol ski:i
podzespmd UWi wi aj Ncy m bwaor dzzaos pkooknopilie kzsmditas zamewpmize z  k

r

Zgodnie z wi S¢pzi§ kiZamizrNwjul eesjt GrewWma m z naj wi fkszych p K

konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Silosy z bl achy fali st ej charakteryzuj N
pozwal aj Nc na budowin obiekt-w o winkszej poibiernikuoSci ,
W okresie pandemii COVID-19,ap - Fnri-eni e U, gdy na czas pandemii nago
Ukrainfid, Grupa pracowaga nadDzn aivkyi mwnh k4 a rwem ,d pioantaadl rdawd
cagegmku oraz z pasji do jazdy rowerowe|j i chnci dost a
jakoSci w rozsNdnej cenie, w ramach struktur Feerum po
mar ki znajduj N sifn rower gofiaroverawiee U r ower owa oraz akce

Szerszy opi s dziagal n@G3aimiopt awa degromeed st mwa ez y y avz Nrcoeq i
segment -w operacyjnych

e) Akcjonariusze Sp- gki donFENELIRUM eSj. A. posiadaj Mcyj ichgdas mui ea
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Tabela poni Uej przefiptghki adakisepmopApeéepsagaj Ncych co naj
ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sp-gki n
zgodni e z naszN najlepszN wi edzN. I nformacij e zawart f
przekazanych GiWgdizo ®ciPawyeh -w Warszawie, kt-re odzwie

od udzi agowc - - w z g o dshl pkt?2 Bstawy otoferkciel ghldicmnejo @arunkach wprowadzania
instrument -w finansowych do zorganizowanego systemu ol

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba (¢ ) ratkc;;? Ii TNC pUOdszi taagw owwy
Danmag Sp. z 0.0. 5042 374 5042 374 17 648 309 52,87%
Daniel Janusz 802 964 802 964 2810 374 8,42%
Magdal ena -faaubzudzk a 660 654 660 654 2312289 6,93%
AgioFunds TFI S.A. 1924729 1924729 6 736 552 20,18%
Pozostali akcjonariusze 1107 195 1107 195 3875183 11,61%
Razem 9537 916 9537 916 33 382 706 100,00%

Zar zNd dpmignkuij aNcekgji e ® spor zdadzanik@Rsmmgiyeupowzi Ng info

umowach,wwynikukt - rych mogN w przyszgdoSci nastNpil zmiany w
dotychczasowych akcjonariuszy.

13
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fY Akcje FEERUM S.A. posiadane przezEmiteswtaby zarzNdzaj N

Poni Uej przedstawiono |iczbin i wartoSi nominalnN wszy:
nadzoruj Nce na dzi e @kmwal IR02%rgkw.jl infroa pnarctj e zawarte w tab
informacjach otrzymanych od os- b zdaornzi \ndyzZgadushe artd60 Ai  n a d 2
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcjonariusz Liczba akcji % L;k?:ch)n;riZtS woLi cvzvzkl\a gf % ugdgzoisa. QW
Daniel Janusz 35,32% 35,32%
bezpoSiHedni 0302964 8,42% 802 964 8,42%
poSrednio (przez DANMAZH653p3 Z 0. 0. 3690% 2565413 26,90%
Magdal ena Gabudzka-Janugz 32,90% 32,90%
bezpoSfedni 0660654 6,93% 660 654 6,93%
poSrednio (przez DANMAZA76DHL zZ 0. 0. 3597% 2476 961 25,97%
Maciej Janusz 0,05%) 0,05%)
bezpoSfedni o 4858 0,05% 4858 0,05%
Razem 6 510 850 68,26% 6 510 850 68,26%
Pozostali czonkowi eSp -Rakdiy Namizreu jcptesg jkeidBEnjitéhta. Stan

prezentowanych danych ulegd 24mikawi 2wioNz kdni & ek3anmdgai neMdl n\
Zar z.Ndu

9 Informacje dotyczNce emisji, wykupu i spgaty nieuc
wartoSciowych.

W bieUONcym okresie sprawozdawczym nie wystNpida emisj e
papier-w wartoSciowych.

Wszystkie informacje podawane w prospekczaeeemNsppnygmrrt
www.feerum.pl

h) Stanowi skoSgFaf§kNddo midnwjS\cesj zreali zowania wczeSni e
prognoz wyni R025% na r ok

Zar z2SNhd gki dommienug WNkcleijk oww § i [Brupy 9gan2625 sok.

2. Podstawa sporzNdzenia oraz zasady rachunkowoSci

21. Podstawa sporzNdzeni a

Kwartalne s k r - c skoneolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 mi esi ncy
z ak o Exhz30.092025rokucrazz ost ago sporzNdzon&r zgodonimrazs MS&wB82d
finansowa.

Dl a pegniejszego zrozumieni a s Gtupyaamieszczéno dodatkewn yakoj or az

dane za okrawzegs prooawozndani e z sytwuacji f i rB&09.2024wekiy s por :
oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z wyniku i p C
zmian w kapitale wgasnym, spr awo z dznmdk,eponimo praka &alichy w- w |

wymog:-w w MSR 34.

Kwartalne s k r - cskamsolidowane s pr awozdani e finansowe nie zawiera
uj awni ane s Nkongolidowanymmsypm awozdaniu finansowym sporzNdzon

Niniejsze kwartalne s k r - cskonselidowanes pr awozdani e finansowe zbadahyymUy czy
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2024.
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Wal ut N spr awo z da WwazadMegas ki eg skoasglidowanego sprawozdania finansowego
jest zgoty polski, a wszystkie kwoty wyrauone sN w ty:¢

Kwartalne s k r - c¢ skonsolidowane s pr awozdani e finansowe zostago spo
kontynuowania dziagal SpSiGikpyguosppdNare¢zej nppereerwi dzi el
zatwierdzenia niniejszego kwartalnego s k r - ¢ o skengobdowanego sprawozdania finansowego do

publikacji nie istniejN okolicznoSci wskaz8pN@Grepyna zag
Moni torowanie trend-w i dostosowywanie sin do zmienn
utrzymani a konkurencyjnoSci i osi Ngania dgugoter mi now
proces wymagaj Ncy skrupul atnego planowania i elastyczr
W obliczu konfliktu zbrojnego toczNcego sifi za wschod
prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej na terenach UKk
analizuje wpgy tej sytuagdyUnw @stoavtardizom NI adtza(afgavl/snpnsg
z rynku ukrai EGskiego prowadzona byga na duUN skal fn.

ZarzNd Sp-gki dominuj Ncej zakgvaa:ifamegfbe ot bysnzcazraus orwyen koud c
rekompensowane bndzie poprzez wzmoUony popyt na produk
wstrzymanie Srodk-w z funduszy Krajowego Planu_ Odbudov
miejsce w lahaphtiobowgdy kryzys ekonomicznsypo Uytwecrzyy .

Obecnie dlapr zedsi nbiorstw z bran UyAgetncxp Reseuktyryzazjiai Mqulerrizacg d n i ct |
Rolnictwa,ur uc hami ane KPQ, dunmcaldlj iewizaj Nce p o kiesjonychen a5 0 % ak d szzatc-j

przedsifnwzi Al dotyczNcych przetwarzania | ulV obliggn owadz
kryzysu na rynku zb-0U oraz obniUonych cen pgod-w rol
wydguUenia termin-w realizacij.i projekt-w zwi Nzanych z
zakresu infrastruktury imalgazgmiowaodposgaSdNicegogmwodar s

stanowi istotny czynnik popytowy na produkty Grupy.

Aktualnie Sp-gka dominujNca odnotowuje istotne oUywie:
KPO. Rok ubi egtyfyi t owag w efektywnN budowi portf erajdujei i nt
odzwierciedlenie w kolejno raportowanych okresach sprawozdawczych b i e UNc e g @®bseradjau
podstawowych czynni k-w ksztagt uj Nreajizowana rekala (prvdukojiavp a wa o
powi Nzaniu z obni Ueniem jednostkowych koszt: -w-ania@al
daprzyszgych wyni k- w.

W okresie minionej pandemii Covid-1 9 , a nastfiipnie w poczNtkowym stadium
Sp-gka dominujNca intensywnie pracowaga nad dodatkowyr
dwuletniej, obserwacji rynku oraz z pasji do jazdy r ower owe j [ chnci dostarczeni e
produkt-w najlepszej jakoSci w rozsNdneJ cenie, wW ram
W sztandarowej of ercie marki znajdujN sifn rowery, odz
minionychk war ttafjwrae§ipe gny sezon sprzedaUy tpeogro wansyowmadkynnye ndtou .

ubi e gmaocq@ br ot - w.

Strategia dywersyfikacji, kt-rN stosuje Grupa, wchodz |
umi ejAitnoSci, gdzie zaspokajane sN inne niU dotychcza
wy zwani a sgpspail@aazez n o

ZarzNd Sp- gki domi nuj Ncej W spos-b c¢ciNggdgy monitoruj
prowadzone sN w oparciu 0 uzgodni one z zamawi aj Ncy
pgynnoSciowa Grupy pozostaje stabilna

22. Zasady rachunkowoSci

Niniejsze kwartalne s k r - cs@onselidowane s pr awozdani e finansowe zostago
zasadami rachunkowoSci, kt-re zostady zapr Gmgyaarakwane W
zako®E&zony 3Zrogur udni a 20
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23. Subiektywne ocenyi mawNddi ogzmac nnk - w

Przy sporzNdzaniu sprawozdani do niiinnuakiseoenejgeo sZiafr z bl d N dSq

dokonywaniu |icznych szacunk-w i zagoUe &, kt-re majN
prezentowane wartoSci aktyw-w, zobowi Nza® przychod-w
mogN r-Oniil sih pdzsZacopWdnythfprmacje o dokonanych s
s N z n ac zskboselidavhnagos pr awozdani a finansowego, zos®agdy zapt

3. Korekta bgndu oraz zmiana zasad rachunkowoSci

W przedstawionym kwartalnym s k r - ¢ ckonysatidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okresy
por - wnenwcez zostagy zmienione w stosunku do danych pier

4, ZnaczNce zdar z e niistane dokanania nlsbankegoyoezenia )

Na sytuacjfi finansowN Grupy wpgdywajN liczne czynniki,
w Polsce i krajach eksportowych, aktywnosl i nwestyc:
spoUywczego, kt-ra kreuje pojpaykt rn-awnpreodd ucketnyy omaatze rii cahj

wszystkim stali.

W minionyc h kwartagach, w fazy korUeyswii ee ni mwa jnNweesjt ycyj neg
projekt - - w dofi nansowanych z Kr ajwywergaoc o R 8B40 BimygOd b
przychame- wdecydowanN p naykuargidwynon b rZgts-kwbrutto ze sprzed
sifn na pozildgsmlen pon®.ada EBIIIDMN nwWzofocresigray nkowym sprzyj aj
aktywnoSC| ihheat ey amknil i Smy zyskiem73mltnoz . wns ok
osi Ngninga dodatnie wyniki finansowe ndewsdszwsgfNki wlpepa
efektywnoSi funkcjonowani a.

wi K
dov

©c« N

Rolnictwo na Swiecie t oDofnankowania unine Eayszéistamie Wipieraj oRSacz w - |

w kierunku nowoczesne,] i zr-wnowalUonej produkcj i rol ne
bezpieczeE&st wa Uywﬁaav&nsovmrveetgeochhrozijmgle W przetw-rstwie
surowc - w i podnoszN efektywnoSi cagego gaCGcucha dost a
OywnoSci na rynkach mindzynarodowych.

Kryzys ekonomiczny, kt-FsypozUQ/omunmoymhala@achselskultkowbgoznac
spadkiem cen pgod-w rolnych oraz wysokN nlepewnoSC|N

aspektem, wpgywaj Ncym negatywnie na rozw-j branUy byg
czasie istotne inwestycje. Obecni e w wi AkszoSci gospodarek Swiata t
jeszcze rok temu zanika, cCco nie o0oznacza cagkowitego
zwi Nzane i syt otaniper oggmaodZidwane pozi omy WX &razdgesSywnez nak i

pracuje nad kemtoako&SwalNych um-w systematgcdnejlveryfikadicdno nuj Nc
of erowanych produkt - w.

Jak pokazuj N d-pirsaiwdjdggmever @alziea howywani e UywnoSci | est
wyzwani em. System wgaSci wego i bezpiecznego magazynow
spos-b na wzmocnienie i un iQ@kzrael se Uma nechei nei io,d ar etsezrtayz Stwai k
dziaga® wojennych na §giyemamniNceUkzabwmryzenijaawhnanag-w dy
dostaw, a tym samym potwierdzi §gasadnoSi rozbudowy wewnfAtrznych,
magazynowychj Nuywoll zawbezpi eczenie rezerw UywnoSciowyct

Of ertd FEERUM wyr-Unia pegna kompleksowoSi, innowacyjr
wniezwykle zr-Unicowanych warunkach. Warto r-wnieU pooc
i problem-w ze znalezieniemzwidMNeaanédanopprkadnpa, anaomat
cagym kompleksem magazynowym stawiajN nas w czod- - wce

ZarzNd zakgada, Ue tymczasowe odci fici radabrekompenSbwang o ob s
bRndzpepr zez wzmoUony popyt na pr oduk tgdzie @Hee kragjowych n a k |
przedsinbiorstw z branUy rolnej, z a MpderBizagi Rolniatwa,we m A ¢
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urucha mi an edotajdl z KPO, ume (ploikwiyacjiNec 50% koszt-w poniesi o
przedsifdwzi Al dotyczNcych przetwarzani a | Qpymistgme wad z a
pod wzglhidem inwestyciji prognozy ekonomiczne na rok
zakresie, w zwi Nzku z napgywem Srodk-w unijnych.

W zwi Nzku z aktywnoSci N biznesowN planowanN na rynka
domi nuj Nca opgaci ga kapitagdg zakgadowyFeesum Egypt Companywor z on
for Silos and Storage (125&InEJP (Cw csztiashcoiwiw yrn@RsnkoRiddgrjt o S |

W konsekwencji powyUszej operaciji Sp-gka dominuj Nca s
ut wor zonej i dziagaj Nce|j zgodnie z prawem egipskim.

Egi pt stanowi perspektywiczny kierunek dla relacji goc¢
kraje Afryki P-gnocnej i Bliskiego Wschodu-mi Ai anaowN g
popul acj N jest najludni enasjzwimiklsza&j egro sppogar k j A uy ki
perspektywN wzrostu PKB. Lokalizacja na przecifnciu s
infrastruktur N, gdzie paGtwo wspiera napgyw inwestyc

wol moveg posi ada ogromny potemwjead ywympineny wanglmwaczeg
spoUywczego.

Pl any rozwoju na terenie rynku egi pski
przetargach organizowanych przez egip
Storage (EHCSS) dysponuj NciNyminaksew
wartoSci 500z dd mngi B$D,strony inwesty
komponent - w i cznSci zamiennych do bu

)
a@EtwowN sp-
Bpo&hbodawN at
ezpoSredni e
oraz obsgugi

Q_O\mm_

Wczerwcu2 025 roku Sp- gwkramachpinen wis Be@t rSzypeditidi sany drogN ob
i datowany na2085zdkiek@® n2t6r arkatj az awarty aE®mva WXk gk&lgApbke NEgy
Hol ding Company for Silos and Storaged a konsoréjum s
Engineers & Contractorsi S. A. E, b i1 d Nkorssgrcjuin,iozFearum S.A. Przetarg prowadzony w
trybie mifidzoybreg rnoodecawyinz a ¢ jpio | pergaajj eNksjErajektowaniu, skonstruowaniu,
wyprodukowaniu, instalacji oraz uruchomieniu z b o Uowyc h obi ekt -swszarnicaygha@ y n o wo

poj emnoStgsit 0300w mi ej scowoSci Toshka w guberni Aeswan w
szkol e@® i dost awn Wyznfa%crio dzaemiiennykcth.re bnindzie przysgu
tytugu real i zacj247 rkiro dSDr Bokychezas wy nroasma ch kont d aki oujShe a k
wsp-Ilnie z lideremgoldaonsotcopwmo whmajwai aj Nw@manc | i dobr
wykonania umowy (czerwiec 2025) or az gwar ancj N (istopad @2%). R2glwiac akicj e w cz
dotyczNcej zaangaUowani a Feerum zostagy przygotowane

Krajowego oraz Korporacji Ubez pi ecze & Kredyt - w (RBk1S/P0as) (R8wya026) (8B A .
26/ 2025) Na obecnym etapie Sp-gka dominuj Nca rozpoczi
zaliczki na poczet realizacji kontraktu.

W |l istopadzie 2025 rokupdarziNg Smfdkimadomi oujwNmeéjkach
pa@EGtwowN sp-gkn AThe Egyptian Holding Compakognfmor Sil
postnpowaniu prowadzonym w trybie mindzynarodowego pr:
obejmuj Ncego zaprojektowanie, skonstruowanie, wyprodusk
obi ekt - w masguaszzyacronwoc zy ch o ponj evnnmmo Sgis c0wo050ca tDandara v
Egipci e , a takUe przeprowadzenie szkol e@ i dost awhn znSc

of erta vztjroaijzncah t oUs amg otk ofseartd unnajkorzystniejszN c
of ert bior Nmzetargu. udzi ag w

Z kolei w celu stworzenia fabryki, wsp-Inie ze swoi mi
2024 egipskN sp-gkn z siedzibN w Kairze, kt-ra we Wws
fabrykn produkcji siloszemys dkweji zBavatn NPovr tst S &ifd e IpidN
Economic Zone. Podjnci e dalszych dziaga® umoUl i wiaj
systemowych i formal nych egipskiej strony rzNdowej,
pgatne8gugwobowi Nzuj Ncych standard- w.

Na dzie®& zatwierdzenia raportu do publikacji zakontra

branUy maszyn i ur z NoodEwrzezgmy NGEuU orkyarierso z2NDL8Kiln B0 6
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i obepPIomj W nat omi ast potencjalny por tlG44 min RUN| zcaego w 20 2
potencjag klient-w oczekujNcych na dofinansowanie uni j
sifih na pkoBminELN. BipadNcuwagn fakt planowanych dotacji
potencjalnego mogN w kr-tkiej perPowghkisywi epoptiej 8l nw
prognozowanego obrotu z rynku egipskiego.

Grupa Emitenta jest dobrze pr zygoi msiedaocdpowiennierzapedze z acj i

kadrowe, maszynowe oraz potencjag finansowy, co czyni
Posiadane przez Grupi zasobryeafddzvaaljaj Noord f et awizdagmo wN
aktywnoSl w pozyskiwaniu klient-w zagranicznych, jak i

Aktualnie wysigki Sp-gek Grupy skupiajN sifn przede wsz
kontraktowanych projekt-w oraz odpowiedniego zaplecza

ichrealizacji. Syt uacja finansowa Grupy pozostaje stabilna zar:
jak i zaangaUowania finansowego.
W okresie objhAntymrsesprawozdankewal i fi kowaga Uadnego ze

niepowodzenia.

5. SezonowoSi dziagalnoSci

Rynek el ewator - w, na Kkt -jreysmm dozeizapoaSr @dwmp @ powi Nzany ze
sezonowym widocznym w przychodach Grupy j est wzr ost przychod--pvawd zmi eersn iNkc

kiedy nastfipuje realizacja zam-wie® klient- -w zwinkszaj
okresu zimowego Grupa k oncentruje sifA na wytwarzaniu p-gprodukt
r-wnieU na negocjacjach z klientami oraz pozyskiwaniu

6. Zysk na akcjn

Podstawowy zysk n a  a Kioczgnyijest we d g u g fzysk nettoJpszypadaj N @kcjonariuszom Sp - § k i
redni wa \

domi nug Nczijel ony przez § N UonN liczbn akcj.i Z WYy
Przy wyliczeniu zar-wno podstawowego | akp -igdkoamnizmwwjdNMd a n
stosuje w liczniku kwotnhn zysku (straty) netto przypa

rozwadniaj Ncy wpgdgywaj Ncy na kwotn zysku (straty).

Kal kul acjn podstawowego oraz rozwodnionego zysku (st

waUonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono poni Ue
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
$rednia waUona liczba akc 9 537 916 9537916 9537916
RozwadniajNcy wpgyw opcj.i - - 3
$rednia waUona rozwodnion 9537916 9537916 9537 916
DziagalnoSi kontynuowana
Zysk (strata) netto z dzi 7339 399 (2121)
Podst awowy zysk (strata) 0,77 0,04 (0,22)

Rozwodniony zysk (strata) 0,77 0,04 (0,22)

t
S
DziagalnoSi zaniechana
Zysk (strata) netto z dzi - B -
Podst awowy zysk (strata)
S
u

Rozwodniony zysk (strata)

DziagalnoSi kontynuowana
Zysk (strata) netto 7339 399 (2121)
Podst awowy zysk (strata) 0,77 0,04 (0,22)

Rozwodniony zysk (strata) 0,77 0,04 (0,22)
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7. Segmenty operacyjne

Zasadniczym przedmGropypensdzpagdlhofSali sprzedaU oraz mo
silos-w, a takUe innych urzNdze@ wy k o-suszgrsidzychwpeodugkeii h  w Kk
rolnej. Gruparealizu1e cagoSci owe projekty opracowywane w
poszczeg-IlnychapkeiwentajWc kompl eksowebejomajNeani af Alpmaé

produkcjn uerdzeCE projektowanie i wdraUani e nowocz
pgod- w 1Gmpandyspdnuje jednym z najszerszych na polskim ry nku asortyment . -w pr
podzespucnng)U\lleaJNcym bardzo kompleksogwhasgsasmpeo kpi ez alp
Zgodnie z wi GuppNeZar gBdaym z naj wifnkszych prabdachyent - w

falistej w Polsce. Silosyz bl achy falistej charakt empypyzwjaN agiNE Ihap da
obiekt-w o winkszej pojemnoSci, tzpiamnked 2 tys. ton do
Przy wyodrnAabnianiu segmeistp- \gkmpeirolmng]uu@mmres',Zarlszam|
kt -re reprezentuj N gg- wn@rwpmabySWoatjazonanasgugez K
j est zarzNdzany odrnfAabnie w ramach danej i nii prod:
usgug/ wytwar zanych wyrob w wymagaj Ncych odmiennych tec
Grupad zi el i dziagalnoSl na nastfipuj Nce segmenty operacy,]

A el ewatory zboUowe

A sprzedaU towar-w i materiag-w,

A pozostagdge usgugi,

A sprzedaU zg§gomu.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki S e g mewmd wnwi torpzenryacchy j rnaypcdir twyw i ke
okresowo przez dZanwmiznNi NS8pj gkidami Nd p ek jgkiuj e wyni ki S
operacyjnych na pozi omi e zysku (straty) z dziagal nc
operacyjnych stosowany w kal kul acj ach zarzNdczych

zastosowany mi p rskopsolslqgwanego Sptawvazaanialfinansowego.

Przychody ze spr zsheodigniuewyikund ree rw Uni N si i od przychod
W ramach segment -w operacyjnych, za wyj Ntkiem wygNc:z
pomi ndzy segment ami

W tabel. poni Uej zaprezentowano informacje o przychoo
oraz aktywach segment-w operacyjnych.

Elewatory Towary i

2 hoUel mat @r Us gud Zgom| Pozost Og:- ge

za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku

Przychody od klient - -w 87 550 2725 1512 581 - 92 368
Przychody ze sprzedalOy - - - - - -
Przychody og-gem 87 550 2725 1512 581 ° 92 368
Wynik operacyjny segmentu 15 445 503 1396 7 - 17 351

Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku

Przychody od klient -w 45 831 3962 2058 538 - 52 388
Przychody ze sprzedalOy - - - - - -
Przychody og-gem 45 831 3962 2 058 538 - 52 388
Wynik operacyjny segmentu 5510 736 1896 56 - 8 199

Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

Przychody od klient -w 63 286 9300 2244 694 - 75 525
Przychody ze sprzedalOy - - - - - -
Przychody og-gdem 63 286 9 300 2244 694 - 75 525
Wynik operacyjny segmentu 3498 1180 2 045 61 - 6 785

29 074 142 714

Aktywa segmentu sprawozdawczego 110514 3126 -
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W zakresie podstawy wyodrnbniania segment - -w, podstawy
Zmiany wW por-wnaniu z ostatnim rocznym dggrn &uwi zbd a nai nesno
zakresie wyceny gNcznych aktyw-w i zobowi NzaE segment
nast Npiga istotna zmiana w por-wnaniu z kwotN ujawni or

Termin przekazani SlEmEien Ve | Usgug Zgom| Pozosti Og- ge

zboUo| mater 4

za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku
w okreSlonym momenci e 13 609 2725 1512 581 - 18 427
W miarfn upgdgywu czasu 73940 B B B - 73940
Razem 87 550 2725 1512 581 - 92 368
Uzgodnienie wynik-w segment - -w operacyj n@raph zaprezaryon i ki e m

wanym w sprawozdaniu z wyniku, uj awnione zostago poni Uej w tabeldi
0od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024
Wyni k operacyjny segment - - w 17 351 8 199 6 785
Korekty:
Koszty og-Ilnego zarzNdu (5 695) (5 165) (7 133)
Koszty sprzedaOy (1 062) (1351) (1582)
Pozostage koszty operacyjne (1072) (287) (377)
Pozostage przychody operacyjne 295 144 900
Pozostage przychody nie przypisane do - - -
Pozostage koszty nie pyzypisane do se - - -
Wy gNczenie wyniku z transakcj.i pomi nd - - -
Korekty razem (7 534) (6 658) (8 192)
Zysk (strata) z dziagalnoSci operacy] 9817 1541 (1 408)
Przychody finansowe 12 3 3
Koszty finansowe (-) (591) (981) (1199)
Udziagdg w wyniku finansowym jednost ek) 47 - 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9284 562 (2 602)

Z uwagi na og-lnoSwi atgowh odyatrwcadj fu dmdlaigt yspamree da Uy
Sp: kminonych kwatt ayay hangkins poziomie 8,1%. Rynek krajowy
przewagiiNgaj NOLW®akPrtoydhody Sp- gki uzyskiwane od
trwage zaprezentowano w przekroju obszar-w geografi
kryterium I okalizacij:i klient -w zewnitrznych.
Przychody ze sprzedaUy pw ezodrmrti wjle manirsnka tzebbyelua .
od 01.01do | od 01.01do | od 01.01 do
30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024
Kraj 84 913 44 907 64 823
Eksport 7 455 7481 10 702
Litwa 6 452 1419 4610
Ukraina 954 1340 1342
Rumunia - 2343 2 368
Wngry 0 2169 2169
Inne kraje 48 211 213
Razem 92 368 52 388 75525
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Odbi or cami |, kt-rych wudziag w kwociTQM\SM&\/IzSp.dach(sPols@a)upy p
(RB 15/2024) oraz Agr a Sp. J. S . (Piska)t (RBI 222024 s &N ¢ zudy i karifrahent: ww

sprzedaUy Grupy w okresie objrf1t3®wnzrea$®ﬂ§rmktﬂavn1yrziaﬂ»k,mc;ony
Nie istniejN Uadne znane Zar zNdoevi Sp fdkamil n@r ppw.i Nzani

21
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8. WartoSci ni ematerial ne
WartoSci ni ematerial n@r updilye krmwjaN e z p g kpatenty w aliceacye,
oprogramowani e komputerowe, wytworzone we wdasnym zakr
ni ematerial ne. WartoSci ni ematerial ne, kt - re nie zos
prezentowane sN wnipomytce¢rni &AMaydtlh SwiNapkst et wyejwazymnsek
wartoSci ni ematerialnych | est znak towar ow80.082025er umo,
wynosi ga 20PBRO Sk§gadni k ni dlapsawvdizegazgmaduy nac jnii eokr e
uUyt kowamiidJsza tabela przedstawia nabycia i zbycia o
niematerialnych:
Warto$
Znaki Oprogramowanie Kof;éy P oaz Ot Soté niematerialne R
towarowe komputerowe i ozw%j owych i evr\:l at éri e w trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku
WartoSli bilansowa netto na d 20 800 144 1436 0 6 22 386
Nabycie przez pogNczenie jefd - - - - - -
Zwi Akszenia (nabycie, wytwo - 554 - - - 554
SprzedaU sp--fki zaleUOUnej ( - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartoSci ¢ - - - - - -
Amortyzacja (-) - (123) (1 093) B B (1 216)
Odpisy aktualizuj Nce-)z tytud - - - - - -
Odwr -cenie odpis-w aktuali zy - - - - - -
R-Unice kursowe ne#fyto z pr zq - - - - - -
WartoSi bilansowa netto n4g 20 800 575 343 0 6 21 724
War t o §
. q Koszty Pozostd . .
Znaki Oprogramowanie a | niematerialne
towarowe komputerowe rozw%r'gc h _watr_tlo ® w trakcie Rezel
jowycl niemateriaine [\ oo nia

za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku

WartoSi bilansowa netto n 20 800 222 3807 0 - 24 829
Nabycie przez pogNczenie - - - - - -

Zwi nkszenia (nabycie, wyt - - - - 6 6
SprzedaU sp--Jki zaleUnej - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartoSc - - - - - -
Amortyzacja () - (104) a778) - - (1 883)
Odpisy aktualizujNce-z ty - - - - - R
Odwr - cenie odpis-w aktual - - - - - -
R-Unice kursowe netto z p - - - - - -

WartoSi bilansowa netto n 20 800 118 2 029 0 6 22 953
War t o §
. . Koszty Pozost g . -
Znaki Oprogramowanie a| niematerialne
towarowe komputerowe rozw’i)r'gc i niev%gtériglr?es w trakcie Rezen
Jowy wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

WartoSi bilansowa netto na 20 800 222 3807 0 - 24 829
Nabycie przez pogNczenie je - - - - - -
Zwi fkszenia (nabycie, wytwo - 60 - - 6 66

Sprzedal sp--pki zaleUnej ( - - - - - _
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartoSci - - - - - -

Amortyzacja (-) - (138) (2371) - - (2 509)
Odpisy aktualizuj Nce-z tytu - - - - . _
Odwr -cenie odpis-w aktualiz - - - - - -

R-Unice kursowe nefyto z prz - - - - - _

WartoSIi bilansowa netto n 20 800 144 1436 0 6 22 386
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9. Rzeczowe aktywa trwage

P o n i Utabela przedstawia nabycia i zbycia or az odpi sy akt uradé caqgwyecaeh waktty
trwagych

. a Pozost IREEEAOS
cuny | Sl | Ve | S| Sredk| sKLYMR | paen
e wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku
WartoSi bilansowa netto na 1609 27 341 3751 605 0 1212 34 519
Nabycie przez pogNczenie | - - - - - - -
Zwiikszenia (nabycie, wytw - 65 339 558 - 865 1828
SprzedaU sp--fki zaleUnej ( - - - - - - o
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (155) (480) - - (635)
Przeszacowanie do wartoSci - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (857) (1328) (311) 0) - (2 495)
Odpisy aktualizuj Nce-)z tyt - - - - - - o
Odwr -cenie odpis-w aktuali - - 155 480 - - 635
R-UnicAe_ kur sowe neHto z pr - - - - - - -
Wart oSl bil ansowa netto
o 1609 26 549 2762 853 0 2078 33851
- 5 Pozes i Rzeczowe
cny | Gl | Mesmry | Skl TEroak|tkiINe | raem
rwag wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku
WartoSi bilansowa netto na 1609 28 481 5761 889 4 1127 37871
Nabycie przez pogNczenie | - - - - - - -
Zwiifkszenia (nabycie, wytw - - 18 162 - 12 192
SprzedaU sp--fpki zaleUnej ( - - - - - - o
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (115) (127) - - (242)
Przeszacowanie do wartoSci - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (855) (1699) (328) (3) - (2 886)
Odpisy aktualizuj Nce-)z tyt - - - - - - =
odwr -cenie odpis-w aktuali - - 115 113 - - 228
R-UnicAe‘ kur sowe neHto z pr - - - - - - -
Wart oSl bil ansowa netto
i 1609 27 626 4 080 708 0 1139 35 163
- ; Pozost Rzeczowe
cuny |l | ey | S| Sreax| kLINR | men
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
War[oé[ bil ansowa netto na 1609 28 481 5761 889 4 1127 37871
Nabycie przez pogNczenie | - - - - - - -
Zwi fikszenia (nabycie, wytw - - 134 162 - 86 381
SprzedaU sp--pki zaleUnej ( - - - - - - °
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (183) - - (183)
Przeszacowanie do wartoSci - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1 140) (2 144) (431) @ - (3719)
Odpisy aktualizuj Nce-)z tyt - - - - - - °
odwr -cenie odpis-w aktuali - - - 169 - - 169
R-UnicAe kur sowe neHto z pr - - - - - - -
Wart oSl bil ansowa netto
i 1609 27 341 3751 605 0 1212 34 519
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10. Wart oSl godziwa instrument-w finansowych

Warto$[ godziwa wg klas aktyw-w i z'obowiNzaCEfAinansowy
Wart oSl bilansowa aktyw-w i 2z o stotaieoNdz aiE hf iwaarntsdG8apgi ¢ hg ondi ze
odst Npi ga od wustalenia wartoSci godzi we|j niekt-rych 1
trudnoSci N wiarygodnego oszacowania ich wartoSci godzi
Grupani e zamierza zbyl ni enotowanych udziag-w i akcji w
Zami any warunk-w prowadzeni a dziagalnoSci i sytuacji ¢
Nie wystNpi gy zmiany maj Nce wpgyw na wartoS]I godzi wN
Grupy.

Przesunifncia mindzy poszczeg-I|nymi pozi omami hierarchi
Ni e wystNpigy.

Zmi any w kil viikacij. instrument -w finansowych w wyni

as
Nie wystNpidgy.

11. Zapasy

Zapasy prezentowane AsN w aktywach sprawozdani a z s
(kr-tkot eWmikmowe)h.y m Srs-pdraonxcozzndyammi u f i nansowym Grupy u
pozycje zapas:- wW:

2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

Materiagy 14 739 14 466 13 227
P-gprodukty i produkc]j 15 026 10 848 9 147

Wyroby gotowe 20 811 25175 22 382

Towary 8 668 10 896 10 747

WartoSi bilansowa zapas 59 244 61 385 55 503
Zapasy sN wyceniane wedgug ni Uszej z dw-ch wartoSci:
netto moUl i wej do uzyskani a. Na cenfn nabycia | ub kos:z
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie dopr owadzeni a zapas-w do ich a
stanu.
Koszt wytworzenia wyrob-w gotowych i produkcji w toku

robociznn) powi hkszone o0 narzut poSrednich koszt- -w
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozch-d wyrob-w gotowych, materiag-w i towar -w ustala
pierwsze wyszgoo (FI FO).

Zapasy przechowywanej kukurydzy wycenia sin po koszc
suszenia i magazynowania.

Z

pasy asortymentu sportowego wycenia sifnh po cenie nat
cgo

a
g i opgaty cel ne.

Zgodnie z politykN uwaghunkowwesbkN pracochgonnoSi i
inwentaryzacjir zeczowych skgadni k-w maj Nt ku obr otspswengtary Sp - §k
jednorazowona koni ec kaUde g oWyrsookkui osberzootno wergood ukcyj ny wystfpl
okresie roku wyklucza dokonywanie spisporzNdaeaiy I WDOI
inwentaryzacji mo Ul i esteustajenie faktycznej war t o Sc i produkciji w toku or
ewidencyjnych.

Na dZzZB0.d25r oku zapasy wyrob-w gotowych oraz produkcij.i
politykNr achunkowoSci w cenach ewidencyjnych.
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12. Odpi sy aktualizuj Nce wartoSi aktyw-w

Odpisy aktual izapjaNmree awvearnrttwjSd poni Usza tabel a:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Stan na poczNtek okresu - 851 851
Odpisy ujnte jako koszt w ok - - -
Odpi sy odwr -cone w okresie ( - (851) (851)
Inne zmiany (r-Unice kursowe - - -
Stan na koniec okresu - - -
W ocenie ZarzNdu z uwagi na fakt, Ue wyroby Grupy v
nierdzewne|j oraz zapewnione sN dobre i bezpieczne war
wartoSci w trakcie magazynowa ninsowanygh zmian technolpgicznysht wi er d
nastnpuje weryfikacja zapas-w, gdzie analizowana jest
nieprzydatnoSl wyrobuzsketdhwjceg ejsemgyon luiwkwil daa.jini em pr
W zakresie zapasu towar-w asortymentu sportowego, k t
kontroluje skgadni k aktyw-w pod kNtem jego wartosSci h
wartoSci tworzony jest odpiys sakatnu)aAMiizaJsjd\rc,tyy.meE‘nptrzoﬁtstsa
uUyt kowych, a moUliwa utrata wartosSci zwi Nzana jest z

sN w spos-b zapewniajNcy uytpaymaete -wi er wakopch.cech

Odpi sy aktualiazkt!jyl\’hoevv wam@amSiowych oraz aktyw-w wynikaij
prezentuje poniUsza tabel a:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Stan na poczNtek okresu 9973 10 042 10 042
Odpi sy ujnte jako koszt w ok - 6 19
Odpi sy odwr -cone ujnte-=-)jako - - -
Odpisy wykorzystane (-) - (88) (88)
Inne zmiany (r-Unice kursowe - - -
Stan na koniec okresu 9973 9 960 9973
Maj Nc na wzglndzie zdgoillonk grueni Sp2@GX6&G woku pisemne
od kontraktu zawartego z NFRA, Sp - gvkaku2020dokonaga i stotnego odpisu na n
kontraktu, obejmuj Nce kwoty zatrzymanpodlegajwhdceépSzgo
war unkami kontraktu, wypgacie na rzecz Sp-gki, w pogo
W pozostagej cznSci_ po upgdgywie okresu gwarancj.i i k
ko@Eeow pr ot okoBjeuz poodStrieadrni N podstawN odst Npienia bygy
ni emoUnosSI realizacij.i prac z powod-w niezaleUnych od

wyniosgdga 7,9 mln 2z gportu\a lll & via e G029 rpki hie dokonaja przedmiotowego .
rozliczenia,s t Nd znawwagiymuj Nce sifin ryzyko kredytowe wartoSIl
poziomie.

13. Kapitag podstawowy

Na dZzZBo.gOd25rokuk apitag podstawowy Sp- gki domi nuj Ncej wyn
9.537.916 akcji o wartoSci nominalnej 3,5 PLN kaUda.
akcje w r-wnym stopniu uczestniczNa wdajoed zdradveo dd/ovijdecr
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.



Nazwa Emitenta: '250! +10)4'1 /7! &%%25- 38!8

I EOAG 1 AE6OU ODOAxI UAA| 01.01.205730.09.2005 | aluta sprawozdaweza: [ Ue i OU BI1 OEE j o,
01T UET I UAI EOAaCI Adgd, xOUUOOEEA Exi OU xUOAFTTA O0a x OUOEAAAAE UgT OU/
Kapitag podstawowy wedgug stanu na dzie® bilansowy:
2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Liczba akciji 9537916 9537916 9537916
WartoSi nominalna akcji (PL 3,5 3,5 3,5
Kapitag podstawowy 33383 33383 33 383

Akcje wyemitowane w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Akcje wg serii / emisji Wartosl no i na aki
serii / emisji
Kapitag podstawowy na dZ 33383 9537916
emisja akcji - -
Kapitag podstawowy na d17 33 383 9537916
emisja akcji - -
Kapitag podstawowy na d17 33 383 9537 916
emisja akcji - -
Kapitag podstawowy na d1Z 33 383 9537 916
14. Programy pgatnoSci akcj ami
W Grupieniezost agy uruchomione programy motywacyjne, w or
zamienne na akcje.
15. Dywidendy
Sp-gka dominuj Nca i sp-gka zaleUna nie wypgacigy an
rok 2025.

26



Nazwa Emitenta: '250! +10)4'1 /7! &%%25- 38!8

/| EOAO T AE6OU ODPOAxIT UAA| 01.01.2®@57 30.09.2025 Waluta sprawozdawcza: uei OUu PiI 1 OEE j o,
0f UET T UATEO&acCI Adq xOUUOOEEA Exi OU xUOAITTA O0a x OUOEaAAAE Uc¢i OU/
16. Rezerwy
WartoSi rezer w uj fnskopsolidowamymssprawozadanio yimansowym oraz ich zmiany w
poszczeg-lnych okresach przedstawiagy sin nastnfipuj Nco:
Rezerwy na Pozostage rezerwy, w tym n|
dgugoter |
Swi adc z ¢
pracownicze koszty Sprawy SLTaiy ISV razem
restrukturyzacji s Nd o we| budowlanych gwarancyjne
za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku
Stan na poczNtek okresu 164 - - : 1066 1066
Zwi fkszenie rezerw ujite |j B - 921 h arr 1398
Rozwi Nzanie rezerw ujite j - - - - (357) (357)
Wykorzystanie rezerw (-) - ) - - (183) (183)
Zwi Akszenie przez pogNczen - - - h - :
Pozostage zmiany (r-0Onice 3 - 3 3 - -
. 164 = 921 = 1003 1923
Stan rezerw na dzie®& 30.09
za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku
Stan na poczNtek okresu 291 N - - 747 747
Zwi nkszenie rezerw ujite j B B - h 618 618
Rozwi Nzanie rezerw ujite j (113) - - h (101) (101)
Wykorzystanie rezerw (-) - ) - - (432) (432)
Zwi Akszenie przez pogNczen - - - h - -
Pozostage zmiany (r-Unice 3 ) ) B - -
) 178 - = = 832 832
Stan rezerw na dzie® 30.09
za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku
Stan na poczNtek okresu 291 : - h 747 747
Zwi nkszenie rezerw ujite j (127) h - h 998 998
Rozwi Nzanie rezerw ujite |j h h - h (199) (199)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - (480) (480)
Zwi fkszenie przez pogNczen B - - h - -
Pozostage zmiany (r-0Unice - 3 3 - - -
. 164 - = = 1 066 1 066
Stan rezerw na dzie@® 31.12

Zgodnie z systemami wynagrSpdzgcoema n ofpmiave qNwnij dyc ymaj N pr

odpraw emerytalnych. Odpr awy emerytalne sN wypgacan:c
emeryturfin. WysokoSi odpraw emerytalnych zal &Py glod Sr
domi nujf Noazy rezer wni na przyszge zobowi Nzani a z t
przyporzNdkowania koszt-w do okres-w nabywania uprawn
r-wne zdyskontowanym pgJatPoiSczomt arkN - dek aovnapmrezyiszgot y
bil ansowego. I nformacje demograficzne oraz i nformac)]
hi storycznych. Zyski i straty z oblicze® aktuarialnycl
b e z pcanie w sprawozdaniu z wyniku.

W zwi Navuw oki em SNdu Okrfngowego w Legnicy z dnia 22 ma
rzecz powoda EKO Rola Sp. z o.0. Sp-gka dominuj Nca zg
ewentualne negatywne skutki poetziep ovwa nvi @yyssihbzkgovs& g o § k sVa
uj ngai nwar pozostagych ko®rtzedmiopteovaxxywgyok | est ni e
ot r z ypsenih@auzasadnienie wyrokuiwni os a .apel acj n
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17. Zobowi Nzani a iaklywauwarknkowe

Zobowi Nzania warunkowe z tytugu umowy wykupu wierzytel

Wdniul6é pa¥Fdzierni 8p- @ld 9d omdadpa 2Bagkiem Gospodarstwa Krajowego z

siedzibN w Warszawie umowin dodatkowN finansowania wy
pieninUnych z tytugu umowy sprzedaUy pifnciu kompleks: v
(z p- Fni ejnand)yzawartejzproimei fdzy EpicenedzKbNLE® Kij Swi gk NUkr
d o mi n ynabytydk przez Bank Gospodarstwa Krajowego od Sp - g k i d o maipodstgwie ciraojy

wykupu wierzzytnélan®Sanarca 2019 roku (z p-Fniejszymi z
Sp-gkN doimi rnubjeNecpN eczonych przez Korporacjn Ubezpiec
Akcyjna (dalej: KUKES.A)na podstawi e umowy ubezpieczenia z dnia 2
zmianami). Sp - gka doim fnarjammwadmowi e SprzedaUy w raportach b
28 listopada 2018 roku, 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku i 2/2019 z dnia 11 stycznia 2019 roku; o Umowie

Wykupu w raporcie bieUNcym nr 4/2019 z dni aragortacghar ca 2
bi eONcych nr 32/2018 z dnia z dnia 20 grudnia 2018 rol

Zgodni e z UmownN, gNczna cena z ud nabycia wierz
SprzedaUOy, n a by tGpspduarspva KrajavegB adnKp - § d o maipodstagwk cJmgwy

Wy kupu, ulegga podwyUszeniu o kwotn 3.024.971,70 eur
Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 paf*dziernika 201
gg- - wnhnej Wierzytel noSki ; r &$.A iddddivaEantuje pokrycia stkody na podstawie

Umowy Ubezpieczenia) pomni ej szonN o dyskonto okreSlone wedgug ¢
Umowie.

tyt
ki
(0]

PowyUsza kwoSp,jgonal edmiabnyt Ngej podwyUszenia ceny, zost

Gospodarstwa Krajowego w 2019 roku. Zgodni e Z Umo wN, W przyp.
Zamawi aj Ncego w terminach okr eS|l onyc hgiwradfieswwstosenkuSpr z e d
doSp- gki dowmi nakNesje niespgaconej kwoty gg-wnej Wi er
3.024.971,70 euro (tj. 12.998.303, 39

zd wedgug Sredni
pa¥dzierni ka 2koslzo meojk ug uwpsotwawiowe odsetki za op:-FTnienie
W wyniku zawarcia powyzlosshzoewi Nizmaonwye paw guknakgodwoamd qiuij dNecra j
Banku Gospodarstwa Krajowego. W dni u 1 kwietnia 2025 roku BGK potr Nc
powyUszym zakowsNeanie Sp-gki dominuj Ncej wygasgo

W dniu 21 maja2020roku Sp - g k a dopnddwmajzslilaﬁjankiem Gospodarstwa Krajo
War szawie umown dodat kowN finansowania wykupu wierzyt e

tytugu umowy sprzedalUy kompleksu silos-w zboUowych =z
zmianami) zawartejp o mi Aidzy Epi céretdrz ik NL IwC K j Spwigek N Udkor nabiytchj) N caN
przez Bank Gospodarstwa Krajowegood Sp - g k i d onmma npug dNsctegwi e umowy wykupu

dnia 16 pa¥Fdziernika 2019 r Gdspodamstwakaajowvegd a Sppo nJikiNd zdyo mB anrulj i
i ubezpieczonych przez Korporacjn Ubezpiecze® Kredyt -
umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku (z p--

Zgodnie z UmowN, gNczna cena z tytugu nabycia wierz
SprzedadUy, n a by tGpspddarspva KrajavegB adnXp - § K i d o mipodstagwe dJegwy
Wy kupu, ulega podwyUszeniu o kwotfidn 1.215.500,00 euro
Narodowego Banku Pol skiego z dnia 20 maja 2020 roku)
WierzytelnoSci, w o dB 5.4 sie gvarantuje godrycie szkodyena polstakie Umowy

Ubezpieczeni a) dpyosnknoinetjos zooknrNe Sol one wedgdug stopy procent

PowyUsza kwo$Sp, joeal eddmianyjNMgej podwyUszenia ceny, zost
Gospodarstwa Krajowegop 0 ust anowieniu opisanych poni Uej zabezpie

odnie z UmowN, w przypadku braku pgatnoSc
r z e d a Uowj Goshadar&twa Krajowego p r z yisw aefres w stosunku do Sp - g k
kresie niespgaconej kwoty gg-wnej Wi erzy

[ przez Zal
[ downi nuj N
telnoSci w

N 0N
D T Q
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5.535.387,00 z§ wedgdug Sredniego kursu Nar odowego B«
powi nkszonej o ustawowe odsetki za op:-Fnienie.

W wyni ku zawarcia powyzloshzoewi Nuznaonviya Bnpaw §uknakgoowoamz quluij dNecre j
Banku Gospodarstwa Krajowego. W dni u 26 sierpnia 2025 roku BGK potrN

powyUszym zakowsNeanie Sp-gki dominuj Ncej wygasgo

W dniu 13 Iipca 2023 r. Bank Gospodarstwa Krajowego or
oraz APorozumienie dodatkoweod dotyczNce Um-w Dodat ko
war unki na jakich Sp-gka dominujbBcaepgaspokei Zgedhuea
powogany mi umowami, strony wuzgodni gy m.in., UOe roszcz
nastfiApuj Ncych okolicznoSci: braku terminowej zapgaty
p-FniejszegorzegoURarnk @ospodarstwa Krajowego do KUK
odszkodowania z tytugu niezapgaconych rat; oraz wypgat
odszkodowani a. PowyUsze zmiany zbliUajN aktualne wa
warunk - w, kt-re strony pierwotnie okreSligy w Umowach
wydguUenia termin-w powstania roszcze@ regresowych.

W zwi Nzku z faktem, i0 Bank Centralny Ukrainy, na pod:
nr 18, wprowadzi § moratorium na transgr-asnpi-cihimntrk gat no
LLC - nie dokonywag pgatnoSci rat przypadaj Ncych do zapgaty
ubezpieczenia KUKE S. A. kwalifikujN t W kodngesieriud @or z e ni e
wierzytelknofBs¢giagy ubezpieczone polisami KUKE S. A. w 9
skorzystag gupwaglndemr 8p - gki i zaswysoka@BoinEtR, Wceni a
wyni ku realizacj.i przez Bank Gospodarstwa Krajowego
wierzytelnoSci z tytugu potrNconych rat stagy sif powr
W dniu 19 |istopada 2024 roku Narodowy Bank Ukrainy w
kontroli walutowe]j zwi Nzanych ze stanem wojennym, kt -
lutego 2022 r. "O funkcjonowaniu systemu bankowegow st ani e woj ennym" . Zmiany wes
20 |istopada 2024 r. Gg-wna zmiana dotyczy | iberaliz;
agenciji kredyt-w eksportowych i niekt-rych bank-w za

pjgat naonPoirt owych na rzecz zagranicznych dostawc-w ogr a
dl a dost aw. Obecnie Narodowy Bank Ukrainy zezwala ukr

rzecz m.in zagranicznych agenejal kUridgtodv tekrsmpiomu odvy s
kontrakt-w i mportowych. PgatnoSci mogN byl dokonywane
10% niespgaconego zadguUenia wynikaj Ncego z umowy na
Aktualne informacje uzyskane od KUKE S. A. oraz Banku C
K LLC sukcesywnie dokonuje c¢ziSc pubdlikagjcsprawszoahnia twrozrza | e g § o
regresu dokonanegovywz g lsigdleggndSHOR.GK il ut ym 2025 dguUni k z
Ue bndzie dokonywad regularnych pgatnoSci na rzecz Ba
mi esifncznie na poczet swojego zadguUenia z tytugu kon
podj N z jdie c o ni etworzeniu odpi s-w na oczeki wane st
kr-tkoterminowych dotyczNcych nal eUnoSci od Epicentr |

PowyUsze okoi¢d igeneo 8¢l powgyawani a dal szych roszczeCE
Gospodarstwa Krajowego w stosunku do Sp- gki

Akt ywa warunkowe z tytugu istotnych spraw sNdowych prc

Nazwa organu,

Opis N
. Wart oS|I p r z| Nazwa strony przed Kkt
L.p. | przedmiotu sporu przeciwnej toczy s Etap sprawy
sporu -
postinpow
~ i Sprawa o odszkodowani
1. O zapg27.936. 52waz0z00 AUni ao SNd Okrng|luczciwej konkurenciji
odsetkami ustawowymi za 0.0. W Wrocgawiutrakcie postfpowapize
op-Fnienie I Grudzi N aktXGC891/17 |decyzj N co do dowod -
dnia wniesienia pozwu do Sprawa oczekuje na wyznaczenie kolejnego

dnia zapgaty posiedzenia.
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18. Inf or macje o podmiotach powi Nzanych

Podmi oty poGwiNmMaejemuj N kluczowy peazcepehk kweRawpi Nay z
Sp-gki damiNiwjrddezdji czone salda nal eUnoSci oraz zobowi N
pi eni i Doklpazdwego personelu kierowniczego Grupaz al i cza ¢z §godkeki@Bru®ar z Ndu

W okresie obj At wmr - ¢ oskonsulidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa ni e udzi el i

kluczowemu personelowi kierowniczemui czgonkom RaOgdhNwpdbopobegzek

W okresi eslomjdidryynym ksvaconnadIlniydowanym sprawozdaniem fin
i stotne transakcje zawierane przez Sp-gki Grupy |l ub |
na warunkach innych niU rynkowe

18.1. SprzedalU

W okresie objiAitym sprawozdaniem finansowym ujito nast:
nal eUnoSci od jednostek powi Nzanych:
Przychody z dziagal Nal eUnoSci
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024 ULV U el
SprzedaU do:
Jednostki dominuj Nc - - - - - -
Jednostki zaleUnej - - - - - -
Akcjonariusz - - - - - -
Wsp:-l nego przedsi Aw - - - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego 2 4 5 0 1 1
Pozostagych podmiot - - - - - -
Razem 2 4 5 0 1 1
18.2. Zaku

W okresie objnantym sprawozdaniem finansowym ujito nast:H
jednostek powi Nzanych:

Zakup (koszty, aktywa) Zobowi Nzani a
o g0 | Q@OoLOtdo | 000T01d0 | 30002025 | 30.092024 | 3112.2024
Zakup od:
Jednostki dominuj Nc 120 129 173 653 489 532
Jednostki zaleUnej - - - - - -
Akcjonariusz - - - - - -
Wsp:-l nego przedsi Aw - - - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego 480 630 840 49 86 86
Pozostagych podmiot - - - - - -
Razem 600 759 1013 702 B 618

183. Po Uy adziklone w r amach Grupy Kapitagowej

Sp-gka zaleUna Feerum Yellow Energy Sp-gka Z ogranicz
(jako pkoczkodawca) w dniu 18 grudnia 2023 roku zawa
umo wn polZlgoumueIzaneksemzdnla 23 grudnia 2024 roku przedmiotem umowy b y @ & Oyczka

pieninUna 80tkywociRLKR. Od kwoty udzdioenl om¢jNciew dopupkglaici Sp -
rocznym odsetki w wysokoSci W BOR 3M powifAkszonej o m
okresach miesincznych. Zgodni e z Umo wN, Sp-gka domin
poUyczki wraz z nal eUnymi ia@Qa®s reku.k\adniu 29dpca Fdirzii @02Firbkkg r u d n
Sp-gka domi nu jdateenepsopkjoantayg ap o Uy czki wraz z odset kami



Nazwa Emitenta: ‘250!
/| EOAO

ol UET |

+10)4!'1 /7! &%%25- 38!8
01.01.2(257 30.09.2025

xOUUOOEEA ExT OU

T AE6OU ODPOAxIT UAA
UAT EOaci Adq,

Waluta sprawozdawcza:
xUOALFTTA Oa x

|Ue'|' 6U Pil OEE jo,
OUOEAAAAE UEi OUJ

184. PoUycz ki ramach pozosta

a
(jako poUystkobnbacay
czonN odpowiedzialno

w h podmiot-w powi Nzanyct

doku 2awar g z
(jako

E mi
Z o0

tent
grani
yczka pienifilUna w kwocie .
znym odset kstawkiWWl wByOsRo k3aVES cpio wi i
w
a
0

akcjonar
poUyczjespdawc N
PLN. Od kwoty
j o marUn w wysok
godnie z UmowN, Emitent z

20P5Tiokas Sp-gka domir
S PLN

>0 O
o
S5 o+

okresach miesifncznych.
| e dsetikamido dnia 31 grudnia 2025 roku. W dniu 3
mcazfisScispyajg y

O NW =T

o
X S

woWyespkbdSci

199. Inne znaczNce zmiany aktyw-w, zobowi NzaG,

nSci dziagalnoSci operacyjnej
ecjalistyczne projekty, zawiera
awi e hwawau rukn-kw wu nvasvpn yWophr aic yo gGr lurpy
nia za wykonane prace W propor

przychod:-

rupa w zasadniczej cz
ealizuié&dlcznll i ent - w sp
ocenie Grupy na podst

0O uzyskania wynagrodze

rupa przeprowadza anal:.
ont aUowe) i uwaUa, Ue w
ma prawo do otrzymani a

Zy um-w z tytugu kontrakt
ramach tych um-w tworzy a
z apgdanegodrzaa Swi adczeni a

Kwoty wujite
na dzieE& bil
poni esionych
straty) oraz

w sprawozdaniu z
ansowy. Kwoty ak
koszt - -w z typgawiu
pomniejszona o fa

acji finansowej doty

(zobowi Nza® z tyt.

a ka - 2w sbku d(olwd ba npyocnin i
cznSciowe.

syt
y w-
Komn
kt

u
t w
n anm
ury

Na kwot i o rakientama b e W Swi spramowdani u fi
szacunki ZarzNdu dotyczNce stopnia zaawansowania ko
osi NgnNi na poszcze@®uldilptclowhonaet kakzagh.pozostaj Nce

realizacjN poszczeg-lnych zada® sN na bieUNco moni't
prac. PozostajNce do poniesienia koszty oraz

stopniem wiepeawnipaSszcza w przypadku zadaE&E

przychod- - w

budowl anyc

prowadzonych w okresach kilkuletnich.

BudUet owane pSE-efkizadawydniukiNcejum- w

(o]

us g teglitowanaivd o wl an

trakcie lllk wa r t 2085rokupr zedst awi aj N sin nastfipuj Nco:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Kwota przychod-w z usgug budowl anych 176 978 103 401 169 643
Zmi ana przychod-w z umowy - - -
GNczna kwota przychod-w z umowy 176 978 103 401 169 643
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 89 578 58 379 72 870
Koszty pozostajNce do realizacij.i umo w 52 739 26 274 64 776
Szacunkowe gNczne koszty umowy 142 317 84 653 137 646
Szacunkowe gNczne wyniki z um-w z klIi 34 661 18 749 31997
zyski 34 661 18 749 31997
straty (-) - - -
WartoSi aktyw-w oraz zobowi WzaEenttuyteu Pwniu msw az tlklbied mt
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 65 341 58 379 72 870
Zy s ki narastajNco ujinte do dnia bila - - -
Straty narastajNco ujyte do dnia bil - - -
Przychody z umowy narastajNco ujite 106 001 65 663 134 305
Kwoty zafakturowane do dnia bilansow 100 606 59 699 130676
Rozliczenie z tytugdgu um-w na dzie@ b 5395 5964 3629
nal eUOnoSci z tytugu um-w z klientam 8234 6 206 3 666
zobowi Nzania z tytudu um-w z klient 2839 242 37
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

klisntamies gNo vvdaorttyocSch caemi uno-pvar t y mi

i zasady pr z

na
ki ,dom|nu1NceJ,“jednakUe

¢ z Nc(patrz podpunkt 2.3v)n 0/SR 0 d sstzeaveau nkp ovr z |
di szacunk-w

yjnte do

i ch

W okr es ac hs korb-j chéwgnyahtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia

wybranych danych finansowych zastosowanon ast np & dNdrei e

EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Kur sy

wy mi

A kurs obowi Nzuj NEGyokmnesstapnawdzdawczego

30.09.2025 4,2692 PLN/EUR,
30.09.2024 4,2791 PLN/EUR,
31.12.2024 4,2730 PLN/EUR,

A Sredni kurs w okresi

(S

oblic

zony

knUdego miesi Nca:w danym okresie

01.017 30.09.2025 4,2365 PLN/EUR,
01.017 30.09.2024 4,3022 PLN/EUR,
01.017 31.12.2024 4,3042 PLN/EUR.

j ako

Sre

any

dni a

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawo-

zdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdaniazpr zepgyw-w pieninuUnych,

przedstawia tabela:

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do do do do
30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024 | 30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedaOy 92 368 52 388 75 525 21 803 12 177 17 547
Zysk (strata) z dziagalnoSci op¢{ 9817 1541 (1 408) 2317 358 (327)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9284 562 (2 602) 2192 131 (605)
Zysk (strata) netto 7 339 399 (2 121) 1732 93 (493)
Zysk (strata) netto przypadaj Nc\
dominuj Ncego 7 339 399 (2121) 1732 93 (493)
Zysk na akcjn (PLN) 0,77 0,04 (0,22) 0,18 0,01 (0,05)
Rozwodniony zysk na akcjn (PLN) 0,77 0,04 (0,22) 0,18 0,01 (0,05)
Sredni kurs PLN / EUR w okr | X X X 4,2365 4,3022 4,3042
Sprawozdanie z przepgyw-w pi
$rodki pienifnUne netto z dziagal 6 290 6712 15 348 1485 1560 3 566
$rodki pieninUne netto z dziagal (2258) (639) (535) (533) (149) (124)
Srodki pieninUne netto z dziagal 3844 (7224) | (12 888) 907 (1679) (2994)
Zmi ana netto stanu Srodk-w pieni 7 875 (1 151) 1925 1859 (268) 447
Sredni kurs PLN / EUR w okr | X X X 4,2365 4,3022 4,3042
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 163052 | 149096 | 142714 38193 34 843 33399
Zobowi Nzania dgugotermi nowe 4201 5899 5313 984 1378 1244
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 38 027 27 193 23916 8 907 6 355 5597
Kapitag wgasny 120824 | 116004 | 113485 28 301 27 110 26 559
Kapitag wgasny przypadaj Ncy akcj 120824 116 004 113 485 28 301 27 110 26 559
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2692 4,2791 4,2730

sN oba

przel

Zgot e

aryt

pr z
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30 wr z e S2025aroku wy st Npd giyzeni anje wigmagagy ug kKirc-i@onw m
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il |  k w2025trakyj y

f Wdniul _paFfdzierni Emi2@25 pokpisag umowi ze sp-gkN Trar
Brzeziu. Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostarczenie, zamontowanie oraz uruchomienie
obiektu magazynowo - suszarniczego.

|l nwestycja birndNca przedmiotem Umowy zostanie zrealizo
Brzezie, w gminie Sroda Wielkopolska, w powiecie Sred
Zamawi aj Ncego.

|l nwestycja zgodnie z treSci N Umowy zostanie zrealizow:
Zgodnie z treSci N Umawpwi e&EnNdy nus toalaizl i wysokoSi Ay
25.153.500,00 zg brutto (tj. 20.450.000, 00 zg netto)
brutto Kwoty Wynagrodzenia pgatna w terminie 7il@dni od
% brutto Kwoty Wynagrodzenia pgatna do dnia 31 grudni
brutto, pgatne w miarhi posthpu rob-t, na podstawi e
wynagrodzenia, zao st at ni etap prac w wysokoSci 10% Kwoty Wyn:
faktury koEowe]j

Emi tent udzieIig-mZ@ma\ﬁicajnlécj:grngaZ/ancji jakoSci na wyko
zamont owane urzNdzenia |liczNc od daty odbioru koEowec
(kontraktowa, jak teU del irktecwea)wi Sxao et ppai egr amiyaczho mpa
uzasadnionych ekonomicznie | udokument owanych strat,
wartoSci netto Umowy. Emitent nie odpowiada za utracol
Pozostage warunki Umowy nie odbiegaj N od warunk-w pow

(RB 21/2025)

T Wdniu29 pafdzi er nikkmai t2e0n2t5 zraovkaur § aneks do umowy o kredy
z dnia 26 |ipca 2024 roku (z p-Fniejszymi zmianami) za
S.A. z siedzibN w Warszawie. Emitent infornmawa®iae IWmnogw
Nr 11/2024 z dnia 29 lipca 2024 roku oraz Nr 07/2025 z dnia 17 marca 2025 roku.

Zgodni e z postanowi eni ami Aneksu, strony zmi eni gy n
Rewolwingowy:

1) nieruchomoSi w Chojnowie, kt-rej wgaScicielem | e
wieczysta o] numer ze LE1Z/ 00029318/ 8, oraz nierucho
wieczystym jest Emi tent, dl a kt - reumerzp LEAWGO@R23812a | es't
zostaj N zwolnione z hipoteki gNcznej zabezpieczaj Nc

Rewolwingowy;

2) zabezpieczeniem hipotecznym Umowy o Kredyt Rewolwingowy pozostaje hipoteka umowna do kwoty
15.000.000,00 zg§ obci NUaj Nca nieruchomoSi w Choj nowi

dl a Kkt - -rej prowadzona jest KksOR9B20®, wi eczysta 0o numer z
3) Zzabezpieczeni ami wierzytelnoSci Banku z tytugu U
zastaw rejestrowy na nal eUONcych do FEERUM YELLOW ENI
sp-gki zal eUnej Emitent a, zapasacht eAoBx,i a ttaklqg
ubezpieczenia ww. zapas-w zboUa;

4) dodatkowym zabezpieczeniem wierzytelnoSci Banku w
bridzie przelew wierzytelnoSci na rzecz Banku w kwoci
budynk-w i budowli na stanowi 8lcegfhemb8epjeczknimehim

punkcie 2.
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Pozostage istotne postanowienia Umowy o Kredyt Rewol w
charakterze technicznym, dotyczNcych prowi zji i opga

stosowanych w tego typu umowach.

W wykonaniu postanowi e® Aneksu, strony zawar gy por ozt
rozwi Nzania umowy zastawniczej, kt-re zostagy zgoUone
o kt-rej mowa powyUej w paskawa Te,jestanweghkrebIl &ni ay

punkcie 3).(RB 22/2025)

T Wdnu30 pa¥dzi er ni EmitenRPz0a2vba rro kzu Banki em Gospodarstwa K

umowy oraz aneksy do um- w, maj Nce na <celu zapewni e
wymaganych w zwi Nzku kontraktem z dnia 26 maja 2025
zaprojektowanie, skonst r uowani e, wyprodukowani e, instalacjn oraz
magazynowo-s uszarniczych o poj’emnoéci 300.00 ton w miejsc

n
0

zawartym pomifidzy egipskN paEstwowN sp- §ka\n dA TShteo r Eaggyepodt

konsorcjum skgadaj Ncym sin zi Engineprs&ComractospS .gA.i ESamei eNe

liderem konsorcjum, oraz Emitent a, o kt-rym to Kontre

18/2025 z dnia 26 czerwca 2025 roku:

A. Umowa o udzielenie regwarancji zwrotu zaliczki

Emi tent zaward z Bankiem umown o wudzielenie gwarancij.

Emitent a regwarancjn do kwoty 4.947.042,20 USD (co s
Sredniego kursu NBP z dni a 3z egpakiegodbankurNatiornaldBank & Edypt r o k u )
z siedzibN w Kairze. Celem Regwaranciji j est Zzabezpi ec
zaliczki, kt-ra to zaliczka zostanie wypgacona Emitent
Kwota Regwarancji stanowi r-wnowartoSi zaliczki nal eOr
Okres obowi Nzywania Regwarancj i upgywa w dniu 15 styc:
Umowa Regwarancji Zwrotu Zaliczki przewiduje nastnpujl
1) hipotekfi umownN §gNcznN do kwoty 40.400.000,00 z§ u:
kt-rych uUytkowni kiem wieczystym jest Emitent, dl a Kkt
LE1Z/00029321/2 oraz LE1Z/00046413/9 oraz (ii) nieruch o mo Sc i w Chojnowi e, kt -rej
Emi tent, dl a kt-rej prowadzona jest ksinga wieczysta
2) przelew wierzytelnoSci z umowy wubezpieczenia od o
obci NUonych HipotekN, w kwocie nie niUszej ni U 40.400.
3) weksel wgasny in blanco wystawiony przez Emitenta \
4) gwarancjin wystawionN przez Korporacjn Ubezpieczed
mi ni mal nej kwocie stanowi Ncej 80% kwoty wierzytelnosS
Zaliczki.

Pozostage postanowienia Umowy Regwarancij.i Zwr otu Zali

stosowanych w tego typu umowach.

W wykonaniu postanowi e® Umowy Regwarancj.i Zwrotu Zali
podstawn ustanowienia Hipoteki oraz zgoUygdgy do wgasSci
wpis Hipoteki, a takUe ust amowa gyowywbejzpwegpurediae ) kit

Regwarancja zostag avystawiona przez Bank w dniu 13 listopada 2025 roku, co u mo U& Emviténtowi
uzyskanie zaliczki przeznaczonej na pokrycie koszt . - w

B. Aneks do umowy o udzielenie regwarancji dobrego wykonania Kontraktu

Emi tent zawar § z Bankiem aneks do umowy o udzielenie g
kt - rej Bank wudzielidg
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regwarancji do kwoty 2.473.521,10 USD (co stanowi r - wr
NBP z dnia 30 pa¥dziernika 2025 roku) na rzecz NBE w

gwarancji dobrego wykonania Kontraktu.

Emitent informowad o zawarciu Umowy Regwarancj.i Dobre
Nr 13/2025 z dnia 7 czerwca 2025 roku.

Zgodnie z postanowi eni ami przedmi otowego aneksu, stro
Regwarancji Dobrego Wykonania Kontraktu:

1) kaucja Srodk-w pienifdaUnych zabezpieczaj Nca wierzyte
Wykonania Kontraktu, w gNcznej wysokoSci 11.129. 360, 8:
opi sanej powy Uej, Gwar an cijformujw és@nymdomarikgcie; Emi t ent po
2) powyUsza kaucja zostanie zwolniona w ten spos: b,
7.000.000,00 zg9g, zostanie przekazana przez Bank na
prowadzony przez Bank, z kt-regol i%racdkii KoomdN akt uc maa
pisemnych dyspozycji Emitenta wraz z wykazem pgatnoSc
kaucji zostanie przekazana na rachunek bieUNcy Emitent
3) zabezpieczeniem wierzytelnoSci Banku z tytudgu Umowy
wystawiony przez Emitenta weksel wgdasny in blanco wr a:
Hipoteka oraz Cesja na Zabezpieczenie.

Pozostage istotne postanowienia Umowy Regwarancij. Dobr

odbiegaj N od postanowi e@® powszechnie stosowanych w t e/

W wykonaniu postanowie®& przedmi otowego aneksu do Umowy

strony podpisagy dokumenty stanowi Nce podstawi ustano
stosowny wniosek wieczystoksiBgowynowi gwi go 4o ptoad ki zatk
kt-rych mowa powyUej w punkcie 3).

C. Aneks do umowy linii gwarancyjnej

Emitent podpisagd z Bankiem aneks do umowy o wudzielanie
2024 roku (z p-Fniejszymi Zzmi anami ) .

Emi tent informowad o zawarciu Umowy Linii w Raportach
8/2025 z dnia 24 kwietnia 2025 roku oraz Nr 14/2025 z dnia 18 czerwca 2025 roku.

Zgodni e Z postanowi eni ami przedmi ot owego aneksu, zab
Umowy Linii bnArdN, wystawiony przez Emitenta weksel w§a
opisana powyUej, Hipoteka ®PoapnsCagjeaisa olalkeppmiset @ane®wi
uleggy zmiani e | nie odbiegajN od postanowi e® powszec!
W wykonaniu postanowi e® przedmi ot owego aneksu do U
oSwiadczenia stanowi Nce podstawi zmiany wpisu istnie,
zgoUygy do wgaSci wego s Ndu stosownyYe wosbaebwiwjyecpyps
zabezpieczenia Umowy Linii, o kt-rych mowa powyUej

D. Aneks do umowy kredytu obrotowego

Emitent podpisad z Bankiem aneks do umowy kredytu otw
kwietnia 2019 roku (z p-¥fniejszymi zmianami) .

Emitent informowadg o zawarciu Umowy Kredytu Obrotoweg
kwietnia 2019 roku, Nr 6/2020 z dnia 24 marca 2020 roku, Nr 11/2020 z dnia 28 kwietnia 2020 roku, Nr

45/2020 z dnia 30 grudnia 2020 roku, Nr 6/2021 z dnia 27 maja 2021 roku, Nr 14/2022 z dnia 30 czerwca

2022 roku, Nr 8/2025 z dnia 24 kwietnia 2025 roku oraz Nr 14/2025 z dnia 18 czerwca 2025 roku.

Zgodni e z postanowi eni ami przedmi ot owego aneksu, zab
Umowy Kredytu Obrotowego bnAndN, wystawiony przez Emite
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weksl owN, a takUe, opisana powyUej, Hi poteka oraz

postanowienia Umowy Kredytu Obrotowego nie ulegdy zmieaéa
stosowanych w tego typu umowach.

W wykonaniu postanowi e przedmi otowego aneksu do Umo
stosowne oSwiadczenia stanowi Nce podstawin zmiany wpis
Kredytu Obrotowego, i zgoUygy dowwgalgiswelhsi siNdwyst as o
pozostadge zabezpieczenia Umowy Kredyt(RB23/BO2%Y)t owego, o |

T Wdniu4listopada 2025 r ok u Emi t ent zawarg z Korporach Ubezpi ec
siedzi bN w Warszawie umowid generalnN o udzielanie gwar
Skarb Pa@EGstwa

Na podstawi e Umowy, KUKE zobowi Nzaga sin do udzi el
ubezpieczeniowych gwarantowanych przez Skarb PaGEstwa
10.000.000,00 USD (tj. 37.019. 000, @dBarkyg Polskeegodzdmja 4Sr ed n i

listopada 2025 roku). W ramach Linii Gwarancyjnej, Emitent jest uprawniony do wnioskowania o wystawianie
Gwarancji-na rzecz wskazanych przez Emi tenta kontrahent -\
uUubezpi ewzelu@®abezpi eczenia zobowi Nza®& wykonywanych przez

Emitenta | ub przedsifibiorch zal eUnego Emitent a, dzi ag
i nny mi podmi ot ami ni ebndNcy mi przedsi Anbi or anagmiakokr aj ov
wymi ana handl owa krajowych produkt-w | ub wusgug real i

maj Ncym si ed
w ramach Li

i by lub miejsca zamieszkania na terytoriu
i Gwarancyjmej n madpdatynoaidi umgwagwar an

gwarancjn naleUytego wykonania kontraktu eksportowego,
do powyUej w mienionych gwarancji, regwarancj i d-o um-w
by. Gwar ancj e fdN udzielane na czas okreSlony, przy cz
przekroczyl 108 mi esincy. Kwota Gwarancji nie moUe

zabezpieczanego zobowi Nzania eksportera.

Linia Gwarancyjna zostaga udzielona na czas okreSlony

Z tytugu udzielenia kaUdej Gwarancj i, KUKE pobierze of¢
w Umowie, stagy procent w skali roku od kwoty Gwaranc]j
wydani em Gwaranciji, za crgy Gwkmarscjna jEakitentdpivel i e
wynagrodzenia za niewykorzystany okres waUnoSci Gwar ar
Z dniem wypgaty =z tytugu Gwarancij.i, KUKE przysguguj ¢
wypgaconego Swiadczeni a, powi nhkszone o poniesione prz
wr az z odset kami w wysokoSci u srtoaswzocvzeej E  KAkLK Ee mw ozbaebce z
wyni kajNcych lub zwi Nzanych z UmowN oraz wydany mi W
przekazad KUKE trzy weksle in blanco wraz z dekl ar a
notarialnego, stesowpedd&wiadeszé@niegzekucij.i na rzecz KI

Pozostage postanowienia Umowy nie odbiegaj N od postar
umowach. (RB 24/2025)

' Wdniu 7 listopada 2025roku Emi t ent otrzymag od Korporacji Ubezpiec
z siedzibN w Warszawie gwarancjn ubezpieczeniowN udzie
o udzielanie gwarancji wubezpieczeni owych pgowrirnhadnztyo waUnKyEc

a Emitentem w dniu 4 listopada 2025 roku.

Gwarancja KUKE zostaga udzielona na rzecz Banku Gospod
Zzabezpieczeni e wymagane przez Bank na podstawie umowy
2025 roku zawartej pomindzy Bankiem a Emitentem.

= ®

warancja KUKE zostaga udzielona na rzecz Banku do kwt
4.571.215,98 z§g weddug Sredniego kursu NBP 2z dnia 7
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wierzytelnoSci Banku z tytugu Umowy Regwarancji Zwrot

do dnia 15 lutego 2028 roku.

Gwar ancj a KUG& &mitenowipdzyskanie regwarancji Banku na podstawie Umowy Regwarancii

Zwrotu Zaliczki, co z kol ei umo Ul i wi Emitent owi otrzy
eksportowego na realizasysizabnie&ty wh madgdkgygkoeteiento Kkt - r
informowad w Raporcie BieUNcym Nr (RBRH/DZLPS5 z dnia 26 c:

1 W dniu 13 listopada 2025 roku Emi t en't otrzymag od Banku Gospodar st
udzieleniu przez Bank, w dniu 13 listopada 2025 roku, gwarancji bankowej na podstawie umowy o udzielenie
gwarancji z dnia 30 patfdziernika 2025 roku zawart ej p «

Gwarancja bankowa wystawiona przez Bank na podstawie Umowy Regwarancji Zwrotu Zaliczki stanowi
regwarancjn do kwoty 4.947.042,20 USD (co stanowi r-\

kursu NBP z dnia 13 | istopada pskieg bankudlaionpl Bankiad Egyped on N n
siedzibN w Kairze. Celem Regwarancji j est zabezpiecz
zaliczki nal eUnej na podstawie kontraktu eksportowego
magazynowo-suszarni czych w Egi pci e, zawartego pomifndzy egips
Hol ding Company for Silos and Storaged a konsoréjum s
Engineers & Contractorsi S. A. E. , brndNcej |l iderem konsorcjum, oraz I

P

Regwarancja obowi Nzuje w okresie do dnia 15 stycznia :

Regwar ancj a umo Ul i wi Konsorcjum pozyskanie Gwar ancj i
otrzymania zaliczki na poczet wynagrodzenia z Kontraktu. (RB 26/2025)

1 W dniu 17 listopada 2025 roku Emi t en't powzi Ng informacjn 0O wyni kzé
paGtwowN sp-gkn AThe Egyptian Holding Company for S
postninpowaniu prowadzonym w trybie mindzynarodowago pr :
obej muj Ncego zaprojektowanie, skonstruowanie, wyproduk
obi ekt - w masguaszzyaronwoc zych o pojemnoSci 90. 000 ton w mie
Egipcie, a tdkVeiprszepobed& i dostawn cziSci zamiennyc
j est konsorcjum skgJadaj Nce si ii Engimeegs & €dntraetgrs i SSpA:EG K i Sa
bndNcej |l iderem konsorcj um, oraz EmitanzgolUBgadwi €rze
przez Konsorcjum jest of ertN najkorzystniejszN cenow
Przetargu.

WczeSniej Emitent zostagd powiadomiony o uznaniu cznSc
Konsorcjum za spegniajNcN kryteria kwalifikacj.i i w
przedstawicieli Konsorcjumoharbotwgobtbpeychiipcizeti padmdb
Przetargu i spegniajNce te kryteria i warunki

ZarzNd Emitenta zastrzega, i 0 procedura przetargowa |
naj bardzi ej korzystna w posthinpowaniu przetargowym WwWy|
spegnia kryteria kwal i fritkoancejgio iorvaazr u(nikii) zuazpyystkaan i naa jowfyel
obie czinSci, tj. cziSi technicznN oraz cziSi finansowl

przy ustaleniu tej punktacji.

Obecni e, kolejnym etapem w postiApowaniu |jest okreSlI
poszczeg-lnych ofert i powiadomienie oferent-w o0 przyz
kt rego oferta zostanie wybramaorwe Ppoetugprgywi @ dolkamn &
przeznaczonego na rozpatrzenie ewentualnych skarg zg

pl anowane jest zawarcie odpowiednich um-w na reali zac]
W zwi Nzku z powyUszym, Emitent aktualnie nie ma moUl i
nast Npi ostateczne rozstrzygnificia Przetargu oraz ewe

Emitent poinformuje o tych zdarzeniach w osobnym komunikacie.



Nazwa Emitenta: 250! +10)41 1/ 7! & %%25- 38! 8

I EOAG 1 AE6OU ODOAxI UAA| 01.01.205730.09.2005 | aluta sprawozdaweza: [ Ue i OU BI1 OEE j o,

of UET I UAT EOaci Addg xOUUOOEEA Ex| OU xUOAFTTA Oa x OUOEAaAAAE UET OU/
ZarzNd Emitenta podjNg decyzjfi o publikacji powyUszej
prawdopodobny znaczNcy wpgyw |jego ewentual nej real i:
maj Nt kowej , finansowej or agr zgyopsgpdokduiar gd g j p & miotsd ratt &,c z @

Przetargu Emitent zostanie wybrany do realizacji Projektu.(RB 27/2025)

ﬂWobliczukonfliktuzbrojnegooddziag”]ywuj'Ncego na moUIiwo’éci prowadz
na terenach Ukrainy, ZarzNd Sp-gki dominuj Ncej monitor
w ostatnich | atach wsp-gpraca z kont bygenmhamidudNr wiklad |

Sp-gka dominujNca zrealizowaga do tej pory <cztery i
ukrai EGskiego kontrahenta sp-gki Epicentr K LLC. W zak
korzystagdga z ubezpieczenia KrUtkrEakS.-A ,z ogsdzaigey prgoaztgnoolSocr
ubezpieczone naleUnoSci wykupi § Bank Gospodarstwa Kr a
zostagy rozgoUone na 10 p-grocznych rat. Epicentr K 1
kontrabkt cwasd i nwazj.i woj sk Federaciji Rosyjskiej na U
2022 roku. W zwiNzku inwazj N, Prezydent Ukrainy Wogoc
cagego kraju stanu wojennego, zuje. PongdtotBank €dnteamy Ukm@ipye nny n
na podstawie wydanej w dniu 24 lutego 2022 roku uchwaf¢
pjgatnoSci dewi zowe. Skutkiem wprowadzeni a mor atori um
podmi oty wlrhaiwENkiadE w wal utach obcych wobec podmiot -
zaprzestanie regulowania przez Epicentr K LLC bieUNcy«
Umowy wubezpieczenia KUKE S.A. kwal i fi ku\WMNdnieseniuide zdar :
wierzytelknodBsgiagy ubezpieczone polisami KUKE S. A. w 9
skorzystag z prawa regresu wzglndem Sp:- gR66mMNEZRAW!t 0s 0wz
wyni ku realizacj. przez Bank Gospodarstwa Krajowego
wierzytelnoSci z tytugu potrNconych rat stagy sifi powr
W dniu 19 |l istopada 2024 roku Narodowy Bank Ukrainy w
kontroli walutowe]j zwi Nzanych ze stanem wojennym, kt -
lutego 2022 r. "O funkcjonowaniu systemu bankowegow st ani e woj ennym" . Zmiany wes
20 |istopada 2024 r. Gg-wna zmiana dotyczy | iberaliz;
agencji kredyt-w eksportowych i niekt-rych bank-w za

pgat nonpowirt owych na rzecz zagranicznych dostawc-w ogr a
dla dostaw. Obecnie Narodowy Bank Ukrainy zezwala ukr:

rzecz m.in. zagranicznych agene:aalekldrmdg/todvteekrsrpiomlIOdN(ys
kontrakt-w i mportowych. PgatnoSci mogN byl dokonywane
10% niespgaconego zadguUenia wynikaj Ncego z umowy na ¢
Aktualne informacje uzyskane od KUKE S. A. oraz Banku C
K LLC sukcesywnie dokonuj e cznScputnilk/aglcraporthpvg)taztregresaIeggo
dokonanego wzglidem Sp- §KNc zdhdiramm uEURLCVE j| utwymi 29& 5 dgu
zadeklarowag, Ue brdzie dokonywag regularnych pgatnoSc
tys. EUR miesifncznie na poczet swojego zadguUenia z t
na uwadze powy Us z e, podj Ng decyzjfi o nietworzeniu odpis-w
nal eUnoSci kr-tkoterminowych dotyczNcych naleUnoSci ot

PowyUsze okoi¢d igeneo 8¢l powgyawani a dal szych roszcze@&E
Gospodarstwa Krajowego w stosunku do Sp-gki dominuj Nce

Wszystkie informacje podawan eczamn er asphb rnteavestenboipei leNcy c h  z ¢


http://www.feerum.pl/
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22. Inne informacje wymagane przepisami

221. 1l nformacje o udzielonych przez jednostkin dominuj Nc
lub udzielonych gwarancjiachi | ednemu podmi ot owi |l ub jednostce zal ¢
wartoSl pornczenia | ub gwarancigir wswa@mewiych:- wpo W&l t C

Nie wystNpidgy

22.2. Informacje o udzielonychi o bowi Nz uj Ncpyochyicuznko wa ¢ h

Sp-gki z Grupy nie udzieligy poUyczek, kt-rych kwota j

223. Inf or macj e, kt - re zdaniem Sp-gki sN istotnewnkia ocel
finansowego.

Na przestrzeni ostatnich | at zachodzi gy i stotne zZ mi
Obserwowany by g wieloletni rozw- j eksportu, kt -ry
sprawozdawczych. Gg-wne rynki zagraiji czne stanowi gy ki

Sytuacja w Ukrainie

Rozpocznta w dniu 24 lutego 2022 roku inwazja wojsk Fe
spoJegaspodarcze oddziaguj N bezpoSredni o, bNdT¥T poSre
ekonomicznej przedsifibiorvedwi fEi grednwj elspomtyujdNcay cphr
pojawi ga sin koniecznoSi wypracowania nowych rynk- -w :
gaCGuchach dostaw surowc- w, generowadgy dodat kowe k o
obserwowany jest pewi en poziom stabilizacij.i i wi nkszej dosth

produkt - -w stal owych.

W obliczu konfliktu zbrojnego oddziagywuj Ncego na mo0U
terenach Ukrainy, ZarzNd Sp-gki monitoruje i analizuj
ostatnich |l atach wsp- gpu ackr i Eokite gd emrt aawd d zo may ntkky g a

Sp-gka dominujNca zrealizowagda do tej pory cztery i
ukrai BGskiego kontrahenta sp-gki Epicentr K LLC. W z ak
korzystaga z ubezpieczenia KrUtkrEakS.-Av ,z ogsdtzaigey prgoaztgnoolSocr
ubezpieczone naleUnoSci wykupi g Bank Gospodarstwa Kr a
zostagy rozgoUone na 10 p-§rocznych rat. Epicentr K
kontraktcwasd inwazji wojsk Federacji Rosyjskie]j na U
2022 roku. W zwi Nzku inwazj N, Prezydent Ukrainy Wogoc
caggego kraju stanu woj ennego, Zje. PongdtotBank Ednteamy Uk@ipye nny n
na podstawie wydanej w dniu 24 lutego 2022 roku uchwac(
pgatnoSci dewi zowe. Skutkiem wprowadzeni a mor atori um
podmi oty uwlrhaiwENwiadEutwach obcych wobec podmiot-w zagr :
zaprzestanie regulowania przez Epicentr K LLC bieUNcy«
W dniu 19 |l istopada 2024 roku Narodowy Bank Ukrainy w|
kontroli walutowe]j zwi Nzanych ze stanem wojennym, kt -
lutego 2022 r. "O funkcjonowaniu systemu bankowegow st ani e woj ennym" . Zmiany wes
20 |istopada 2024 r. Gg-wna zmiana dotyczy | iberaliz;
agenciji kredyt -w eksportowych i niekt-rych bank-w za

pjat nomPpoirt owych na rzecz zagranicznych dostawc-w ogr a
dla dostaw. Obecnie Narodowy Bank Ukrainy zezwala ukr:
rzecz m.in. zagranicznych agenejal kUridggtodv tekrsmiomu odvy S
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kontrakt-w i mportowych. PgatnoSci mogN byi dokonywane
10% niespgaconego zadguUenia wynikaj Ncego z umowy na
Aktualne informacje uzyskane od KUKE S. A. oraz Banku C
K LLC sukcesywnie dokonuj e cznSCpubjlk/aqmaporthpthaztregresaIeggo‘
dokonanego wzgl idem Sp- §gNc zdhlilrémm uBURLCVE j| utwymi 29& 5 dgu
zadekl arowagdg, Ue bndzie dokonywad regularnych pgatnoSc
tys. EUR miesifncznie na poczet swojego zadguUenia z t
na uwadze powy Usze, podjNg decyzjn o nietworzeniu odpis-w
nal eUOnoSci kr-tkoterminowych dotyczNcych naleUnoSci oc¢

PowyUsze okoi¢ igeneob¢il powgtyawania dalszych roszczeCE

Gospodarstwa Krajowego W stosunku do Sp-gki dominuj Nce
Rynek krajowy

ZarzNd zakgada, Ue tymczasowe odcificie od walUnego obsz
poprzez wzmoUony popyt na produkty Feerum na rynku Kkr

W zakresie rynku krajowego trwa rozpatrywanie wn i o s k ramvachwKrajowego Planu Odbudowy i

Zwi fkszani aKe@pobyneoScybucKmMOSdloa krpavizreitkw-w ci- w zaj muj e s
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Dotacje z KPO przeznaczone s Nmi idzy i nny mi dl a
iSrednich przedsifnbiorstw zaj mwpjoNyywech ysri, i npar zreetaw -i rzsatcw e
dotyczNcych przetwarzania | ub wprowadzania do obrotu |
akwakultury. Katal og i nwestycj i, kt-re mogN stanowi koszt kwa
rozbudowany. Obej muj e omomieifczy aicrjrey miudywmkown izakup S
maszyniur zNdze ® niezbidnych do prowadzenia dziagal noSci

Djugookresowe wstrzymamkKP® Srtodk:- wnizmdfourmd egsyee w | at ac
kryzys ekonomiczny, kt-spodgowmzyowd®hesekeodl nobnaedsi ¥
uruchamiane sN dotacje z KPO, umoUl i wiaj Nce pokryci
przedsii wz i A dotyczNcych przetwarzania | ub wpAkwaedzani a
Ministerstwo Rolnictwa informuje o wy dguUeni u ter minu budowy i mont aUOu
objdopgatARMiMRz w ramach KPO, uzasadnlatJeraJdPeccmekwr)pzyz$
rynku zb- U0 i rzepaku oraz istotnN przewagN popytu na
mont alowych firm z branOy

W zakresie wzmocnienia branUy rol nej planowany jest

Wsp-I|l nej Pol(Rdzywij Rwdmegpracy w ramaomhhedan@E§ Nclya mvamt c
przetw-rstmwwaodulotbamit ur ol ny mi , gdzie planowany budUet p
Wsparcie inwestycji z zakresu infrastruktury magazyno\

rolnych na kryzysy stanowi istotny czynnik popytowy na produkty Grupy. Sp - gka domi nuj Nca od
istotne oUywienie rynkowe zwi NzaRaekub i eogbdfgihtoonw aegn i ve me fSerk

budowin portfela i i nt e ooszpajdujee odzwiereiedlenie pvrkoldjne kapoaowanych

okresach sprawozdawczychbi e UNcegoObs&uwacja podstawowych czynnik
napawa optymizmem, realizowana s kal a produkcj i w powi Nzaniu z obni O
dziagalnoSci operacyjnej stanowi dobr N prognozi przys:

W zwi Nzku z podej mowa n yobserwukz szachja dakszg mirost zanteesdwania ze

strony krajowych klient-w Feerum.
Uzupegnieniem dziagalnoSci Grupy |jest powstaga z pas]
i nwestycjom w nowoczesne kanady dystrybucji obserwujer

mar ki znajdujN sifn roweryowodzKaUOdyrprodkiktespest dohkeé
przetestowany przez zesp-g§ doSwiadczonych rowerzyst -
podczas jazdy. Przekr-j rynkowy oraz r-UnorodnoSi pro
jest szeroka.
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Rynek egipski

Zainteresowanie Feerum Egiptemr ozpoczngo sin w roku 2015, kiedy Rz
ogaszag pierwsze przetargi na wybudowanie el ewator -\
rezerw UywnoSciowych dla kraju. ChociaU w tvainet@ nz orkyrnekst
egipskiego, nie oznaczago to utraty zainteresowania t)
Przedomowym wydarzeniem bygo uczestnictwo Sp-gki w ta
Pol skN Agencj N Inwestycji i Handlu (PAIH). Prowadzon
pozwoli gy Sp-gce na rozpocznci eipsdnwut or owe | aktywnoSci
Plany rozwoju na terenie rynku egipskiego obejmuj N dwt
przetargach organi zowanych przez egipskN pa@twowN sp-
Storage (EHCSS) dysponujNcdNyminaksewghi emBpo&hbodawN at
wartoSci 500 mln USD, drugiej strony inwestycje bezpo
i cznSci zamiennych do budowy oraz obsgugi el ewator - w.

Wczerwcu2 025 roku Sp- gwk ar adnmoanti hn upji Necrew st zeypnoa&pai s ky dr ogN ob
i datowany na dzie® 26 maja 2025 roku komtlklktATZzRevaEdyy
Hol ding Company for Silos and Storaged a konsoré¢jum s
Engineers & Contractorsi S. A. E, b i1 d Nkorssgrcjuin,iozFeerum S.A. Przetarg prowadzony w
trybie mifidzoybreg rnoodecawyinz a c jpio | pergaajj eNesjErajektowaniu, skonstruowaniu,
wyprodukowaniu, instalacji oraz uruchomieniu z b o Uowyc h obi ekt -swszarnicaygha@ y n o wo

poj emnoStgsit 0300w mi ej scowoSci Toshka w guberni Aswan w
szkol e@® i dost awn Wyznfia%crio dzaemiiennykcth.re bnindzie przysgu
tytugu real i zacij28,7 mroWdSDr @&ttt ywc hwyznaossiw r amach kontraktu
wsp-Ilnie z |l iderem konsorcj um, zgodni e Z umowN, dos
wykonania umowy (czerwiec 2025) orazgwar ancj i zwrotu zaliczki (l'istopad
dotyczNcej zaangaUowani a Feerum zostagy przygotowane
Krajowego oraz Korporacj.i Ubezpiecze® Kredyt: - (RBEkspo

26/ 2025) Na obecnym etapie Sp-gka dominuj Nca rozpocz]l
zaliczki na poczet realizacji kontraktu.

opadzie 2025 rokupdaziNg $Smfdkimado mi mujwNméjkach
owN sp-gkn AThe Egyptian Holding Compakoejnfmor Si l
owaniu prowadzonym w trybie mindzynarodowego pr :
j Ncego zaprojektowanie, skonstruowanie, wyproduk
. W masguaszzyanronwoc zy ch o poonj evmmu &gis co0w.o0B0kcG tDandar a v
, a takUe przeprowadizenami esmxrkydhk.E Zg dbdmrita wal @tz
w groddmam@ah toUsamgestk ofsartdj unnaj korzystniejszN c
bi or Nuzetargqu. udzi ag w

m—-—r:-cér—c-
()

comoosTTES

-~ Q T TO D
TT O X3 DT o

I celu stworzenia fabryki, wsp-Ilnie ze swoi mi

VA
2 skN sp-gkn z siedzibN w Kairze, kt-ra we ws
odu

o @

k o w
024 gip
fabrykn pr kcji siloszemysd dkwéj zPavatn NPaowr tst Sa&ifd,e tpiidN
Economic Zone. Sp- §ka Feerum Egypt fobi &¢ § ppo dapoikisuafjtao rpaogreo zw mi
sp-gkN East Port Said Integrated Devel opment, w kit -ry
realizacji inwestycji i zadeklarowagdgy woln poRa&djmbwiaa i
dalszych dziaga® umoUl iwiajNcych realizacji projektu w
strony rzNdowej , pot wierdzonych gwar ancj ami Zabezpi e
standard- w.

Egi pt stanowi perspektywiczny kierunek dla relacji go:
kraje Afryki P-gnocnej i Bliskiego Wschodu-mi hi @anawN g
populacj N jest najludnienajzwimklsrzalj egrostpoga@ar k ¥j Aduyki
perspektywN wzrostu PKB. Lokalizacja na przecifnciu s
infrastruktur N, gdzie paGstwo wspiera napgyw inwestyc

wol maved posi ada ogromny poteéemwjead ywyminegy wandglmowaczeg
spoUywczego.
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Podsumowuj Nc po |l atach intensywnej pracy Feer um, zacz

egi pskim. Bi or Nc pod uwagin obecne fChipyiomz Chmy-UB,i Byigtz y nar ¢
przyszgoSciowo wydaje sifi bezpprecduwmkcr imi eg dzcieem ddoos tIng

wyszkolona i tania siga robocza.

Portfel zakontraktowany i perspektywy sprzedaUOy

Na dzie®& zatwierdzenia raportu do publikacji zakontr a
branUy maszyn i urzipodJEwrrzezgmny fu orkorersnz2NBLHkiloB0N2 6

i obeP9unj- Nv, natomiast potencjalny pol04TmidPLK,lziczegot - w 20
potencjag klient-w oczekujNcych na dofinansowanie unij

sifnh na pkoBmnELN. BipadNcuwa
potencjalnego mogN w kr -tk
prognozowanego obrotu z rynku egipskiego.

gn fakt planowanych dotacji
i ej pePowghlsywi qpopt zej 81 nw

Grupa jest dobrze przygot owa niapogiada odpevaedniezapledze kadpowe, t f e |l a

maszynowe oraz potencjag finansowy, co czyni Grupfi czo
przez Gruph zasoby pozwalimj Normtaf eplraa wa alnj-owiNe E,e ad i zak e
pozyskiwaniu klient-w zagranicznych, jak i krajowych.
Zako@®zony w ubieggych okresach intensywny plan -i nwest
rozwojowe, rozbudown i automatyzacjinh zaplecza produkcy
proces-w zarzNdzania na wjsizy tohiteclakttwpaphzwaladi nbe
zaspokajal najbardziej nowatorskie potrzeby rynku. St e
i stotnie wzbogacajN ofertn sprzedaUowN umoUl i wiaj Nc

maszyn Ze@rc¢iNal przemgbgwcregaoo

Przeprowadzone przez Sp-gkn dominuj NcN badania rynkowe
przedsinbiorstwa w zakresie sprzedaUy produkt - -w oraz
szczeg-lnoSci jako zagraniczneanVWYpkirodoep!| weakadhaoppe
$rodkWswohodniej, natomiast dla towar-w branUy sportowe
towary wprowadzone przez Sp-gkn sN konkurencyjne ce.
konkurowal takB&shw Uphnka&Ehrppejskiej. Jak wynika z pr
a takUe rozm-w z potencjalnymi odbior cami, popyt na d
wzrastag.

Aktualnie wysigki Sp-Jgek Grupy skupiajN sifn przede wsz
kontraktowanych projekt -w oraz odpowiedniego zaplecza
ich realizacji.

Grupa w analizowanym okresie odnotowaga relatywnie d
pgynnoSci bieUNcej w kaUdym z analizowanych okres-w
Kapitagowa, aktywami bieUNcymi powprzypadku ichmdtyohmiadtomej ni a k|

wymagal noSci

st otne umowy maj Nce znaczNcy wpdyw na bieUNcN sytuaci]

Umowa z dnia 27 maja 2024 r oku zawart a pomi idpy GEANE eAdam BNbek
Wsp-Ilnicy sp. k. 7z si(RBI/2020N w Tr zci anach

Przedmi otem Umowy jest wyprodukowani e, dost awa, mo nt
magazynowo-suszarniczegow mi ej scowo-Grgki. Bor owe

Emi tent zobowi Nzag s iumowydedaih 28 uege 2025 rpku.z e d mi o't
Zamawi aj Ncy zapgaci Emi t ent omoiwy, wknagregdzeaglewnedgi t 4 y twaa

11.808.000,00 zg brutto (9.600.000,00 zg netto) W na
(1.946.926,39 z§ netto) pjgatna jest w zwiNzku z wypr
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umo wy , (ii1) do 90% Wynagrodzenia (z uwzglndnieniem kw
cznSciach w ramach postfiApu prac, na podst awipeo zcoosniaegsa I
cziSl Wynagrodzenia w wysoka®die Zayp gWyxmaer pbdz eomibd 07 @ =t

Do czasu zapgaty przez Zamawi aj Ncego pegdnej kwoty cznS
u k

partia towaru, t-rej dotyczy, stanowi przedmi ot zast:é
Emi tent 'udzieIig-mZamav“wbajnﬁj:eg]waﬂancji na dostarczone |
z chwil N dokonania odbioru koGowego, przy czym op- ¥Fr
dguUsze ni U 60 dni skut kujad i @tyr at- Nvng vedJr avaa juin.k i St rwo ntyy r
pgatnoSci, z tytugu wykonywani a przez Emi tent a ok

pogwarancyjnych.

Umowa przewiduje pramwowydoptrEeizenkaUddNd ze stumowie w o0k

przypadkach nierealizowania przez drugN stroni jej pos
2024 roku.

Odpowied;ialnoéi odszkodowawcza Emitenta, zar -wno Kkor
rzeczywi Scie poniesionych przez Zamawi aj Ncego Az,ostaga
5% wartosmowyet$torony wygNczygdgy odpowiedzial noSlI Emit e
Pozostagemwwyunke odbiegaj N od warunk-w powszechnie st
Umowa zostaga zrealizowana i 2z ak o @cmz-auiistopapzie@d2%rkka.gem od |

Umo wa

Zz dnia 17 patdziernika 20JZ@MYrM&M 8p. zosowar t a p
siedzibh

n
(RB 152624) ((RB &/2025)

Przedmi otem Umowy | est wyprodukowani e, dost awa, mo nt
magazynowo-suszarniczego. Obiekt magazynowo-s us zar ni czy zostani e zl okal i zc«
Stoszowice, w wojew-dztwie dol noSndkhaR5rm w terminie do
Zamawi aj Ncy zapgaci Emi tentowi wynagrodzenie z tytugu
(t] 31.980.000,00 z§ brutto) w nastfnpuj Ncy spos-b: (i
zostanie zapgacona iy fcaresiile Wyanlaigoradlkz,en(i a w gNcznej wy
(t] 18.160.950,00 z§ brutto) zostanie zapgacona zgodil
koniec kaUdego miesi Nca kalendar zowego,S5iprwWytnakja p-dw end |
wysokoSci 2.000.000,00 zg netto (tij. 2.460.000,00 zg
koE owego

Emi tent udzielig Zamawi aj Ncemu gwar ancij i jakoSci na
zamont owane urzNdzeni a, oraz wykonane prace ziemne i
daty odbioru koEowego. Ponadt o, KOjmi bae prdce azethzeiiel i § .
fundamentowe na okres 60 miesifncy, liczNc od daty odbi
Odpowi edzialnoSi odszkodowawcza Emitenta, zar-wno kont

szk-d r~zeczywié~cie poni esionych przez ~Zamawiajlﬂlcego
zastrzeUeniem, Ue cagkowite odszkomde@wamoilee wpyrpzgeakcrooncez y
stanowi Ncej r-wnowart oSl 20% cagkowitego Wynagrodzeni

Pozostage warunki Umowy nie odbiegaj N od warunk-w pows

Agencja Restrukturyzacij. [ Moderni zacji Rol nictwa prz
Odbudowy, dotacjn na refinansowani e koszt - w poni esi
przedmiotowego obiektu magazynowo-s uszar ni czego. Kwonasidiot maksy maollrei e
poniesionych przez Zamawi aj Ncego koszt-w kwalifikowan)
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Umowz dnia 16 grudnia 2024 r ok & Ag aSa darntias Goaown i Pni deztyr u
Sp- Gka Jawna z g¢RBezi2zpddbn w Zambr owi e

Przedmiotem pierwszej umowy jest budowa przez Emitenta na rzecz Inwestora centrum przechowalniczo-
magazynowo-dy st rybucyjnego zb- U, obejmuj Nca wykonanie fund
infrastruktury (AUmowa nr 10) .

Przedmiotem drugi ej umowy | est sprzedal0, dost awa, mo |
nowe | technol ogi i silosowego magazynu ziarna Wwraz z
(AUmowa nr 20) .

Przedmiotem trzeciej umowy | est sprzedaU przez Emite

oprogramowania do zarzNdzani a el ewatorem zboUowyAm or a
Emitenta oprogramowania w mi ej s(cAUmnvesvkaa zramy3ndo prza2 &KN@.
nr 1 oraz UmowN nr 2 AUmowyo) .

Il nwestycja bindNca przedmiotem Um-w zostanie zrealizow
Pisz, powiecie piskim, mabpjpesskidmt winal swdNemeé Esklo | nwest
grudnia 2025 roku.

Emitent oraz Inwestor wustalili gNcznN wysokoSi wynagr
netto (tj 36.529.770,00 z§ brutt o, po powinkszeniu
wynagrodzenia, w gNcznej wyshkdSicde pRFatéral. W46z088cizdch
Il nwestora w okresie reali zacj.i l nwestycj i, W miarn |
Pozostaga czeSIi wynagrodzenia, w gNcznej wysokoSci 2.0
Inwestycjiudok ument owanym protokogem odbioru koG owego. Em
otrzymania zaliczki na poczet powy Uej oOpi sanego wynat

powi nkszonej o naleUny podatek VAT.

Zgodnie z treSci N Umowy nr 3, KupujNcy nabidzie lice
zarzNdzania elewatorem zboUowym w zwi Nzku z zawartymi
koEcowego. Licencja zostanie udkRgelpnaAchna kamsodi enka
nr 3, UOadne|j ze stron nie przysguguje prawo do | ej r
Umowa nr 2 przewidujN prawo odstNpienia od umowy kalC
przypadkach naruszeni a przez drugN stronfin ich postanowi e

Emitent udzieli Inwestorowi, na podstawie Umowy nr 1 oraz Umowy nr 2, 24-mi esi Ncznej gwar anc

na wykonane prace oraz dostarczone i zamontowane ur z N
Odpowiedgialnoéi odszkodowawcza Emitenta (kontraktowa
rzeczywi Scie poniesionych przez Kupuj Ncego, uzasadnion
czym nie moUe przekroczyl k woit yn etdtpowUmdaj] NEej t &8t wali

utracone korzySci
Pozostage warunki Um-w nie odbiegaj N od warunk-w pows:

Umovaz dnias5maja205r ok u _zawarta pomi GozpoHmr s¢ wbeRoanepJ6
z siedzi bARBM2EE) i noj ecku

Przedmiotem umowy jest budowa przez Emitenta centrum przechowalniczo-dystrybucyjnego wraz z
infrastrukturN technicznN (AObiekt o).

Emitent zobowi Nzag sif zreal i zowaQObiekOdnstami& tlokatizowarymwi a 9 r
mi ej scowoSci RoSciszewo Nowe.

Zamawi aj Ncy zapgaci EmltentOW| wynagrodzenie z tytugu
z g (dwadzieécia j ede milion-w siedemset osiem tysiifc
jede groszy) tj. br ut t &/AT, 26.301.92%05g I3 i1 d Miweardizd ePacd at ksw e S
S|edemset jeden tysifncy dziewinlset dwadzieScia dzi e\
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nastfipuj Ncywtse@momi-mi:e (14 dni od zawarcia Umowy, Zamaw
zaliczkn w wysokoSci 20% kwoty Wynagrodzeni a, (ii) 6
Emi tent owi wedgug comi esi iczny c kacjipObiektupra qpgdstawie fakila wa n's o v
czinSciowych (iii) 10% kwoty Wynagrodzenia Zamawi aj Ncy
dokument -w niezbndnych do odbi or u -racchoawe Wwrazuz, certyfikatamid o k u me
zgodnoScidokcu memtzacji el ektrycznej, (iv) 10% kwoty Wyn

Emi tenta po odbiorze koEowym Obiektu.

Emitent udzielig -nZiaensaiV\hicazjnl\bcje'mgwazmancji na wykonane |
zamont owane ur zNdzeni a, |l iczNc od dnia odbioru koQcowe

Umowa przewiduje prawo odst Npienia od Umowy przez k

przypadkach nierealizowania przez drugN stronfi postanc
Odpowiedgialnoéi odszkodowawcza Emitenta, zar - wno Kkor
rzeczywi Scie poniesionych przez Zamawiaj Ncego zostaga
5% wartoSci netto Umowy. Str omiyt emytgaNczay gwt roadgponvd ekdari zay

Pozostage warunki Umowy nie odbiegaj N od warunk-w pows

Umowa z dnia 26 maja 2025 roku zawarta pomindzy Konso
Samcrete Eqypt i _Engineers & Contractors i S.A.E. oraz Emitenta ae gi ps kN pa@Est wowN sp-
Egyptian Holding Company (RBdB/2025)I os and Storageo

Przedmiotem Kontraktu jest zaprojektowanie, budowa, wyprodukowanie, instalacja oraz uruchomienie .
zboUowych obiekt-sws margrmizynywlo o cagkowi t ej pojemnosSci
Toshka, w guberni Aswan w Egi pei@®,i aotsdlkalWea @Erzaiesgri o v ad

Zawarcie Kontraktu nastNpigo w zwiNzku z wygraniem p
poinformowag w Raportach BieUNcych Nr 4/2025 z dnia :
kwietnia 2025 roku.

08I Kontraktu wynosi 982.782.022,00 funt -
41 z§ weddug Sredniego kursu Narodowego Bar

. ,00 dolar-w ameryka@skioSh ©QOSBO6(dAB7st0HNn aWi
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 czerwca 2025 roku).

Kwota okreSlona powyUej w dol arach ameryka@Eskich stan
Emitent owi zZz tytugu realizacji Kontraktu, przy <c¢czym
wyprodukowanie, dostawndn i n&adddowychad montwaUemzailich w
przeprowadzenie stosownych szkole@ i zapewnieni e, w
Zamawi aj Ncego, cziSci zamiennych. Kwota okreSlona powy
kt -re biydghgiugi wafyo Samcrete z tytugu realizacj. Kontr a
biidzie odpowiedzialny za kompleksowN realizacjn |okalr
Wykonawca jest uprawniony do otrzymania od Zamawi aj Nc
realizacji Kontraktu, w gNcznej wysokoSci stanowi Nce|j
przez Wykonawcin gwarancji bankowej zwrotu zaliczki

Wykonanie Kontraktu jest wsp-gfinansowane z Srodk-w p
Swi at owy .

Obiekty magazynowo suszarnicze zostanN zrealizowane
podstawi e Kontraktu bazuj Ncego na model owych war unk
Mi AidzynarodowN Federacjn I nUynier - -w KA\STsewlrtnent -Kws i (NUIck

Silver Book FIDIC) . Wy konani e Kontraktu nastNpi w ciNgu 24 mies:s
Nal eUyt e wykonani e Kontraktu zostago zabezpieczone (
Wy konawcy, na rzecz Zamawi aj Ncego, przez egipski bank

Gwarancja NaleUytego Wykonani a z olswamtjchtj. wfurstacteegipskicha pr z e
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do kwoty stanowi Ncej 10% wartoSci Kontraktu wyraUonej
do kwoty stanowi Ncej 10% wartoSci Kontraktu wyranneJ
dol arach ameryka@kich zostragawaraadjkd wey stadbwizpn M crza n:
przez Bank Gospodarstwa Krajowego, o0 Kkt-rej Emitent i1

7 czerwca 2025 roku.

Zamawi aj Ncy bndzie dokonywad pgatnoSci na podstawie
mi esi ncznych, wedgug postfiApu prac potwierdzonego st os:

GNczna wysokoSI kar umownych obci NUOajNcych WykonawcH
naliczeni a kt-rych uprawniony jest Zamawi aj Ncy w pr
ograniczona do maksymal nej wysok% Sweadr tsd Sacio wH dNrcterj a kt- uv.n

Pozostage postanowienia Kontraktu nie odbiegajN od po
umowach.

Umowa z
Z siedzi

roku zawarta pomindz

] 1 patfdzie
N w Brzeziu (

Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostarczenie, zamontowanie oraz uruchomienie obiektu
magazynowo - suszarniczego.

|l nwestycja bindNca przedmiotem Umowy zostanie zrealizo
Brzezie, w gminie Ssroda Wielkopol ska, w powiecie Sred
Zamawi aj Ncego.

Il nwestycja zgodnie z treSci N Umowy zostanie zrealizowsz
Zgodnie z treSci N Umawpwi é&EjnNdy nus toalaizl i wysokoSi wy
25.153.500,00 zg brutto (tj. 20.450.000,00 zg netto)
brutto Kwoty Wynagrodzenia pgatna w terminie 7il@dni od
% brutto Kwoty Wynagrodzenia pgatna do dnia 31 grudni
brutto, pgatne W miarh postiApu rob-t, na podstawi e
wynagrodzenia, zao st at ni etap prac w wysokoSci 10% Kwoty Wyn:
faktury ko@E&owe]j

Emi tent udzieI|QmZama\r“vicajnlé¢grnga2ancji jakoSci na wyko
zamont owane urzNdzenia |liczNc od daty odbioru koGEowec
(kontraktowa, jak teU del irkteawa)wi Sxo =t ppai ®gr amiycho mpa
uzasadnionych ekonomicznie | udokument owanych strat,
wartoSci netto Umowy. Emitent nie odpowiada za utracol
Pozostage warunki Umowy nie odbiegaj N od warunk-w pows

I st

otne umowy w zakresie zobowi NzaE rkcznyrd gptawozdariunz z o st a
dziagal

noSci Emi t endraaz Wsrrugppyo rktagpd ht abjweeieNimplc h na stron


http://www.feerum.pl/
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224. Inf or macj e, kGrupyseN zidsatnoitenme d | a kadrowejny j ej sytuacij.i

W okresie sprawozdawczym nie wystNpigy istotne zmiany

225.Pozycje wpdywajNce na aktywa, zobowiNzania, kapita
kt - re sN nietyvpowe ze wzgliddu na ich rodzaj, wart oS

W dz[a@alnoéci Grupy w okresie objiAatym skr-conym sko

wyst Npi gy zrei ewzygploiwmeu na rodzaj, waorztya$le Iwyld gkeywmal dlc et |

zobowi Nzania, kapitag wdgasny, .wynik netto |lub przepgy\

226. Czynni ki, k tGrupyeb fivd No and raidey wpdyw na osi Ngnifnte wynik

kolejnegok war.t agu

Kol ej ne &kw2025tpatfjwi ericszeajtthe oUywi eni e inwestycyjne w br
ronego. Sp- §ka dostlenejf Ska ywnie rozbudowuje portfel kontr e
dofi nansowani uuruzhemiorfechowdramagh Krajowego Planu Odbudowy i Zwi Afkszani
OdpornoSci

Rolnictwo na Swiecie to sektor duUych mo Ulgasppodaze W o
ten aspekt jest szczeg-lIlnie widoczny. Okres pa ndemii,
terenie Ukrainy, uj awai aaNagnwcdMesérybhbajizeni gaEuch-
potwierdzajN zasadnoSI rozbudowy wewniAtrznych, krajow
zabezpieczenie rezerw UywnoSciowych.

Jak pokazuj N dzipgiaavji siIfjowe e plrizechowywanie UywnoSci j
jednoczeSnie wyzwaniem. System wgaSciwego i bezpieczne
krajowych spos-b na wzmocniewiath.uWéd@ageﬁJasxee]eooelny
z r-Unych c¢cziSci Swiata sN jedynie kwesti N czasu. O
innowacyjnoSI i duUe doSwi adhdizewykl|lw rzeallinz@aojwianglihe kv
r-wnieU iplodkleSWv czasach rosnNcych koszt-w pracy i pt
kadry, nasze rozwi Nzania oparte na automatycznym zal
stawiajN nas w czod-wce ofert wSr-d duUej konkurencji
Grupa sukcesywni e poszukuj e nowych rynk-w zbytu. w
penetrowane sN te rynki, kt-re mogN byl beneficjent:
dominuj NcN analizy rynkowe wskazapBji Uprnadsrabngmst w
sprzedaUy nowych produkt-w sN rynki mi nhdzynarodowe . [
konkurencyjne cenowo, dzifiki czemu z powodzeniem mogN
zpr zeprowadzonytwlycltmdszEtra)krlﬂleorozm W z pot edostgwgtegoy mi 0 C
produktu bnindzie przez najbliUsze | ata wzrastag. Stale
ekstremalnym klimacie, poniewaU produkewapeawdzag NFeert

przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Po |l atach intensywnej pracy Feerum, zaczyna materiali z
poprzez wuczestnictwo w przetargach, jak r-wnieU popr:
stanowi perspektywiczny kierunek dla relacjigospodar c zych Pol ski . Z jednej strony
Af ryki P-gnocnej i Bl i skiego Wschodu, amid idmwgiNejpoptur
j est najludniejszym krajem tego rejonu, naj wiikszN g
wzrostu PKB. Lokalizacja na przecinciu szlak-w handl o\
paGstwo wspiera napgyw inwestycji zagranicznych, m. i n.

ogromny potencj ag-inwastytyjrerjy, hwandlnmowwczegspolegwsr&gor aBir
pod uwagfni obecne napinci a mChingdaazChnydWEoweEgnat | pniziys
wydaje sin bezpiecznym miejscem do | okowania produkc]j
sifa robocza.
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Stale interesujNcym rynkiem ekspor wymjest dl a Grupy
w Polsce realizacja inwestycji po g zona jest z dopgat

na poziomie okogo 10 mln zg.

Optymi stycznym przejawem dziaga® w kierunku odbudowy
rzNdowe o0 ubezpieczeniach gwar akntt-ormea bl ckivKEpScApenawni8 k ar b |
obej mowanie ochronN inwestycji polskich firm w Ukraini
zdecydowag, Oe chol ryzyko | est bardzo wysoki e, to z
przedsifnbiorcom ukgapgi &cnanieaweshyoae oraz zagwaranto
kredyt -wycynwegch, by przekonal r-wnielU banki do fina
aktywnoSci N u nassNgbadi&r aAFaki egpNc podej mowane rozr
ukrai EGskich partner-w, przewi duj emy 20262027.woSi powrotu

Zbudowane przy kontraktach z Epicentr K LLC unikalne know i how, u moUIAi wi aj N'ce rea
eksportowych na duUN sAkaIﬁ oraz mo Ul i woSci rzNdowego
konkurent ami zZ cagego Swiata.

Uzupegnieniem dziagalnoSci Grupy jest powstaga z pas]j
inwestycjom w nowoczesne kanagy dystrybucji obserwujer

mar ki znajduj N sin roweryoweadeeUd}orprzoduklctespesa do ke
przetestowany przez zesp-g§ doSwiadczonych rowerzyst -

podczas jazdy. Przekr-j rynkowy oraz r-UnorodnoSi pro
jest szeroka. Strategia dywersyfikaciji, kt -rN stosuje Grupz
wymagaj Nce innego zestawu umiejfAtnoSci oraz w Kkt-ryct
klient-w jest odpowiedzi N n-gospgbdaici ej sze wyzwania Spogye

ZarzNd Sp-gdki dominuj Ncej
sprostal wyzwaniom i wyko
do poszerzania rynk-w eks

podeJmUJe strategiczne dzi a
rzystal pojhzwilajwNbeé zshiel Navy arhs
portowych.

227. Opisczynni k-w i zdarze® w szczeg-lnoSci o nietypowy
osi Ngninte wyniKki finansowe

W d2|agalan)Icr35|eIGr|<uN|aytwng2025n|e wyst Npi gy istotne zdar
nietypowymmo gNce znaczNco wpgynNi na przyszge wyniki finan
przedmi otem zwykgej dziagal noSci dorazRa@darczej zostagy

228. Rozwi Nzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyz

Nie dotyczy.

229. Ni es p gistatrep e U

ycz ub naruszenie postanadibe@&tumygwh
nie podjnto Uad

I
ch dziada® naprawczych do koCEca oKk

ki
ny

Niewy st Npi §y

2210.1 nf or macj e dotvcz,Nce real i zraclata 2023ir2026 wa nmol norawie st y C
poczynione zobowiNzania na rzecz dokonania zakupu r

Grupa w najbliUszych okresach nie planuje znaczNcych
nakierowana j est na utrzymywani e posiadanych zasob
zapewniaj Ncym prawidgowN realizacpié kakfjmdkt -owb.ej Wuijtly
odt worzeniowe z wykorzystywaniem Srodk-w wjasnych or az
obrotowych.

Grupa w minionych latach i st ot ni e rozbudowaga park maszynowy, co
efektywnoSci dziagalnoSci . Nowoczesne | inie produkcy]
produkowanych wyrob- w. l nnowacyjne r oz wi Niomaatyzagja t e ¢ hn
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proces-w produkcyjnych przyczyniajN sifn do obniUenia
rynkowej.

Szacowana warto$i inwestycji odt wo 3226 wyonosi 0 mnRPLAIp | anow
jest kontynuacj N zagoUonej przez Grupnin strategii
Sp-gka do realinuje j phdjeka badawczo-rozwojowy w celu opracowania innowacyjnej suszarni
zboUowe|j nowe|j generacji. Real i z2a0c2j5a zprwy led&t a1y sotbaenjineur

wgasnych.

powaniach toczNcych s
b organem administraci

22111 nf or macj e 0 istotnyNCh postn
postinpowania arbitraUowego | u

d z informacj ami posi adany mirapgotu do @ublika@ji nui pel tnoac zdyzgiy
e istotne postnAnpowania administracyjne ani pos
t Uowy mi przeciwko lub z udziagem Sp-gek Gr 1

ra
wpgynngywhh a usby twyancijkii fGrnuapnys oKk api t agowej i Sp -

O —unu N
—~+ O 35«0
~ o CS
oo

g [
[ adn
u rbi
statnio
W normalnych warunkach rynkowych jesteSmy podmiotem
JesteSmy przekonani, Ue ostateczna wartoSi takich p
n

materialnego wpgywu na naszN dziagalnoSi lub kondyc]j

toczN sifi postiipowania sNdowe, arbitraUo
Sp-dgek Grupy, kt-rych wart oSl przekra

Obecni e, i
oSci
p-dek Grupy.

n
wi erzyteln
wgasnych S

Wedgdug wiedzy Emitent agportn,a ndiaet fi sstpnoirezjl(bdziesntiogtne ryzyko
potencjalnych postnpowa CE, kt-re moggyby miel negatywn)
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23. Kwartalne skr - cone sprawozdjaamdmo $ i kiand-o-BERUMB.AC e |

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa razem

AKTYWA Noty 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Akt ywa trwage
WartoSi firmy - - -
WartoSci niematerialne 8 21724 22 953 22 386
Rzeczowe aktywa trwage 9 33 849 35 160 34516
Ni eruchomoSci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleUOUnych 1026 1026 1026
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
l(;lglugoﬂ?gréﬁ]:nzwgytugu dostaw i usgug 309 986 619
w tym Dgugoterminowe rozliczenia - - -
Il nne dgugoterminowe aktywa finanso 9 5 5
Aktywa z tytugu odroczonego podatk 1133 1851 1890
Aktywa trwage 58 049 61 981 60 441
Aktywa obrotowe
Zapasy 59 244 61 078 55501
Aktywa z tytugu um-w z kIlientami 19 8234 6 206 3 666
E‘f"fkogfgf'mlfmfhlgtugu dostaw i usgug 25570 17 672 17 288
w tym Kr-tkoterminowe rozliczeni a 1917 1044 804
Nal eUOnoSci z tytugu bieUNcego poda - 850 1320
Pozostage kr-tkoterminowe aktywa f - - -
Srodki pienifnlUne i ich ekwiwalenty 11 760 580 2 816
el g anas 9e0, 208 DERTTr® §Uuat
Akt ywa trwage zakl asyfi kowane jako - - -
Aktywa obrotowe 104 808 86 385 80 590
162 857 148 366 141 031
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA Noty | 2025-09-30 | 2024-09-30 | 2024-12-31
Kapitag wgasny
Kapitag podstawowy 13 33383 33383 33383
Akcje wdasne ( - - -
Kapitag ze sprzedaUy akcji powyUej ich w 9 366 9 366 9 366
Pozostage kapitagy rezer wowe 2117 2117 2117
Zyski zatrzymane 75 330 68 239 65 585
dWor:\iynmujZl{)l/csé(j (strata) netto roku bieUNcego 9745 249 (2 206)
Kapitag wgasny przypadaj Ncy akcjonariusz 120 196 113 105 110 451
Udziagy niedaj Nce kontroli - - -
Kapitag wgasny 120 196 113 105 110 451
Zobowi Nzani a
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe
Kredyty, poUyczki, inne instrumenty dgu0 - - -
Leasing finansowy 106 190 170
Inne djugoterminowe zobowi Nzania finanso - - -
Zobowi Nzania z tytugu dostaw i usgdug ora 2801 3286 2987
w tym Rozl i czeni aprniynhcdhzoydoyk rperszoywsez giy c h ok 2801 3286 2987
Rezerwa z tytugu odroczonego podat ku doc 440 1940 1392
Zobowi Nzania i rezerwy z tytugu Swiadcze| 16 164 178 164
Pozostage rezerwy dgugotermi nowe 690 305 600
Zobowi Nzania dgugotermi nowe 4201 5899 5314
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe
Zobowi Nzania z tytugu dostaw i usgug ora 19 763 12 431 15170
w tym Rozl i czeni aprniyncdhzoydoyk rperszoywsez giy ¢ h o k 1272 1257 1742
Zobowi Nzania z tytugu um-w z klient ami 2839 242 37
Zobowi Nzania z tytugu bieUONcego podat ku 1175 - 0
Kredyty, poUyczki, inne instrumenty dgu0 10 969 13 892 7621
Leasing finansowy 26 86 82
Inne kr-tkoterminowe zobowi Nzania finans - - -
Zobowi Nzania i rezerwy z tytugu Swiadcze| 16 2 455 2184 1891
Pozostage rezerwy kr-tkotermi nowe 1233 527 466
Zobowi Nzania zwi Nzane z aktywami trwagym - - -
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe 38 460 29 362 25 267
Zobowi Nzania razem 42 661 35261 30581
Pasywa razem 162 857 148 366 141 031
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
(WARIANT KALKULACYINY) Noty | 0062025 | 30052024 | 31122024
DziagalnoSi kontynuowana
Przychody ze sprzedaUOy 7 92 399 51671 70 644
Koszt wdasny sprzedalOy 75014 43 276 63 626
Zysk (strata) brutto ze sprzedaUOy 17 385 8 395 7018
Koszty sprzedaOy 1062 1351 1582
Koszty og-lnego zarzNdu 5675 5144 7111
Pozostage przychody operacyjne 300 144 900
Pozostage koszty operacyjne 1072 287 377
Zysk (strata) ze sprzedlaUy jednoste - - -
Zysk (strata) z dziagalnoSci operac 9876 1758 (1152)
Przychody finansowe 2 505 3 3
Koszty finansowe 694 1105 1546
Udziag w zysku (stracie) jednostek - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 686 656 (2 695)
Podatek dochodowy 1941 208 (489)
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci 9745 449 (2 206)
DziagalnoSi zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci - - -
Zysk (strata) netto 9745 449 (2 206)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WY NI KU | POZOSTAGYCH CAGKOWI TYCH DOCHODEW
Not od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Yy 30.09.2025 30.09.2024 31.12.2024
Zysk netto 9745 449 (2 206)
Pozostage cagkowite dochody - - -
Inne cagkowite dochody, kt-re nie zostanN przekl asyfi _ R R
I nne cagkowite dochody, kt -re zostanN przeklasyfikowa R _ _

Pozostage cagkowite dochody przed opodatkowaniem - - -

Pozostage cagkowite dochody po opodat kowaniu - - -

Cagkowite dochody 9745 449 (2 206)




Nazwa Emitenta: '250!

+10)411 /77! &%%25- 38! 8

/| EOAO T AE5OU ODPOAxT UAA

01.01.2(@57 30.09.2025

Waluta sprawozdawcza: vei OU DIl OEE o,

01T UET I UAT EO&acCi Adq

xOUUOOEEA Exi OU

xUOAFTTA Oa x OUOEAaAAAE UcET OUZ

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANI

E ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

Kapita
Noty Kapit{Akcj e askpcrjziedp Pkoazpoisttz Zyski Kapitag
podstawowy ) ich wa rezerwowe zatrzymane razem

nominalnej
Saldo na dzie® 01.01.2025 roku 33383 - 9 366 2117 65 585 110 451
Zmi any zasad (polityki) rachunkowoSci - - - - -
Korekta bgndu podstawowego - - - B - 3
Saldo po zmianach 33383 - 9 366 2117 65 585 110 451
Zmi any w kapitale wgasnym w okresie od 01
Emisja akcji - - - - - -
Zwi Nnkszenie (zmniejszenie) wskutek transa - - - - - -
Zmi ana struktury grupy kapitagowej (trans - - - - - -
Dywidendy ' ' - ' i} 3
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2025 roku - - - - 9745 9745
Pozostage cagkowite dochody po opodat kowa ) - 3 ) 3
Razem cagkowite dochody 3 3 . 9745 9745
Przeniesienie do zysk-w zatrzymanych (spr } - } } :
Razem zmiany w kapitale wgasnym - - - 9745 9745
Saldo na dzie@® 30.09.2025 roku 33383 9 366 2117 75 330 120 196
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANI

E ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

(CD.)

Kapit{Akcj e

Noty podstawowy )

Kapita
sprzed
akcji p
ich wa
nominalnej

Pozost
kapit ¢
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzie@® 01.

(polityki)

01.
Zmi any zasad

Korekta bgndu

2024

podst awowego

33 383

roku

- 9 366

2117

67 790

112 657

rachunkowoSci

Saldo po zmianach

33 383

Zmi any w kapitale

wgasnym w

> 9 366

2117

67 790

112 657

okresie od 01

Emisja akcji
Zwi nkszenie (zmniejszeni

Zmi ana struktury grupy

Dywidendy

kapitagowe]j

e) wskutek transa

(trans

Pozostage cagkowite

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.09.2024 roku -
dochody

po opodat kowa

Razem cagkowite dochody

449

449

Przeniesienie do zysk-w

449

449

zatrzymanych (spr

Razem zmiany w kapitale

wgasnym -

Saldo na dzie®& 30.009.

20214

449

449

roku 33 383

- 9 366

2117

68 239

113105
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANI

E ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

(CD.)

Noty

Kapit
podstawowy

Akcj e

wa

nominalnej

Pozost
kapit g
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Razem

Sal do dzie®&® 01. 2024
(polityki)

podst awowego

na 01.

Zmi any zasad

Korekta bgndu

roku

rachunkowoSci

Saldo po zmianach

Zmi any w kapitale

wgasnym w

okresi e

od 01

Emisja akcji

Zwi fkszenie (zmniejszenie)

Zmi ana struktury grupy kap

Dywidendy

ws kut ek

itagowe]j

transa

(trans

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku

Pozostage cagkowite

dochody

po

opodat kowa

Razem cagkowite dochody

Przeniesienie do zysk-w

zatrzymanych

(spr

Razem zmiany w kapitale wg

asnym

Saldo na dzie® 31.12.2024

roku

33 383

9 366

2117

67 790

112 656

33 383

9 366

2117

67 790

112 656

(2 206)

(2 206)

(2 206)

(2 206)

(2 206)

(2 206)

33 383

9 366

2117

65 584

110 450
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH

od 01.01 od 01.01 od 01.01

METODA POSREDNI A Noty do do do

30.09.2025 | 30.09.2024 | 31.12.2024
Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziag
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 686 656 (2 695)
Korekty:
)r?\ien:n(;t(reritalr{ezacja i odpisy aktualizuj Nce r Z 3711 4768 6 228
Odpis aktualizujNcy z tytugu utraty w - - -
Zysk (strata) ze sprzedaUy niefinansgd (128) 9) (24)
Koszty odsetek 482 732 1146
Przychody z odsetek (2 500) 3) 1)
Przychody z dywidend - - -
Inne korekty - - -
Zmi ana stanu zapas-Ww (3743) 3485 9062
Zmi ana stanu naleUnoSci (6 653) (6 418) (5667)
Zmi ana stanu zobowi NzaGE 5166 2476 4719
Zmiana stanu rezerw 662 69 192
Zmi ana stanu aktyw-w z tytugu m-w z (4 568) 134 2674
Zmi ana stanu zobowi Nza® z tytugdu um- 2802 242 37
Korekty i zmiany w kapitale obrotowym (4 768) 5475 18 366
Przepgywy pienifnUne z dziagalnoSci (v 6918 6131 15671
Zapgacony podatek dochodowy (zwrot), (961) (765) (1 125)
$rodki pieninUne netto z dziagalnoSci 5957 5 366 14 546
Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dzi ay
Wydatki na nabycie wartoSci niemater:i (554) (6) (66)
Wpgywy ze sprzedalOy wartoSci niemater - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw:. (1828) (30) (220)
Wpgywy ze sprzedalUy rzeczowych aktyw- 128 23 38
Otrzymane spgaty poUyczek udzielonych - - -
PoUyczki udzielone - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zd - (628) (628)
Wydatki na nabycie pozostagych aktyw: 4 (1) (1)
Wpgdywy z otrzymanych dotacji rzNdowyd - - -
Otrzymane odsetki - 3 1
Otrzymane dywidendy 2500 - -
$rodki pieninOne netto z dziagalnoSci 242 (639) (875)
Przepgdgywy Srodk-w pieninUnych z dziag§
Wpgywy z tytugu zaci Ngnifcia kredyt - 8802 2649 1544
Spgaty kredyt-w i poUyczek (5454) (7171) (12 337)
Spgata zobowi Nza® z tytugu | easingu f (121) (496) (519)
Odsetki zapgacone (482) (732) (1 146)
Dywi dendy wypgacone - - -
$rodki pieninUne netto z dziagalnoSci 2745 (5 751) (12 459)
fur:;gw?/r:ia stanu Srodk-w pieninUnych i i g 8 944 (1 024) 1212
Zmi ana stanu z tytugu r-0Onic kursowygd - - -
Zmi ana stan Srodk-w pienifdaUnych i igd 8944 (1 024) 1212
$rodki pienifnlUne i ich ekwiwalenty n4d 2816 1603 1603
$rodki pienifnlOne i ich ekwiwalenty na 11 760 580 2816
Zdaniem ZarzNdu Sp- gki doddrilmyehindt dosgrawpzdasia jedndstkowegm i e
nie jest konieczne,g dynlbty do sprawozdania skonsolidowanego
zmianwSp - ce domi nuj Ncej

s N

w
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24. Zatwierdzenie do publikacji

Sk r - clavartalne skonsolidowane s pr awozdani e
z a k o Ec30.092925r ok u (wraz z
Zar z Nd dpmi gnhkuiy ddia 28jlistopada 2025 roku.

dany mi

finansowe 9mpesi Ndzao
por - wnawczymi)

Podpisy wszystkich Czgonk-

w Zar zNd

Data

I mi A i naz

Funkcja

Podpis

28.11.2025

Daniel Janusz

Prezes

Zar

Podpis osobyod powi edzi al

nej sprawozslignia finansbwege ni e

Data

I mi A i naz

Funkcja

Podpis

28.11.2025

Eli za DNStrug v

Gg- wny

Ksi
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0
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e
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