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Informacje gospodarcze

W kraju

Prognozy wskazujg na utrzymywanie sie inflacji w celu w kolejnych latach -
poinformowat prezes NBP Adam Glapinski na konferencji prasowej. Dodat, ze
krétkookresowe projekcje NBP wskazujg na mozliwy wzrost CPI, ale w
ramach celu.

W listopadzie inflacja bazowa spadta wg wstepnych prognoz do ponizej 3
proc. - poinformowat prezes NBP Adam Glapinski, na konferencji prasowej.

Wysoki deficyt fiskalny ogranicza przestrzen do luzowania polityki pienieznej
- wskazat na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski.

RPP bedzie chciata przejs¢ w stan wait and see i zobaczy¢ jak dziatajq
dokonane obnizki stop proc. Nastepnie mozliwe jest przystgpienie do
dalszych obnizek - poinformowat prezes NBP Adam Glapinski na konferencji
prasowej.

Ceny producentéw ustug zwigzanych z obstugq dziatalnosci gospodarczej
wzrosty w III kw. o 3,7% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Sprzedaz detaliczna w Polsce w pazdzierniku wzrosta o 2,6% r/r - podat
Eurostat. W ujeciu miesiecznym sprzedaz spadta o 0,2%.

Ministerstwo Finanséw zaoferuje do sprzedazy 8 grudnia obligacje o tacznej
wartosci 7-12 mld zt serii OK0128, NZ0928, WZ0930, PS0131, DS1033 i
DS1035 - podat resort w komunikacie.

Ministerstwo Finansdéw na przetargu sprzedazy 5 grudnia zaoferuje do
sprzedazy 42-tygodniowe bony o wartosci 2-4 mld z - podat resort w
komunikacie.

Ze Swiata

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w pazdzierniku pozostata bez zmian w
ujeciu miesigc do miesigca, a miesigc wczesniej wzrosta o 0,1%, po korekcie
z -0,1% - poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii
Europejskiej. Analitycy spodziewali sie m/m +0,2%.

Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikow w USA w listopadzie wzrosta o
23,5% w ujeciu rok do roku, po wzroscie o 175,3% miesigc wczesniej -
wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 191 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 220 tys. wobec 218 tys. poprzednio, po korekcie z
216 tys.

Zamoéwienia w przemysle amerykanskim we wrzesniu wzrosty o 0,2% m/m -
poinformowat Departament Handlu USA. Analitycy szacowali, ze zamowienia
wzrosng o 0,3% m/m.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Po obnizce dalsze ruchy RPP niepewne
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczoraj odbyta sie konferencja prezesa NBP po grudniowym posiedzeniu

Rynek walutowy % %  RPP, podczas ktérego stopy procentowe zostaty obnizone o 25 p.b., do
EUR-PLN 4,2339 0,16 0,11 4,0%. Z wypowiedzi A. Glapinskiego wynika, ze decyzje umozliwito wyrazne
USD-PLN 3,6360 0,39 -0,32  obnizenie inflacji oraz utrzymywanie sie jej w granicach celu inflacyjnego
CHF-PLN 4,5248 -0,08 -0,14  NBP. Jednoczesnie podkreslono, ze cho¢ biezace dane i prognozy sprzyjajq
EUR-USD 1,1644 -0,23 0,41 utrzymaniu inflacji w poblizu celu réwniez w kolejnych kwartatach, wciaz
Rynek akcji pkt % o istniejq czynniki ryzyka. Prezes wymienit m.in. wysoka dynamike cen ustug,
WIG20 2059 0,46 111 potencjalne efekty zvyia;ane z kumulac,ja srodkow unijnych, a takze duzy
DAX 23 882 0.79 0.48 deficyt s_ektora_fingnsqw _pu_blic_znych, ktory__ogranicza prze_strzgn do dalszego

! ! luzowania polityki pienieznej. W kwestii dalszych dziatan RPP prezes
SP500 6 857 0,11 0,12

zaznaczyt, ze Rada nie deklaruje zadnej $ciezki dla stép procentowych.
Decyzje bedq nadal podejmowane ,z posiedzenia na posiedzenie”, a obecnie
RPP chciataby najpierw oceni¢ wptyw dotychczasowych obnizek na
gospodarke, zanim rozwazy kolejne ruchy. Jednoczesnie nie wykluczono
dalszego ciecia stop w sytuacji, gdyby naptywajace dane nadal wskazywaty
poziom zmiana 1D zmiana 5D na trwate zakotwiczenie inflacji w celu. Wypowiedzi sugeruja wiec, ze choc
podstawowym scenariuszem jest pauza, przestrzen do niewielkiego dalszego

Rynek pieniezny i rynek diugu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. ! . R .

1M WIBOR 418 1 14 tagodzenia polityki pozostaje otwarta.

3M WIBOR 412 -3 8 W pazdzierniku sprzedaz detaliczna w strefie euro nie zmienila sie

6M WIBOR 3,97 -4 -12 N s =

wzgledem poprzedniego miesigca (0,0% m/m). W ujeciu rocznym

p——— ” s s dynar’ni_ke? wzr_os’fa _dp 1_,5%, wskazujac na nigco Iepsz_y obra!z niz mie_siap
= = wczesniej. Niemniej jednak na przestrzeni ostatnich kilku miesiecy

2Y 3,97 ! -4 obserwujemy stopniowe ostabianie wzrostu sprzedazy, co daje obraz

i;Y :’?Z g ‘i utrzymywania sie ostroznoéci popytu konsumenckiego.

EUR-USD w dét. Po 8-dniowej serii ostabiania dolara wczoraj wystgpito jego

poziom zmiana 1D zmiana 5D ) L. . , . . S
lekkie umocnienie. Lepsze od oczekiwan dane o liczbie nowych zasitkdéw dla

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. bezrobotnych mogty wesprzeé¢ dolara. Kurs EUR-USD zakonczyt dzien na
DE2Y 190 -1 -8 poziomie 1,164.
DE5Y 217 -3 -14

EUR-PLN w gore. Wczoraj zloty ostabit sie wobec mocniejszego dolara.

DE10Y 239 3 13 Kurs EUR-PLN pozostaje w okolicach 4,23, wczoraj zakonczyt dzien

nieznacznie powyzej.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 44 -3 -8 Dilug dalej stabilnie. Wczoraj nadal kosmetyczne ruchy na polskich SPW.
ussy 87 -4 -15 Na rynkach bazowych ostabienie dtugu.
us10y 106 -4 -15

Dzi$ opublikowane zostang minutes z listopadowego posiedzenia RPP. Z
Krzywa rentownosci PL zagranicy sptynga dane o dochodach i wydatkach Amerykanéw oraz
55 s2 30 grudniowy indeks zaufania konsumentow Uniwersytetu Michigan.

20

*0 45 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

10 z . r oz . . . . oz .
45 ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia

nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
2:45 Chiny
9:00 Polska
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
0:00 Polska
15:45 USA
16:00 USA
Wtorek
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
$roda

Polska
2:45 Chiny
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
14:15 USA
0:00 USA
15:15 USA
15:45 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek
11:00 strefa euro
13:30 USA
14:30 USA
15:00 Polska
Piatek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:00 Polska
16:00 USA
16:00 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
PKB n.s.a., r/r, %

Indeks PMI dla przemystu
Indeks ISM dla przemystu

Stopa bezrobocia, %
Inflacja HICP r/r, %

Decyzja RPP ws. stop procentowych, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Inflacja producencka PPI r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Raport ADP, tys.

Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks ISM dla ustug

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %
Raport Challengera r/r, %

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Konferencja prezesa NBP po posiedzeniu RPP

Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
PKB s.a., r/r, %

Publikacja minutes z posiedzenia RPP
Dochody Amerykanéw m/m, %
Wydatki Amerykanéw m/m, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

listopad
listopad
listopad
listopad
listopad
3Q
listopad
listopad

pazdziernik

listopad

grudzien
listopad
listopad
listopad
listopad

pazdziernik

listopad
listopad
wrzesien
wrzesien
listopad
listopad
listopad

pazdziernik

listopad
listopad
grudzien

pazdziernik

3Q
listopad
wrzesien
wrzesien
grudzien

Aktualna Konsensus Poprzednio

49,9
49,1
47,8
48,2
49,6
3,8
52,2
48,2

6,4
2,2

4,00
52,1
51,4
53,1
53,6
-0,5
-1,4

-32,0
0,0
0,1
54,1
52,6
574

1,5
23,5

191,0

50,5
49,0
47,8
48,4
50,0
3,7
52,2
49,0

6,3
2,1

4,00
52,1
50,8
52,7
53,1
-0,5

10,0
0,1
0,1

55,0

52,0

-2000

1,3
48,0
220,0

2,4
1,4

0,3
0,3
52,0

50,6
48,8
48,8
49,6
50,0
3,8
52,5
48,7

6,4
2,1

4,25
52,6
48,0
54,6
53,6
-0,2

0,2
47,0
0,1
0,1

54,1
52,4

2774

1,2
175,3
216,0

4,3
1,4

0,4
0,6
51,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



