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pigtek, 9 stycznia 2026, 08:56

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Po trwajacych wiasciwie od poczatku grudnia solidnych wzrostach indeksu WIG20,
wczoraj nadszedt czas na wyrazniejszg korekte. W gronie blue chipdw najmocniej
znizkowaly spétki przemystowe, a wsrdéd nich Orlen (-7,1 proc.) oraz KGHM (-4,8
proc.). Defensywna postawa wykazaly sie natomiast banki, cho¢ wyjatkiem byt
mBank, ktérego akcje przecenity sie o 4 proc.

Mocne znizki na krajowym parkiecie wyrdznity sie na tle rynkéw bazowych -
warszawskie indeksy byty wczoraj najstabsze w Europie. Sesja w USA zakonczyla sie
natomiast kosmetycznymi zmianami gtéwnych indekséw, a relatywng stabos¢
gigantdw technologicznych réwnowazyty wzrosty spotek handlu detalicznego oraz
paliwowych.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak odczytéw z krajowego
rynku. Za granica uwaga inwestorow skupiona bedzie przede wszystkim na Stanach
Zjednoczonych, gdzie zaplanowano publikacje danych o sytuacji na rynku pracy
(raport nonfarm payrolls) za grudzien. Dane te co miesigc wzbudzajg zainteresowanie
rynku, przede wszystkim ze wzgledu na ich znaczenie dla prowadzenia polityki
monetarnej przez Rezerwe Federalng (ewentualne zaskoczenia moga wptyna¢ na
oczekiwania co do dalszej $ciezki stop procentowych). Rynkowy konsensus zaktada
wzrost zatrudnienia w sektorze pozarolniczym o 60 tys. etatow (wobec 64 tys. miesiac
wczesniej).

Poczatek dzisiejszej sesji na GPW moze byc¢ lekko wzrostowy. Zwyzkom sprzyjaja,
rosngce notowania kontraktéw terminowych na gidéwne europejskie indeksy oraz
wzrosty na dzisiejszej sesji w Azji. /ab/

WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. htto://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 25127 0,0
CAC40 8243 0,1
FTSE100 10045 -0,0
BUX 115910 -0,6
S&P500 6921 0,0
NASDAQ 23480 -0,4
DJIA 49266 0,6
SHC* 4083 -0,1
NIKKEI 51117 -1,6
HANG SENG* 26228 0,3
MSCI EM Latin 2797 0,8
SMI 13351 0,2
Xu100 12088 0,5
* - Zmiana na godzine 8:31
Indeksy Polskie
WIG 119961 -2,0
WIG20 3234 -2,4
MWIG40 8550 -1,1
SWIG80 30884 -0,5
NCINDEX 260,6 0,0
Waluty
USD/PLN 3,6082 0,3
EUR/PLN 4,2084 0,1
EUR/USD 1,1658 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,15 3
USA 10YT 4,18 0
Surowce
CRB Index 379 0,7
Ztoto (USD/oz) 4476 -0,1
Srebro (USD/oz) 76,89 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mSANOK
mSYNEKTIK
mCREEPYJAR
mCCC
EmCAPTORTX
=mCLNPHARMA
mMBANK
BCD PROJEKT
BKGHM
=mORLEN

5,6
5,5
5,5
5,0
3,7
-3,4
-4,0
-4,5
-4,8
-10,0 0,0

Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane komunikaty ze spoétek

ACTION

ATAL

BUMECH

CREOTECH

DOM

DEVELOPMENT

ENEA

ING BANK SLASKI

MILLENIUM

ORLEN

SYNEKTIK

TAURON

VRG

Action szacuje obroty w grudniu 2025 roku na 316 min zt, co stanowi wzrost o ok. 17,47 proc. rdr.

Atal w czwartym kwartale 2025 roku zawart 534 umowy deweloperskie i przedwstepne netto. Spotka
spodziewa sie, ze w 2026 roku rynek bedzie stabilny, w trakcie roku dojdzie do wyrazniejszego ozywienia
popytu.

Bumech podtrzymat oferte dzierzawy zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa Gorniczego "Silesia" sp. z 0. o.
w restrukturyzacji, w zwigzku z umorzeniem postepowania restrukturyzacyjnego.

Creotech Instruments ma umowe w ramach projektu pn. "Multi-purpose Quantum Key Distribution receiver
for optical ground stations" na zaprojektowanie, budowe i demonstracje typu proof-of-concept prototypu
wielofunkcyjnego odbiornika kwantowej dystrybucji klucza dla stacji naziemnych. Projekt realizowany jest
na zlecenie Europejskiej Agencji Kosmicznej.

Grupa Dom Development sprzedata w czwartym kwartale 2025 roku 1.232 lokale netto. Grupa przekazata w
tym czasie klientom 1.683 lokale - poinformowat deweloper w komunikacie.

Adam Grzebieluch zostat powotany do sktadu rady nadzorczej Enei.

Agnieszka Wolska zostata powotana na stanowisko wiceprezesa ING Banku Slaskiego od 1 kwietnia 2026
roku. Wolska bedzie nadzorowac¢ pion Wholesale Banking i zastgpi na tym stanowisku Michata H. Mrozka.

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w IV
kw. 2025 roku na 487 min zt.

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w grudniu 2025 roku spadta do 12,6 USD z 21,7 USD w listopadzie.
Dyferencjat jest ujemny i wynosi -0,7 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w listopadzie, ktéry wyniost -1,4
USD.

Synektik podpisat umowe z HistoSonics w sprawie wytacznej dystrybucji systemow do histotrypsji Edison.

Tauron Ciepto kupit od Veolia Potudnie kottownie weglowa wraz z cieptociggiem dostarczajacym ciepto do
Zagorza, najwiekszej dzielnicy Sosnowca.

W.Kruk, spétka zalezna VRG, zawarta, wraz ze swojq spotka WK SPV 1, umowy przyrzeczone w sprawie
przejecia spétek z grupy Lilou.

Przeglad prasy

BANKI

KGHM

PZU

Zagranica interesuje sie polskimi bankami. Mimo znacznej podwyzki CIT dla bankdw sektor finansowy cieszy
sie zainteresowaniem duzych grup kapitatowych. Sq wsrdd nich inwestorzy, ktorzy przed laty wycofali sie z
Polski. /PB/

W tym roku KGHM bedzie miat wiecej pieniedzy, ale zainwestuje mniej. Sztandarowa inwestycja dotyczaca
budowy trzech szybdw gdrniczych bedzie wymagaé duzych naktaddéw dopiero okoto 2030 r. Do tego czasu
spotka bedzie mogta kumulowac zyski. /PARKIET/

Roszczenia wobec bylej prezeski PZU. Ubezpieczyciel w odpowiedzi na wiekszos$¢ pytan zadanych przez
jednego z indywidualnych akcjonariuszy podczas NWZ zastonit sie tajemnicg przedsiebiorstwa Iub
postepowania przygotowawczego prowadzonego przez Prokurature Okregowa Warszawa-Praga. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Zastona ciemnej chmury

MOBRUK

DINO Zastona ciemnej chmury testowanie goérnego ograniczenia kanatu spadkowego
KETY Wysoka $wieca wisielca

PKNORLEN Wysoka spadkowa swieca marubozu

SANPL Kolejna $wieca wisielca

AUTOPARTN Zastona ciemnej chmury, ryzyko powrotu do linii wybicia z podwdjnego dna
INTERCARS Wysoka swieca wisielca

SYNEKTIK Mocne wybicie w gére przy wysokich obrotach

TSGAMES Kolejna $wieca wisielca

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Na wykresie pojawit sie ukitad zblizony do Kurs testuje przyspieszong spadkowg linie
gwiazdy wieczornej. Jedoczesnie a wybranych oporu. Jezeli zostanie przetamana kolejna
wskaznikach pojawity sie negatywne bariera jest blizej obszaru 14,5 - 15,0 zt.
dywergencje zwiekszajace ryzyko korekty CYFRPLSAT
spadkowej.

LPP

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 47,9 48,3 48,2
Wtorek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 50,1 50,2 51,4
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 52,7 52,6 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 52,4 52,6 53,6
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] grudzien 1,8 2,0 2,3
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] grudzien 2,0 2,2 2,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 52,5 52,9 54,1
Sroda
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] grudzien 2,0 2,0 2,1
14:15 USA Raport ADP [tys.] grudzien 41,0 48,0 -29,0
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,4 52,3 52,6
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%)] pazdziernik -1,3 -1,1 0,2
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. - fin. (m/m) [%] pazdziernik 0,1 0,2 0,7
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] pazdziernik -2,2 -2,2 0,7
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] listopad 7146,0 7,6 7449,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -3,83 1,2 -1,93
Czwartek
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] listopad 9,6 -0,7
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mId] pazdziernik -29,4 -58,9 -48,1
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 208,0 210,0 200,0
Piatek
02:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] grudzien 0,8 0,8 0,7
02:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] grudzien -1,9 -2,0 -2,2
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] grudzien 4,5 4,6
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] grudzien 60,0 64,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] grudzien 3,6 3,5
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow [tys.] wrzesien 1312,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw pazdziernik 1350,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] wrzesien 1307,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow pazdziernik 1320,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 119961 -2,0 -0,2 9,0 10,8 2,3 47,6
WIG20 3234 -2,4 -0,9 9,5 12,4 1,6 45,1
MWIG40 8550 -1,1 1,7 8,1 7,7 4,5 35,1
SWIG80 30884 -0,5 1,8 6,0 1,8 4,4 29,1
WIG Banki 19641 -1,0 -0,8 10,0 15,7 2,4 55,4
WIG Budownictwo 9779 -1,1 3,2 10,0 20,2 4,4 42,3
WIG Chemia 8023 -1,4 0,6 10,3 0,6 4,6 2,0
WIG GAMES 17732 -2,4 -1,4 -0,7 -9,7 0,6 25,1
WIG Energetyka 4179 -2,5 1,0 7,1 -0,1 4,9 66,3
WIG Informatyka 10355 -1,0 1,6 6,8 -0,4 3,4 85,4
WIG Media 6962 -1,3 1,0 7,6 14,5 3,9 0,5
WIG Paliwa 10864 -7,0 -8,5 1,0 51 -3,6 96,5
WIG Spozywczy 3071 -0,1 2,2 4,0 5,5 4,6 12,2
WIG Goérnictwo 8863 -4,6 -0,8 19,1 46,9 0,1 122,8
WIG Leki 2990 -1,3 2,7 0,3 -7,3 4,8 -6,0
WIG Ukraina 547 -1,1 1,9 -2,1 9,8 2,0 54,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2751 0,2 1,9 9,0 16,6 2,4 54,1
BUX 115910 -0,6 4,4 7,4 13,8 4,4 43,0
XU100 12088 0,5 51 8,0 12,4 7,3 22,2
FTSE100 10045 -0,0 0,9 4,1 5,2 1,1 21,7
DAX 25127 0,0 2,4 4,5 2,2 2,6 23,6
CAC40 8243 0,1 0,6 1,7 2,3 1,2 10,6
SMI 13351 0,2 0,6 2,8 5,6 0,6 12,4
EuroStoxx50 5904 -0,3 0,9 3,1 4,5 1,9 18,2
S&P 500 6921 0,0 0,9 1,1 2,5 1,1 17,0
DJIA 49266 0,6 1,8 3,2 5,7 2,5 15,6
MSCI EM Latin 2797 0,8 2,8 4,1 12,6 3,2 48,9
Shanghai Composite 4083 -0,1 2,9 4,0 5,2 2,9 26,4
Nikkei225 51117 -1,6 1,5 1,1 7,1 1,5 27,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1658 -0,1 -0,6 -0,4 13,1
EUR-PLN 4,2084 0,1 0,1 -0,2 -1,1
USD-PLN 3,6082 0,3 0,8 0,2 -12,6
CHF-PLN 4,5200 0,0 0,2 0,2 -0,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 379 0,7 1,3 -0,8 7,5
Ztoto (USD/oz) 4476 -0,1 3,3 6,7 68,8
Srebro (USD/oz) 76,89 0,4 0,0 32,8 157,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 3,74 -4 -5 -18 -75 -109 -187
WIBOR 6M (%) 3,65 -1 -2 -12 -70 -100 -194
EURIBOR 3M (%) 2,03 1 1 -4 1 -1 -75
EURIBOR 6M (%) 2,10 0 0 -4 0 2 -55
Polska 10YT (%) 5,15 3 -1 -1 -37 -18 -86
Niemcy 10YT (%) 2,84 1 -4 -3 20 14 21
USA 10YT (%) 4,18 0 2 2 3 -25 -51
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



