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1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIALALNOSCI | ZASOBOW

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

Apollo Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Petna nazwa

Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Cystersow 21C/1,30
31-553 Krakoéw
Telefon: +48 12 654 05 19
Adres poczty elektronicznej: ir@apollocapitalasi.com

Adres strony

. . www.apollocapitalasi.com
internetowe;j:

Podstawowy przedmiot

. - Dziatalnos¢ inwestycyjna
dziatalnosci

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Spoétka w dniu 4 lipca 2019 r. zostata wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajacych ASI. W zwigzku
ze statusem wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, dziatalnos¢ Spétki sprowadza sie wytgcznie do inwesto-
wania na wtasng rzecz, a celem Spdétki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem posiadanych aktywow.

Obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poszukujgc nowej sciezki rozwoju.

1.1.2. Kapitat zakladowy

W dniu 11 kwietnia 2025 r. Zarzad Spétki dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, na podstawie wnioskdw dwdch akcjonariuszy z dnia 11 kwietnia 2025 r., posiadajgcych
wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje uprzywilejowane imienne serii A1, podjat uchwate, moca
ktorej dokonat zamiany 99.997 (dziewieddziesigt dziewiec tysiecy dziewieéset dziewieédziesigt siedem)
akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na 99.997 (dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy dziewiecset
dziewieddziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

W wyniku powyzszej zamiany akcji, zmianie ulegta ogélna liczba gtoséw w Spdtce z 4.656.999 na
4.557.002.
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Wobec powyziszego, kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosi 4.557.002,00 zt

(cztery miliony piecset pieédziesiat siedem tysiecy dwa ztote) i dzieli sie na 4.557.002 (cztery miliony

piecset pieédziesiat siedem tysiecy dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda w tym:

a) 99.997 (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecéset dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii Al,

b) 100.003 (sto tysiecy trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 3.727.002 (trzy miliony siedemset dwadziescia siedem tysiecy dwie) akcji zwyktych na okaziciela
serii K,

d) 450.000 (czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M;

e) 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N.

1.1.3. Akcjonariat

Akcjonariat Spoétki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiat sie nastepujgco:

llos¢ akcji Udziat % llos¢ gtoséw Udziat %

AKCJONARIUSZ .
(szt.) w kapitale (szt.) w glosach
January Ciszewski 2748 833 60,32 2748 833 60,32
Mary Wolf 415 125 9,11 415 125 9,11
Grupa Kapitatowa SPQR SA * 415 032 911 415 032 9,11
Pozostali Akcjonariusze 978 012 21,46 978 012 21,46
SUMA 4 557 002 100,00 4 557 002 100,00

* wraz z podmiotami zaleznymi

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiado-
mienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przy czym udziat procentowy Akcjonariuszy
Mary Wolf oraz Grupa Kapitatowa SPQR SA, zostat przedstawiony w oparciu o ostatnio przekazang w
trybie zawiadomienia liczbe akcji i gtosdw oraz ich przeliczenia przez Spétke w stosunku do aktualnej
liczby akcji i gtoséw, w konsekwencji rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 180 000 akcji serii N w dniu 10
pazdziernika 2023 r. oraz zamiany 99.997 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na 99.997 akgji
zwyktych na okaziciela serii A1 w dniu 11 kwietnia 2025 r.

1.1.4. Organy Spotki

Zarzad

W dniu 2 wrzesnia 2025 r. Rada Nadzorcza odwotata z Zarzagdu Spétki Pana Tomasza Wykurza. Jedno-
czes$nie Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, poczawszy od 2 wrzesnia 2025
r. Pana tukasza Gérskiego.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu:

o tukasz Goérski - Prezes Zarzadu

Strona |3



APOLLO I CAPITAL
—

Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki nie wystapity zmiany.
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzierh 31 grudnia 2025 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego

raportu:

e Patrycja Ignacy - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
e Jakub Zamojski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Natalia Zamojska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Krupa - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Ciszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Spoétki grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzaleine i stowa-
rzyszone

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek wspétzaleznych i stowa-
rzyszonych.

1.3. Oddzialy i zaktady Jednostki

Spétka nie posiada oddziatow ani zaktaddw.

1.4. Akcje wiasne

Spédtka nie posiada akcji wtasnych.

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu jednostka nie zatrudniata
0s6b na petny etat.

1.6. Informacje na temat kluczowych zasobéw niematerialnych

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

1.7. Wyjasnienie, w jaki sposéb model biznesowy Spétki zalezy od kluczowych zasobow
niematerialnych oraz w jaki sposéb zasoby te stanowig Zrédto tworzenia wartosci dla Spotki

Nie dotyczy.

1.8. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalno$¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na Srodowisko naturalne.

1.9. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych ani rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej
dziedzinie.
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1.10. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroeko-
nomicznych

Apollo Capital ASI S.A. jest Alternatywng Spotka Inwestycyjng, co oznacza, ze jej wytgczng dziatalnoscia
moze by¢ gromadzenie aktywow od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tego inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng. Apollo Capital ASI S.A.
jest wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajgcych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Na dzier 31 grudnia 2025 r. Emitent nie posiadat zaangazowania w kapitale w zadnym
podmiocie.

Obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poszukujgc nowej sciezki rozwoju.

W dniu 16 sierpnia 2023 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapew-
nieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestorédw na tym rynku, z terminem wejscia w zycie
w dniu 29 wrzesnia 2023 r. Ustawa ta wprowadzita liczne zmiany do Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych dotyczace Alternatywnych Spétek Inwestycyjnych, w tym m.in. funkcjonowania
zarzadzajacych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi oraz oferowania i obrotu prawami
uczestnictwa ASI. Zmiany te w szczegdlnosci przesadzajg, ze inwestorem ASI moze by¢ tylko klient
profesjonalny w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wskazuje sie jednak, ze celem
wprowadzonych zmian jest uregulowanie obrotu prawami uczestnictwa ASI przede wszystkim z punktu
widzenia mozliwosci ich nabywania przez klientow detalicznych poza obrotem zorganizowanym.
Wprowadzone przepisy ograniczajgce zbywalnos¢ praw uczestnictwa (akcji) ASI znajdujg zastosowanie
wytacznie do akcji tych ASI, ktére w dniu wejscia w zycie nowelizacji przepiséw nie byty dopuszczone do
obrotu zorganizowanego, tj. do obrotu na rynku regulowanym GPW Ilub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze zmiany dotyczace dziatalnosci alternatywnych spoétek
inwestycyjnych (ASI) i podmiotéw zarzadzajgcych (ZASl), ktére wprowadza wspomniana ustawa:

e ustawa wprowadza regulacje zwigzane z zakazem wprowadzania ASI do obrotu wsrdd klientéw
detalicznych (osoba fizyczna moze by¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli wartos¢ jej wktadu
do alternatywnej spotki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 60
000 euro) oraz zakaz zaciggania przez ASI pozyczek od 0séb fizycznych (zawierania innych umoéw o
podobnym charakterze, dokonywania emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych niebe-
dacych prawami uczestnictwa ASI - w relacji z osobami fizycznymi) (art. 70zb, art. 70zc, art. 70zd,
art. 70zf, oraz art. 280 ust. 1 pkt 7 i art. 282 ust. 3c. Art. 2 pkt 28a lit. b) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych);

e zapewnienie dostepu do informacji o ASI wpisanych do rejestru EUVECA oraz EuSEF (art. 229d
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych);

e objecie zarzadzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajgcych ASI
obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej (art. 70zb ust. 4, art. 280 ust. 1 pkt 7, art. 282 ust.
3c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych);

e okreslenie zasad postepowania w przypadku, gdy zawarta zostata umowa na zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym ASI lub jego czescig przez zewnetrznego zarzadzajacego, a zezwolenie na prowa-
dzenie przez niego dziatalnosci wygasto lub zostato cofniete (wstgpienie depozytariusza w
obowigzki wynikajgce z zarzagdzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego czescig) (art. 70x Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych);
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e wprowadzenie mozliwosci wykreslenia przez KNF z rejestru zarzadzajgcych ASI podmiotu, ktéry
pomimo uzyskania wpisu do tego rejestru nie uiscit optaty za wpis (art. 70zf Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych).

W dniu 30 stycznia 2025 roku Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat Ustawe z dnia 20 grudnia
2024 r. o podmiotach obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytdéw.

Powyzsza ustawa dokonata miedzy innymi zmian w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034)
(,,UFI”), ktére polegajg na wyeliminowaniu watpliwosci interpretacyjnych w zakresie stanu prawnego
akcji alternatywnych spétek inwestycyjnych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego obrotu.

W art. 70k UFI zostat dodany ust. 8.:
8. Przepisu ust. 6 nie stosuje sie, w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

14 dni od ogtoszenia podpisanej przez Prezydenta ustawy czyli od momentu jej wejscia w zycie, akcje
posiadajgcych status spdtek publicznych nie powinny juz by¢ objete ustawowym ograniczeniem obrotu
z obowigzujacego od wrzesdnia 2023 r. art. 70k ust. 6 UFl i ich notowania powinny zosta¢ wznowione
przez Gietde Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 lutego 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie
S.A. podjat uchwate nr 156/2025 dotyczacg wznowienia obrotu akcjami Spétki na rynku NewConnect.
Zgodnie z Uchwatg, z dniem 19 lutego 2025 r. uchylona zostata uchwata nr 1035/2023 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 wrzesnia 2023 r., na mocy ktorej obrét akcjami
Spotki na rynku NewConnect zostat zawieszony.

Wznowienie obrotu akcjami Spétki nastgpito w dniu 19 lutego 2025 r.

1.11. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci
Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.
2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA JEDNOSTKA

2.1. Ryzyka i zagrozenia
Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dziatalnosé miedzy innymi na inwestowaniu srodkéw pienieznych w udziaty lub
akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z
dokonywanych inwestycji. Strategia Apollo Capital zaktada zamkniecie projektéow inwestycyjnych
poprzez upublicznienie posiadanych podmiotdw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie
obrotu lub sprzedazg ich przed upublicznieniem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do momentu
upublicznienia spotki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych
udziatéw badz akcji ich wycena moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na
aktywnym rynku zorganizowanym, a takie ze zbycie walorow w zaktadanym terminie moze by¢
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niemozliwe ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowacl
wydtuzenie okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji
przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku akcji spotek publicznych. Spétka stara
sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe tworzac struktury
inwestycyjne pozwalajgce na alternatywne wyjscia z inwestycji, takie jak sprzedaz udziatéw
inwestorowi zewnetrznemu, sprzedaz udziatéw spétce celem umorzenia oraz sprzedaz udziatow
innemu akcjonariuszowi jej samej spoétki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitafowym

Dziatalnos¢ Apollo Capital jest Scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim
koniunktura. Sytuacja na tym rynku wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na rynku
regulowanym oraz alternatywnym jak i na wartos$¢ posiadanego przez Spétke portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartos$¢ uzyskanych przez Apollo
Capital przychodéw w momencie zamykania projektéw inwestycyjnych oraz na mozliwos¢ pozyskania
finansowania przez Apollo Capital. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciggtym wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie diugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz
spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie
perspektyw wyjscia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegélnosci
poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badz odroczenie
terminu wyjscia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spétka nie ma
wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie wszystkich
posiadanych srodkdw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku pogorszenia
koniunktury na rynku kapitatowym miata mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji spotek przy niskiej
wycenie.

Ryzyko zwigzane z wykresleniem Emitenta z rejestru spotek zarzgdzajgcych ASI

W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktéra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktérej celem byto wdrozenie do
przepisdw krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu ulegly zasady w przedmiocie funkcjonowania
podmiotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. W Swietle art. 3 ust. 1 ustawy fundusz
inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w
okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.
Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny
fundusz inwestycyjny. Stosownie za$ do tresci art. 8a ustawy alternatywng spotkg inwestycyjng jest
alternatywny fundusz inwestycyjny, innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety. Alternatywna spétka inwestycyjna
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie: spotki kapitatowej, w tym spdtki europejskiej, a takze spotki
komandytowe] albo spétki komandytowo-akcyjnej, w ktdrych jedynym komplementariuszem jest
spotka kapitatowa, w tym spétka europejska. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywoéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.
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Spétka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng jako alternatywna spodtka inwestycyjna pod
warunkiem wpisania do rejestru zarzadzajacych ASI. W przypadku rezygnacji badz wykreslenia Spotki z
Rejestru, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej dziatalnosci przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spotek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkow
finansowych w akcje lub udziaty podmiotdw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajgcych status spotki
publicznej) i pozyskiwaniu licencji na innowacyjne technologie, w szczegdlnosci dziatajgcych w
branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spétki uzaleznione sg od wartosci spoétek portfelowych w momencie
wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz
(zwtaszcza , life sciences” i nowych technologii), pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie
silnej konkurencji w branzach w ktérych dziatajg spétki portfelowe Emitenta oraz opdznien w zakresie
realizacji zatozonych strategii spoétek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych
technologii, ich wyniki finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wptyng¢é na obnizenie wyceny posiadanych przez Apollo Capital papieréw
wartosciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie,
a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac pozyskaniem srodkéw o wartosci nizszej niz
pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez biezgce Sledzenie i
analize sytuacji w poszczegélnych branzach.

Ryzyko zwiqgzane z opodzZnieniem lub odmowq wprowadzenia spotek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Apollo Capital w gtdwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na proces
upublicznienia tych podmiotéw i skutecznos¢ jego przeprowadzenia w istotny sposéb wptywa,
niezaleznie od Spotki, postawa organdw zarzadzajacych i nadzorczych spotek portfelowych, wzgledy
formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwos¢ odmowy przez Zarzad Gietdy dopuszczenia lub
wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spoétek do obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z
dokonanej uprzednio inwestycji, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje
finansowg Spdtki i pogorszenie wynikdw finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z
odstgpieniem organdw zarzadzajacych i nadzorczych spétek portfelowych od procesu upublicznienia
poprzez zawieranie w umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spétki portfelowe
do wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektdw inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktdrej Spétka
dziata i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Apollo Capital
ASI S.A. oraz jej spotki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie,
poziom stdp procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki
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monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spoétki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spétki,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spdtek
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Apollo Capital podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowac powstanie rozbieznosci interpre-
tacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podat-
kiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja urzedu skarbowego odpowiedniego dla siedziby Spétki moze réznic sie od przyjetej przez
Spotke, co w konsekwencji moze wptyngc na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Apollo Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Ukrainie i w regionie Bliskiego Wschodu

Toczacy sie konflikt zbrojny na Ukrainie oraz trwajgca sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie
Bliskiego Wschodu mogg posrednio oddziatywac na gospodarke polska i globalng. Spoétka nie prowadzi
dziatalnos$ci operacyjnej ani nie posiada inwestycji w Rosji, na Ukrainie ani w regionie Bliskiego
Wschodu, w zwigzku z czym nie jest narazona na bezposrednie skutki zadnego z tych konfliktow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki ocenia, ze zadna z ww. sytuacji
geopolitycznych nie wywotuje istotnego, bezposredniego wptywu na dziatalnosé, sytuacje finansowa
ani przeptywy pieniezne Spétki. Do potencjalnych posrednich skutkow, ktére Spotka bierze pod uwage
W procesie zarzgdzania ryzykiem, nalezg w szczegdlnosci: wzrost cen surowcoéw i nosnikéw energii,
zaburzenia w globalnych tancuchach dostaw, wzrost presji inflacyjnej oraz wzrost awersji do ryzyka na
rynkach finansowych przektadajacy sie na warunki finansowania. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje
i analizuje wptyw obu sytuacji geopolitycznych na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spotki. W przypadku
zidentyfikowania informacji poufnej w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR lub istotnej zmiany
oceny skutkéw dla sprawozdan finansowych, Spoétka niezwtocznie przekaze stosowny raport za
posrednictwem systemu ESPI.

2.2. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkédw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.
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b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, ftqcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spétki rozliczane sg w ztotych. Ponadto wartos¢ aktywow
obrotowych przewyzsza wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, a Spétka nie ma probleméw z
zachowaniem pfynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spétki w sposdb istotny zmniejsza
wystepujace w spoétce Apollo Capital ASI S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do powyzszego Spétka
nie byta narazona w sposob istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku
z powyzszym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajacych jej transakcje.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Obecnie Spdétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poszukujgc nowej sciezki rozwoju.

Ze wzgledu na fakt, iz skumulowane straty finansowe przewyzszyty warto$¢ kapitatu zapasowego,
kapitatow rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spoétki zwota Walne
Zgromadzenie Spotki w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spotki zgodnie z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepo-
wania sgdowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa, nie toczg sie zadne postepowania sgdowe przeciwko Spodtce.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

e Wznowienie obrotu akcjami Spotki

W dniu 13 lutego 2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
156/2025 dotyczacg wznowienia obrotu akcjami Spotki na rynku NewConnect. Zgodnie z Uchwatg, z
dniem 19 lutego 2025 r. uchylona zostata uchwata nr 1035/2023 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 26 wrzesnia 2023 r., na mocy ktdrej obrét akcjami Spétki na
rynku NewConnect zostat zawieszony.

Zarzad zaznacza, ze zawieszenie to wynikato z czynnikow niezaleznych od Spéfki, a konkretnie ze zmian
w przepisach prawnych, ktére spowodowaty watpliwosci interpretacyjne w zakresie regulacji
dotyczacych alternatywnych spétek inwestycyjnych. Kwestie te zostaty uregulowane poprzez
wprowadzenie zmian w obowigzujgcym prawie.

Wznowienie obrotu akcjami Spétki nastgpito w dniu 19 lutego 2025 r.

-
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e Zamiana akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na akcje zwykte na okaziciela serii Al

W dniu 11 kwietnia 2025 r. Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spotek
handlowych, na podstawie wnioskéw dwdch akcjonariuszy z dnia 11 kwietnia 2025 r., posiadajgcych
wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje uprzywilejowane imienne serii Al podjat uchwate, moca
ktérej dokonat zamiany 99.997 (dziewieddziesigt dziewiec tysiecy dziewieéset dziewieddziesigt siedem)
akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na 99.997 (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewieéset
dziewiedédziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

W wyniku powyzszej zamiany akcji, zmianie ulegta ogélna liczba gtoséw w Spdtce z 4.656.999 na
4.557.002.

e Uchwaty podjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 8 maja 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na ktérym akcjonariusze m.in.
podjeli uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie mniej niz 1
i nie wiecej niz 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 1,00 zt i po cenie
emisyjnej 1,00 zt kazda akcja, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje serii O beda mogty by¢ objete wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzita subskrypcji akcji serii O.

Ponadto akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeli uchwaty w sprawie zmiany

Statutu, uwzgledniajace:

— zamiane akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na akcje zwykite na okaziciela serii Al,
dokonang uchwata Zarzadu Spétki z dnia 11 kwietnia 2025 r;

— dostosowanie dziatalnosci Spétki do wymogdéw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Powyzsze zmiany Statutu Spotki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS, po dniu bilansowym tj. w dniu 8 lipca 2025 r.

e Odpisanie przeterminowanych zobowigzan w przychody Spétki

W dniu 17 czerwca 2025 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate, na podstawie ktérej, dokonano odpisania
przeterminowanych zobowigzan w przychody Spétki w wysokosci 2.145.996,00 zt, a w szczegdlnosci w
zwigzku z ich przedawnieniem oraz brakiem mozliwosci identyfikacji wierzyciela.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Spotka zawarta umowe objecia akcji, ktérej przedmiotem byto objecie
przez EQUIMAXX LLC ("Equimaxx") 1.072.998 akcji zwyktych na okaziciela serii L w kapitale zaktadowym
Spotki ("Akcje") za cene emisyjng w wysokosci 2.145.996,00 zt.

Strony zawarty takze umowe sprzedazy akcji, na mocy ktérej Spétka stata sie wtascicielem akcji
Equimaxx za cene w wysokosci 2.145.996,00 zt. Nastepnie, Strony mialy dokonaé wzajemnego
potrgcenia wzajemnych roszczen.

Wyrokiem Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, | Wydziat Cywilny z dnia 18 kwietnia 2019 r., Sad oddalit
apelacje wniesiong przez Spoétke, a tym samym wyrok Sagdu Okregowego we Wroctawiu z dnia 27
wrzesnia 2018 roku, stwierdzajgcy m.in. niewazno$¢ uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L, stat sie prawomocny.
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Wobec niewaznosci uchwaty opisanej powyzej, doszto do nastepczej niewaznosci umowy objecia akcji
opisanej powyzej, ustata zatem podstawa czynnosci potracenia wzajemnych roszczen, jako ze Spoétce
nie przystugiwato wobec Equimaxx zadne roszczenie z tytutu zaptaty za obejmowane akcje.

Z uwagi na znaczacy uptyw czasu, doszto juz do przedawnienia ewentualnych roszczen Equimaxx o
zwrot Srodkow pienieznych. Dodatkowo, z informacji posiadanych przez Spétke wynika, ze najpewniej
podmiot ten uprzednio rozporzadzit objetymi przez siebie akcjami serii L, stgd zachodzg watpliwosci
co do identyfikacji wierzyciela.

Ponadto, do dnia powziecia Uchwaty zaden podmiot nie dochodzit przedmiotowego zobowigzania.
Wobec powyzszego zasadnym stato sie odpisanie przeterminowanych zobowigzan w przychody
finansowe Spoéfki.

e Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki
W dniu 2 wrzesnia 2025 r. Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Spétki Pana Tomasza Wykurza.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, poczawszy od dnia 2
wrzesnia 2025 r., Pana tukasza Gorskiego.
e Zawarcie umowy z firmg audytorska
W dniu 25 wrzesnia 2025 r. Spétka zawarta z firmg audytorskg dziatajacg pod firmg ,AUDYT
FINANSOWY” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr wpisu na liste firm audytorskich 4390), umowe na
badanie sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2025 oraz 2026.

3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
e Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2026 roku
W dniu 27 stycznia 2026 r. Spoétka opublikowata harmonogram przekazywania raportéw okresowych
w 2026 roku, ktéry przedstawia sie nastepujgco:
— raport roczny za 2025 rok - w dniu 11.03.2026 roku,
— raport za | kwartat 2026 roku - w dniu 13.05.2026 roku,
— raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 12.08.2026 roku,
— raport za lll kwartat 2026 roku - w dniu 12.11.2026 roku.

e Zmiana adresu Spoftki

W dniu 3 lutego 2026 r. zmianie ulegt adres Spétki z ul. Grzegérzecka 67D/26, 31- 559 Krakdw na ul.
Cysterséw 21C/130, 31-553 Krakdw.

4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzgdu
Jednostki i sg obarczone niepewnoscia.

-
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4.1. Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa Jednostki

Wartos¢ kapitatéw witasnych Apollo Capital ASI S.A. na dzier 31 grudnia 2025 roku wyniosta ujemng -
332.379,40 zt. Suma bilansowa wyniosta 3.736,00 zt. W 2025 roku Spétka odnotowata zysk netto w
wysokosci 1.990.320,03 zt, wynikajagcy z odpisania przeterminowanych zobowigzan w kwocie
2.145.996,00 zt w przychody Spotki, w zwigzku z ich przedawnieniem oraz brakiem mozliwosci
identyfikacji wierzyciela.

Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalnosc tak, aby uzyskac rozwdéj prowadzacy do maksymalizacji wartosci
dla obecnych i przysztych akcjonariuszy Spotki. Wsréd rozwazanych scenariuszy dziatan znajduje sie
pozyskanie nowego znaczgcego inwestora lub partnera strategicznego lub finansowego z ktérym
mogtaby podjaé negocjacje w zakresie zawarcia aliansu strategicznego, zmiana struktury Emitenta oraz
przejecie innych podmiotéw lub dokonanie transakcji o innej strukturze. Powyzsza lista scenariuszy nie
jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych, niewymienionych powyzej mozliwosci.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spotka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowg, ktdre powinny bra¢ pod uwage oczekiwania
akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takie — w zakresie
odpowiednim do rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci - uwzgledniaé kwestie ESG.

Spotka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezytg
komunikacje z inwestorami i analitykami.

Rada Nadzorcza i Zarzad majg decydujace znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania Spotki, jej
dtugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celdw i uzyskiwania satysfakcjonujgcych
wynikéw. Majagc na uwadze dbato$¢ o najwyisze standardy w zakresie zarzadzania Spodtka i
sprawowania nad nig nadzoru, osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkdéw zarzadu lub
rady nadzorczej dgzg do zapewnienia wszechstronnosci i rdznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi
pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej wiedzy, doswiadczenia zawodowego i ptci, tak by w
sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby posiadajgce kwalifikacje, kompetencje i
doswiadczenie niezbedne do prawidtowego wywigzywania sie przez te organy z ich obowigzkdw i
zadan.

Zachowujac niezaleznos¢ opinii i osgddw, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej powinni
dziata¢ w interesie Spotki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci Spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnos$ci rozwigzania
w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem oraz
audytu wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania nadzoru nad Spétka.

W roku 2025 Emitent przestrzegat czesci zasad fadu korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect 2024":

-
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Stosowanie

Tresc zasady zasady Komentarz Spotki
TAK/NIE
1. Oprocz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i regulacjach
alternatywnego systemu obrotu spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oraz niezwtfocznie aktualizuje:

1.1 podstawowe informacje o spétce, opis jej dziatalnosci,

a takze informacje na temat posiadanych spétek zaleznych i TAK
przedmiocie ich dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego oraz przyjetej strategii
biznesowej, z uwzglednieniem zawartych w strategii obszaréw TAK

z zakresu ESG;
1.3.  date wprowadzenia akcji spétki do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect (date debiutu) oraz wszystkie

wczedniejsze nazwy spoétki, jezeli od daty debiutu firma spétki TAK
ulegta zmianie;
1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spétki oraz zyciorysy
zawodowe 0sdb wchodzacych w sktad tych organdw; TAK
1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z cztonkdéw rady
nadzorczej kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa w pkt 3, w tym Z uwagi na brak posiadania takich
o rzeczywistych iistotnych powigzaniach z akcjonariuszem NIE informacji. Spétka bedzie dazy¢ do
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej stosowania tej zasady.
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki;
1.6.  dokumenty korporacyjne spotki; TAK
1.7. udostepniane interesariuszom materiaty informacyjne na
temat spotki, przyjetej strategii i jej realizacji; TAK
1.8. wybrane dane finansowe i opublikowane prognozy; Dane finansowe zawarte sg w raportach
TAK okresowych zamieszczanych na stronie
internetowej Spoétki.
1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow TAK
w spotce;
1.10. dokumenty informacyjne spotki, prospekty wraz z
suplementami oraz inne dokumenty bedace podstawa oferty
. . . . . TAK
publicznej akcji lub wprowadzenia akcji do alternatywnego
systemu obrotu;
1.11. raporty biezgce i okresowe opublikowane przez spétke w TAK

ciggu ostatnich 5 lat;

1.12. kalendarium publikacji raportéw finansowych, publicznie
dostepnych spotkan zinwestorami, analitykami i mediami oraz TAK
innych wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestordéw;

1.13. sekcje pytan zadawanych spoéfce zaréwno przez
akcjonariuszy, jak i osoby niebedace akcjonariuszami, wraz z TAK
odpowiedziami udzielonymi przez spotke;

1.14. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata

umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy; TAK

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocznym oswiadczenie Informacja ta jest czescig

o stosowaniu przez spdtke zasad tadu korporacyjnego zawartych TAK zamieszczonego na stronie

w niniejszym dokumencie; internetowej raportu rocznego.
1.16. dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spétce za

komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem dedykowanego adresu TAK

e-mail lub numeru telefonu.

-
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2. Zakres aktywnosci zawodowej os6b wchodzgcych w sktad
zarzadu lub rady nadzorczej powinien zapewnic sprawne i wydajne

. . . TAK

zarzadzanie spétkg oraz sprawowanie efektywnego nadzoru
w zakresie realizacji celow strategicznych i osigganych wynikdw.
3. Co najmniej dwdéch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezaleznosci wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 Spétka nie analizowata do tej pory
r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze niezaleznosci kandydatéw do Rady

. . .. . . . NIE e . .
publicznym, a takie wykazywaé sie brakiem rzeczywistych i Nadzorczej. Spétka bedzie dazy¢ do
istotnych powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% stosowania tej zasady w przysztosci.

ogolnej liczby gtosow w spotce.

4. Cztonek zarzgdu Ilub rady nadzorczej powinien unikaé
podejmowania aktywnosci zawodowej lub pozazawodowej, ktéra
mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséow lub
wptywac negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu spétki.
O zaistniatym konflikcie interesdw lub mozliwosci jego powstania TAK
cztonek zarzadu lub rady nadzorczej niezwtocznie informuje
pozostatych cztonkéw wtasciwego organu spotki oraz nie bierze
udziatu w dyskusji i gtosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktorej w
stosunku do jego osoby moze wystgpic konflikt intereséw.

5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem dotyczgcym sporzadzania
sprawozdan finansowych, oraz w zakresie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, a takze funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w tym zakresie powinny byé
dostosowane do wielkosci spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej
dziatalnosci, jak réwniez do poziomu ryzyka zwigzanego z jej
prowadzeniem.

Z uwagi na ptaska strukture
organizacyjng w konsekwencji
niewielkiego zatrudnienia w Spétce,
TAK czynnosci te sprawujg osoby powotane
do organdw zarzadzajacych i
nadzorczych Spoétki, wspierajacy sie
zewnetrznymi doradcami i audytorami.

6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej uprawnien
monitoruje proces sporzgdzania sprawozdan finansowych. W tym
celu rada nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z harmonogramem
prac koniecznych dla sporzadzenia sprawozdania finansowego TAK
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i omawia ten harmonogram
z zarzgdem spétki, a takze utrzymuje komunikacje z biegtym
rewidentem wybranym do badania sprawozdania finansowego.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem obrad walnego Z uwagi na brak takich kompetencji

zgromadzenia oraz opiniuje materiaty, ktére majg by¢ NIE Rady Nadzorczej uregulowanych w

przedstawione przez spétke walnemu zgromadzeniu. Statucie Spétki badz aktach
normatywnych.

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie, dokonuje wyboru
terminu, miejsca i formy walnego zgromadzenia tak, by umozliwi¢ TAK
udziat w obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

9. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu
walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2-4 Kodeksu
spétek handlowych zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych  jest  zobowigzany w  zwigzku  z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie  réwniez  w przypadku  zwotania  walnego
zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad
rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach
walnego zgromadzenia, w miejscu obrad lub za posrednictwem
Srodkéw dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznych odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

-
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11. Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany w
stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakgcji
zawieranych przez spétke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce lub
podmiotem z nim powigzanym zarzad zwraca sie do rady
nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakgcji
na interes spotki, zwracajgc uwage, aby interesy réznych grup
akcjonariuszy nie przewazyty nad interesem spétki. Powyzszemu Z uwagi na brak takich kompetencji
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe izawierane na NIE Rady Nadzorczej uregulowanych w
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci Statucie Spétki badz aktach
operacyjnej przez spoétke z podmiotami wchodzacymi w sktad normatywnych.

grupy kapitatowej spétki, ktére s3 objete konsolidacja. W
przypadku gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej
umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spofki.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora zadania udzielenia
informacji na temat spotki, spdtka udziela odpowiedzi nie pdzniej niz TAK
w terminie 14 dni.

14. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajacy
zaistniatg sytuacje.

TAK

6. POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE JEDNOSTKI

Nie dotyczy.

Krakdéw, dnia 18 marca 2026 r.

Prezes Zarzadu
tukasz Gorski

Dokument
podpisany przez
tukasz Gorski
Data:
2026.03.18
01:59:14 CET
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